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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2014/15 for Trubal A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2014 - 30. september 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 25. november 2015

Direktion

Leo Ruhoff

Bestyrelse

Leo Ruhoff Bente Serina Ruhoff Michael Amstrup

Thomas Ruhoff
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Den uafhangige revisors erklzeringer

Til kapitalejerne i Trubal A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Trubal A/S for regnskabsaret 1. oktober 2014 - 30. september 2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfgrer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risiko-
vurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhangige revisors erklzeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. september 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
oktober 2014 - 30. september 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 25. november 2015

Redmark

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Michael Ankjaer-lensen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
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Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Bankforbindelse

Advokatforbindelse

Dattervirksomhed

Trubal A/S
Skovgyden 46
@rritslev Skov

5450 Otterup

CVR-nr.: 1199 88 95

Stiftet: 1. marts 1988

Hjemsted: Odense

Regnskabsar: 1. oktober - 30. september

27. regnskabsar

Leo Ruhoff

Bente Serina Ruhoff
Michael Amstrup
Thomas Ruhoff

Leo Ruhoff

Redmark

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Dirch Passers Allé 76

2000 Frederiksberg

Danske Bank

Rénne & Lundgren, Tuborg Havnevej 19, 2900 Hellerup

BLR A/S, Otterup
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive handels- og industrivirksomhed samt eje aktier og anden passiv investering.

Udvikling i aktiviteter og pkonomiske forhold
Det ordinaere resultat efter skat udggr 570.360 mod 1.743.999 sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for
tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Trubal A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en
klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Resultatopggrelsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavan-
cer og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indteegter og omkostninger indreg-
nes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Balancen

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dens regnskabsmaessige indre vaerdi. Denne opggres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tillzeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af reste-
rende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes uden veaerdi, og et eventu-
elt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative
indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige ne-
gative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtel-
ser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke disse virksomhe-
ders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af
naervaerende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapital-
bevaegelser i tilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af tilknyttede virksomheder opggres som forskellen mellem afstael-
sessummen og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive resterende kon-
cerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resultat-
opggrelsen under finansielle poster.

Ved kgb af nye tilknyttede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte virk-
somheders aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der hensaettes til deek-
ning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede virksomheder i forbindelse med
k@bet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger, jeevnfgr beskrivelse af goodwill
nedenfor.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesveerdi og dagsvaerdi af overtagne aktiver og forplig-
telser inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede
virksomheder. Forskelsbelgbet afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastlaegges pa bag-
grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udggr maksi-
malt 20 ar og er laengst for strategisk erhvervede virksomheder med en steerk markedsposition og lang
indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige vaerdi af goodwill vurderes Igbende og nedskrives over resultat-
opggrelsen i de tilfeelde, hvor den regnskabsmaessige vaerdi overstiger de forventede fremtidige nettoind-
taegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der nedskri-
ves til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Veaerdipapirer og kapitalandele

Veaerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, males til dagsvaerdi (bgrskurs)
pa balancedagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Trubal A/S som administrationsselskab solidarisk og ubegraenset
over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet
inden for sambeskatningskredsen. Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen
som "Tilgodehavende selskabsskat” eller “Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke stgrrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfgre en vaesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Geaeldsforpligtelser

Andre gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopggrelse 1. oktober - 30. september

Note 2014/15 2013/14
Andre eksterne omkostninger -114.909 -115.784
Bruttoresultat -114.909 -115.784
Personaleomkostninger 0 0
Resultat fgr finansielle poster -114.909 -115.784
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 95.246 993.974
Andre finansielle indtaegter 1.056.377 1.138.311
@vrige finansielle omkostninger -320.419 -15.350
Resultat for skat 716.295 2.001.151

1 Skat af arets resultat -145.935 -257.152
Arets resultat 570.360 1.743.999
Forslag til resultatdisponering:

Overfgres til overfgrt resultat 570.360 1.743.999
Disponeret i alt 570.360 1.743.999
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Balance 30. september

Aktiver
Note 2015 2014

Anlzegsaktiver

2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 6.393.935 6.298.689
Finansielle anlaegsaktiver i alt 6.393.935 6.298.689
Anlaegsaktiver i alt 6.393.935 6.298.689

Omsaetningsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.626.137 2.644.165
Tilgodehavender i alt 2.626.137 2.644.165
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 6.578.904 6.592.017
Veerdipapirer i alt 6.578.904 6.592.017
Likvide beholdninger 6.347 8.926
Omsaetningsaktiver i alt 9.211.388 9.245.108
Aktiver i alt 15.605.323 15.543.797
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Balance 30. september

Passiver
Note 2015 2014
Egenkapital
3 Virksomhedskapital 711.206 711.206
4 Reserver af egne aktier 5.400.000 5.400.000
5 Overfgrt resultat 8.418.464 7.848.103
Egenkapital i alt 14.529.670 13.959.309
Geaeldsforpligtelser
Geld til selskabsdeltagelse og ledelse 437.169 1.001.726
Geeld til pengeinstitutter 0 463
Selskabsskat 634.734 578.549
Anden geeld 3.750 3.750
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 1.075.653 1.584.488
Geaeldsforpligtelser i alt 1.075.653 1.584.488
Passiver i alt 15.605.323 15.543.797
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Noter

2014/15 2013/14
1.  Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 145.935 257.152
145.935 257.152
2. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. oktober 2014 576.000 576.000
Kostpris 30. september 2015 576.000 576.000
Opskrivninger 1. oktober 2014 5.722.689 4.728.715
Arets resultat fgr afskrivninger pa goodwill 95.246 993.974
Opskrivninger 30. september 2015 5.817.935 5.722.689
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2015 6.393.935 6.298.689
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
BLR A/S Otterup 100 %
3.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. oktober 2014 711.206 711.206
711.206 711.206

Aktiekapitalen bestar af 711.206 aktier 4 nominelt 1 kr. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Der har ikke veeret andringer i selskabdskapitalen i de seneste 5 ar.

4. Reserver af egne aktier

Reserver af egne aktier 1. oktober 2014 5.400.000 4.200.000
Overfgrt fra overfgrt resultat 0 1.200.000
5.400.000 5.400.000
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Noter

30/9 2015 30/9 2014

5. Overfgrt resultat
Overfgrt resultat 1. oktober 2014 7.848.104 7.304.104
Arets overfgrte overskud eller underskud 570.360 1.743.999
Overfort til reserve for egne aktier 0 -1.200.000
8.418.464 7.848.103
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