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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret
1. juli 2012 - 30. juni 2013 for VVS-firmaet Henriksen & Jorgensen A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at den valgte regnskabspraksis er hensigtsmaessig, og de udegvede regnskabs-
massige skon er forsvarlige, og at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabséret 1. juli 2012 - 30. juni 2013.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler, og beskriver de i selskabet vasentlige risici og usikkerheds-
faktorer.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herlev, den 13. december 2013

Herlev, den 13. december 2013

1 bestyrelsen:
Bl
W : / jll’ S /
Niels/Fred / ik Bergh-Hansen Jo ense \Ql¢ Elm Christiansen
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Den uafhaengige revisors erklzeringer

Til kapitalejerne i VVS-firmaet Henriksen & Jorgensen A/S

Pitegning pa arsregnskabet

V1 har revideret drsregnskabet for VVS-firmaet Henriksen & Jorgensen A/S for regnskabsaret 1. juli
2012 - 30. juni 2013, omfattende anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for irsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nodvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav, samt planlegger, og
udferer revisionen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vesentlig fejl-
information.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplys-
ninger i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vur-
dering af risici for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens
udarbejdelse af et rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om
effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige
samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
juli 2012 - 30. juni 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedr. forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion, henleder vi opmarksomheden pé drsregnskabets note 1, hvori
ledelsen redeger for usikkerhed ved indregning og maling af hensttelserne pa verserende retssager
pa starre igangvaerende entreprisesager. Hensattelserne er baseret pa ledelsens sken over sagernes
udfald. Vi er under vor revision ikke blevet opmarksom pé forhold, som afkrafter ledelsens skon.

Erkleeringer i henhold til anden lovgivning og evrig regulering

Supplerende oplysninger vedr. andre forhold
Selskabet har i regnskabsaret haft uregelmessigheder omkring selskabets afregning af moms og
kildeskat. Forholdet kan veere ansvarspddragende for ledelsen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yder-
ligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af érsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kobenhavn, den 13. december 2013
ReviPoint A/S

Jan Lunddwist
statsautoriserkt revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter
Selskabets aktiviteter bestér 1 udferelse af VVS-arbejder udfert i fagentreprise indenfor renovering
og nybyggeri samt hindtering af serviceopgaver.

Ligeledes udferes storentrepriser indenfor teknikfagene samt hovedentrepriser isar indenfor
renovering og gerne med henblik pa energioptimering.

Uszedvanlige forhold
Der er ingen usadvanlige forhold.

Usikkerhed ved indregning eller méling

Der er foretaget vaesentlige hensettelser tkr. 1.965 vedr. ekstraarbejder pa storre entreprisesager.
Henszttelserne er baseret pa ledelsens skan over sagernes udfald. Skennet er forbundet med
vaesentlig usikkerhed som kan resulterer i afvigelser i bade positiv og negativ retning.

Driftsrisici og finansielle risici
Der er ingen vesentlige risici og usikkerhedsfaktorer, ud over de normale for selskabets branche.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat pa t.kr. -4.451 anses for utilfredsstillende.

Arets resultat er vasentligt pavirket af, at der er opstéet tvister omkring ekstraarbejder mv. pa to
storre hovedentrepriser. Ledelsen har i arsrapporten for 2012/13 reserveret til imedegéelse af tab pad
de pagazldende tvister.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Ledelsen har iverksat tiltag med henblik pa forebyggelse af, at tilsvarende tvister kan opsta i
fremtiden.

Efter regnskabsarets afslutning er selskabets bestyrelse blevet professionaliseret og der er blevet
iveerksat tiltag til forebyggelse af at tilsvarende tvister vil kunne opsta 1 fremtiden. Ligesom sel-
skabets ledelsen har gjort tiltag med henblik pa optimering og effektivisering af projektstyringen.

For at styrke selskabets kapitalgrundlag sé er der efter regnskabsaret foretaget en kontant kapital-
forhgjelse i selskabet pa kr. 3.000.000, som er delvist finansieret via nye eksterne investorer, som
ogsa forventes at tilforer selskabet diverse synergier. Pa denne baggrund er selskabets kapital-
grundlag stort set er reetableret pa samme niveau som tidligere ar, svarende til en egenkapital pd ca.
kr. 6.200.000.
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Ledelsesberetning

Ledelsen har tilpasset selskabets kreditfaciliteter til selskabets nye strategi, samtidigt med at
selskabet har en god ordrebeholdning, s& derfor ser ledelsen lyst pd de kommende r.

Herudover er der ikke efter regnskabsérets afslutning indtruftet begivenheder, som vasentligt vil
kunne pavirke selskabets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden
Selskabet har en stor ordrebeholdning, og ser lyst pd fremtiden.

Videnressourcer
Det er vaesentligt for selskabets forsatte vaekst at tiltraekke og fastholde dygtig faglig arbejdskraft
inden for selskabets hovedomrade.

Miljeforhold

Selskabet er miljgbevidst og arbejder lobende pa at reducere miljopavirkningerne fra virksomhedens
drift.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Selskabet har ikke vasentlige forsknings- og udviklingsaktiviteter.
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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal

Belsb i DKK 2012/13 2011/12 2010/11 2009/10 2008/09
Resultat

Resultat for finansielle poster  -6.076.010  2.127.024  2.014.986 1.240.866 5.574.494
Arets resultat .............cooeveunee -4.450.570  1.526.278  1.346.041 1.089.851 4.323.342
Balance
11001 (0[5 G101 I 37.517.519 37.409.024 27.887.428 25.926.175  18.478.023
Egenkapital swwsesessscssersass 3.163.573  7.614.143 7.287.866 5.941.824 6.851.973
Nagletal vist i %

Rentabilitet

Egenkapitalens forrentning.... -83% 20% 13% 17% 85%
Afkastningsgrad..........c..ccoe.. -16% 6% 7% 5% 30%
Overskudsgrad........c.ccoveenen. -6% 2% 3% 2% 6%
AOH......coiiveeiee e 3 2 2 2 5
Soliditet

Soliditetsgrad..........ccerveennennn. 8% 20% 26% 23% 37%
Ovrige

Antal medarbejdere................ 51 43 55 45 24

Nogletallene er beregnet efter Finansanalytikerforenings anbefalinger

Ordinart resultat efter skat x 100
Egenkapitalens forrentning Gennemsnitlig egenkapital

Resultat for finansielle poster x 100

' Afkastningsgrad Samlede aktiver

Resultat for finansielle poster x 100

Overskudsgrad Nettoomsatning

Nettoomsatning
Aktivernes Samlede aktiver
oms&tningshastighed

Egenkapital ultimo x 100
Soliditetsgrad Samlede aktiver
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for VVS-firmaet Henriksen & Jorgensen A/S for 1. juli 2012 - 30. juni 2013 er aflagt i
overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Andring af regnskabspraksis

Den regnskabsmaessige behandling af finansielle leasingkontrakter er @ndret som folge af, at

selskabet tidligere har vaeret omfattet af regnskabsklasse B, men nu er overgdet til regnskabsklasse

C:

- Indregning af finansielle leasingkontrakter optages som henholdsvis et aktiv og en
gaeldsforpligtelse.

Praksis@ndringen har alene betydning for: Indregning af finansielle leasingaktiver der indgds fra
og med regnskabsaret. Tidligere optagne finansielle leasingkontrakter indregnes i resul-
tatopgarelsen over kontraktens lgbetid.

Sammenligningstal er hermed ikke tilpasset den @ndrede regnskabspraksis. Praksisendringen
har ikke vaesentlig indvirkning pa resultat eller egenkapital.

Generelt om indregning og miling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtegter indregnes i resultatopgerelsen, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes veerdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller amortiseret kostpris.
Endvidere indregnes, i resultatopgerelsen, alle omkostninger, der er atholdt for at opné &rets ind-
tjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som
folge af &ndrede regnskabsmassige skon af belab, der tidligere har varet indregnet i resultat-
opgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
virksomheden, og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
virksomheden, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.
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Anvendt regnskabspraksis
RESULTATOPGORELSE

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen omfatter faktureret salg af varer og tjenesteydelser samt ikke-fakturerede
indtegter vedrerende uafsluttede igangverende serviceleverancer, og indregnes 1 resultatop-
gorelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang.
Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Igangverende serviceleverancer vedrerende tjenesteydelser indregnes, i takt med at ydelsen leveres,
hvorved nettoomsetningen svarer til salgsvardien af arets udferte arbejder (produktionsmetoden).
Denne metode anvendes, nar de samlede indtegter og omkostninger pa kontrakten og faerdiggerel-
sesgraden pé balancedagen kan opgeres palideligt, og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele,
herunder betalinger, vil tilgd virksomheden.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgéet til at opna &rets omsatning. I
kostprisen indgar ravarer, hjelpematerialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger,
sasom vedligeholdelse og afskrivninger mv. samt drift, administration og ledelse af produktions-
enheden.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger

Andre driftsindtegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold
til virksomhedens hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle
anlagsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditldn samt tilleeg og godtgerelse under
acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfores til egenkapitaltransaktioner. Den skat, der indregnes i resultatopgerelsen, klassifi-
ceres som henholdsvis skat af ordiner drift og skat af ekstraordinere poster.

Andring i udskudt skat som felge af &ndringer 1 skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

BALANCE

Materielle anlaegsaktiver

Produktionsanleg og maskiner, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede lokaler maéles til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostprisen med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris, reduceret med eventuel restverdi, fordeles
linezrt over aktivernes forventede brugstid, der udger:

Brugstid
Driftsmateriel og inventar .........c.ccccueeeuennne 3-5ér
S T e e e Y 4-5 ar
Indretning af lejede lokaler ..........ccvevveennnnn 3-5éar

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vardi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anleegsaktiver, hvor selskabet har alle vasentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), méles ved forste indregning i balancen til
laveste veerdi af dagsvaerdi og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af
nutidsvardien anvendes leasingaftalens interne rentefod eller en tilnaermet vardi for denne
diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som gvrige tilsvarende materielle
anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og
leasingydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid 1 resultatopgerelsen.

Alle ovrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med
operationel leasing og evrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid.
Sclskabets samlede forpligtelse vedrarende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under
eventualposter.
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Anvendt regnskabspraksis

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at
afgere, om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er
dette tilfaldet, gennemfores en nedskrivningstest til afgerelse af, om genindvindingsverdien er
lavere end den regnskabsmassige verdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsvardi.

Genindvindingsverdien for aktivet opgeres som den hgjeste vardi af nettosalgsprisen og kapital-
vaerdien. Er det ikke muligt at fastsette en genindvindingsvaerdi for det enkelte aktiv, vurderes
aktiverne samlet i den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsattes en
palidelig genindvindingsverdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvardi, hvis denne er
lavere. Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne
indbringes ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og ferdiggerelsesomkostninger. Netto-
realisationsvardien opgeres under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling 1 forventet
salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer, samt varer under fremstilling, omfatter kostpris for révarer,
hjalpematerialer, direkte lon og direkte produktionsomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsverdi,
hvilket her svarer til pidlydende veerdi med fradrag af nedskrivning til imedegdelse af tab. Nedskriv-
ninger til tab opgeres péa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for
tilgodehavender fra salg tillige med en gruppevis nedskrivning, baseret p& virksomhedens erfaringer
fra tidligere &r.
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Anvendt regnskabspraksis

Igangvzerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning maéles til salgsvaerdien af det udforte arbejde, opgjort
pé grundlag af feerdiggerelsesgraden. Ferdiggerelsesgraden opgeres som andelen af de atholdte om-
kostninger, i forhold til forventede samlede omkostninger pa projektet. Nér det er sandsynligt, at de
samlede omkostninger pa projektet vil overstige de samlede indtaegter pa et projekt, indregnes det
forventede tab i resultatopgerelsen.

Naér salgsvaerdien pa en entreprisekontrakt ikke kan opgares palideligt, mdles salgsverdien til de
medgédede omkostninger eller nettorealisationsverdien, safremt denne er lavere.

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes 1 balancen under tilgodehavender eller geldsforplig-
telser. Nettoaktiver udgeres af summen af de igangvearende arbejder, hvor salgsvardien af det
udferte arbejde overstiger acontofaktureringer og tab pé tilgodehavender. Nettoforpligtelser udgeres
af summen af de igangverende arbejder, hvor acontofaktureringer med fradrag af tab pa tilgode-
havender overstiger salgssummen.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopge-
relsen 1 takt med, at de afholdes.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Vaerdipapirer

Verdipapirer der indregnes under omsatningsaktiver, omfatter bersnoterede obligationer og aktier,
der maéles til dagsverdien pa balancedagen. Dagsvardien opgeres pa grundlag af den senest
noterede salgskurs.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar virksomheden som fglge af en begivenhed, indtruffet senest pa
balancedagen, har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der mé afgives gko-
nomiske fordele for at indfri forpligtelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet, i det omfang
der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gacldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgiv-
ning vil vaere geeldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt
skat som folge af &endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevarende ér er
anvendt en skattesats pa 25%.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser praesenteres modregnet inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Gealdsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne
provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder méles de
finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede verdi ved anvendelse
af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes 1
resultatopgerelsen over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, som normalt svarer til nominel vardi.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestromsopgorelse

Pengestramsopgerelsen viser selskabets pengestromme fordelt pé drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider og koncernens likvider ved arets
begyndelse og slutning.

Likviditetsvirkningen af kab og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra
investeringsaktivitet. I pengestramsopgerelsen indregnes pengestromme vedrgrende kebte
virksomheder fra anskaffelsestidspunktet, og pengestromme vedrerende solgte virksomheder
indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestrom fra driftsaktivitet
Pengestrom fra driftsaktivitet opgeres som selskabets andel af resultatet reguleret for ikke-kontante
driftsposter, &ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrom til investeringsaktivitet

Pengestrom til investeringsaktivitet omfatter betaling 1 forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i sterrelse eller sammensetning af
selskabets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 14n, afdrag pa
rentebaerende geld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.
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Resultatopgerelse for 1. juli 2012 - 30. juni 2013

Note 2011/12

BRUTTORESULTAT iiisssssississsmssomiicssiinsnimmntimmmmemmmmsnes 8.399.152  14.576.437
Personaleomkostninger.........oeevveeeieeriiiiricceeecee e erae e 2 -13.880.019 -12.083.942
INDTIJENINGSBIDRAG .......cocoviiiiiiinieniiiiieeciensessensensenis -5.480.867 2.492.495
ASSKITVIINGET suusasmmmmasissonssimmms s s ks ssain 6 -595.143 -365.471
RESULTAT FOR FINANSIELLE POSTER .......cccoceueneene -6.076.010 2.127.024
Finansielle indtaegter ;auwanaasssismsamimaasmbmmammayas 3 648.392 357.174
Finansielle omkostninger .... wssmssismmninsminn sesamsarm 4 -414.177 -415.695
RESULTAT FOR SKAT ....ccoiiiiiiiniieieiesieeieeseesiesss e -5.841.795 2.068.503
Skat af 8rets resultat ......cc.evvivieiiiiiericiiec e e 5 1.391.225 -542.225
ARETS RESULTAT ... ssssesesesss s enaeenes -4.450.570 1.526.278
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfort resultat ............... oo -4.450.570 1.526.278
Udbytte for regnskabsaret .cuuswsissssavimasmssiii i 0 0
Disponeret i altusssusmmnmmmsnaasmsanamswssaig -4.450.570 1.526.278
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Balance pr. 30. juni 2013

AKTIVER
Note

ANLAGSAKTIVER:

Materielle anlegsaktiver:
Indretning lejede 1oKaler .........covevereereeeiueniienieiiiecicecenenen, 6
| D)l 1 00 L0 (O ToNY 1175 e R 6

Materielle anlegsaktiver i alt wsmssssnmsmsiaasase
Finansielle anlegsaktiver:
VEIAIDAPITEL .....vvennneervoneo b sy s iV

DepOSIta sz rmssssmmmsie e i RS SRk ssaaaEes

Finansielle anlaegsaktiver i alt ......coocveveeeniveiiiinnicecinicices

ANLZEGSAKTIVER TALT ...coviiiiiiiieiiiininieiccnieicsicsnens

OMSATNINGSAKTIVER:

Varebeholdninger:
)8 V4 e (= 772 (< (R

Varebeholdninger i alt vicuacmssssasmmsmmsssssmsvmmssssssemins
Tilgodehavender:

Tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser .............
Igangverende arbejder for fremmed regning ...........ccoocveennie. i
Tilgodehavender hos moderselskab .........ccoccoevcveviiiiiniininnn

Andre tilgodehavender ..........oovviveeeve e e
Selskabsskat .......cooeiiiiiiiiiiii e

Likvide beholdninger .....ussmssnmssssmsssssssmsmisassiis
OMSZAETNINGSAKTIVER T ALT ..ooviiieiieveeiece e

AKTIVER TALT ..ottt enne
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30/6-12
1.691.266 1.157.452
1.731.768 820.963
3.423.034 1.978.415
1.969.846 1.866.675
95.000 45.000
2.064.846 1.911.675
5.487.880 3.890.090
910.000 800.000
910.000 800.000
19.396.575  20.362.076
3.608.492 5.514.788
6.764.193 6.383.336
482.901 0
0 56.302
579.671 327.220
30.831.832  32.643.722
287.807 75.212
32.029.639  33.518.934
37.517.519  37.409.024
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Statsautoriserede Revisorer A/S

Balance pr. 30. juni 2013

PASSIVER
Note

EGENKAPITAL:

AKktiekapital ......ooeeiiiiiiiciie e
Overfart 1eSULAL .......ovveiiiee e
Forslag til udbytte for regnskabsaret .............cccovveeeevivrirnennnens

EGENKAPITAL I ALT sucmnsnismssssssnvsasissssessmisiasssinss 8

HENSATTE FORPLIGTELSER:

Hensattelse til udskudt SKat .......ooevveiieiiiiriiiiiieeeeeeiieeeeeiiaenene

HENSATTE FORPLIGTELSER T ALT ......ccccooiiviiiiiniininnne

GZALDSFORPLIGTELSER:

Langfristede geldsforpligtelser:
PengeinsStitutter ......ovveeriieieiieiie e 9
LeasingforpligtelSer........covviiiiiieieiieeeiee e 9

Langfristede geeldsforpligtelserialt ........ccccovvviiiieeiiiiiiiinennnn.
Kortfristede gaeldsforpligtelser:

Kortfristet del af langfristede geldsforpligtelser .................... 9
Leveranderer af varer og tjenesteydelser ...........ccceeeiiicnnnnnn

Anden SR1d v i s e eV s

Kortfristede geldsforpligtelserialt ...........ccccovveviiiiiiveacinennnne,

GALDSFORPLIGTELSER T ALT iisncsssscsmypsisssasssasscinmsnmonis

PASSIVER TALT ..o

Usikkerhed om indregning og maling ..........cccccocevevvenencrneennns 1

EventualforpligtelSer .......ooovvviiiiiiiiiiiiiiieiieceic e 10
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser .........coovveieiiivecnineenne. 11
) 001 S O SO OO 12
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30/6-12
500.000 500.000
2.663.573 7.114.143
0 0
3.163.573 7.614.143
48.350 1.439.575
48.350 1.439.575
0 0
469.896 0
469.896 0
9.597.251 9.941.569
16.835.276  13.095.295
7.403.173 5.318.442
33.835.700  28.355.306
34.305.596  28.355.306
37.517.519  37.409.024
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Pengestromopgorelse for 1. juli 2012 - 30. juni 2013

Resultat for finansielle POSLET ......cccveirieiiiiiiieiiiireesireeeisieeseenesennees
ALSKIIVIIIZET . ...eciiiieeiiee it e iriis e e eivieses e ersabaeseeesnsaneesssssaaaeesnn

Zndringer i arbejdskapitalen:

Zndring 1 dEbItOTer ............... v Tt
Andre tilgodehavender mv. . s
Igangvarende arbejder i s et
Varebeholdninger..........ccoooviiieiiiniiiiinieee e dissiassiadrvies s e eRssaNs
KICAILOTET .....vvvereersecectsoneesnnsmeconesinesnonssnnoronn s diiiahaaiaiis sibacosn Snasitises
Anden gE&IAd MV, ...ooiiiiiiiiiii et ee e e sees o e e BRI

Likviditetsvirkning af primar drift for finansielle poster .................
Finansielle indta®ELET .......covvverivieeiiiiiiecrie e e
Finansielle OmMKOSININEEL ....c.vveiiviieiieiiieeniieeriinessinesssseseseesorsesssnearaesns
870 1o e T ) o R S O S

Pengestromme fra driftsaktivitet ........cccovvcceiiiineriininnnsinnennenninn
Kab af materielle anlaegsaktiver .........ccoveeivceeiicciee e,
Salg af materielle anleegsaktiver ...........qquimaraiansinissmasmig

K@b af vaerdipapirer ..............ssisvanssvimassimassimsiim i
Zndring deposita puusmsmmsarissnsers R

Pengestromme fra finansieringsaktivitet ........cccccviinnirinninineninnnans

Arets J S22 1 TAL] 1 ¢ ] 4 1 T U

| Y.< = U LR eeo I oo Rooo000p R cocoo R o BooooRocoBoocoo Moo Roncocofoool s

Likvider 30. Juni s st e hmiimomnsie
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2011/12
-6.076.010 2.127.024
595.143 365.471
965.501  -4.215.095
-1.116.209 568.812
1.906.296  -4.180.383
-110.000 -300.000
3.739.981 7.365.340
2.084.731 134.865
1.989.433 1.866.034
648.392 357.174
-414.177 -415.695
56.302 97.182
2.279.950 1.904.695
-1.352.195  -1.837.935
0 0
-103.171 -14.233
-50.000 0
-1.505.366  -1.852.168
125.578 1.152.889
0 -1.200.000
125.578 -47.111
900.161 5.416
75.212 69.796
975.373 75.212




REVI P07NT

Statsautoriserede Revisorer A/S

Noter

1 Usikkerhed om indregning og maling

Der er rejst krav mod selskabet for et samlet belab pa ca. tkr. 4.200, i forbindelse med faerdiggjorte
entreprisekontrakter pr. 30/6 2013. Ledelsen vurderer at det samlede tab vil belebe sig til tkr. 1.965,
som er indregnet i nervaerende arsregnskab til imadegéelse af tab og omkostninger pa disse sager.
Selskabets ledelse gor dog opmaerksom pé, at der er vaesentlig usikkerhed i1 vurderingen af sel-

skabets tabsrisiko, da sagerne endnu ikke er fuldt afsluttet.

2 Personaleomkostninger

LONNINGET O AZET......veiiivieeiiiiereeeiriereeeieesreeseeesteeesseeeressaseeseessseesrens
Andre omkostninger til social SIKIINZ.....cccoiiieciieiiiieiiiiicrescreeereesieeereeens

Heraf udger gager og vederlag til direktion og bestyrelse:
DITEKEION 1vevivieeiesinetesrnesesineeseeeesesesnessesaessassssssesssssassasssessessensassesssenes

Gennemsnitligt antal medarbejdere

3 Finansielle indtaegter

Renteindtagter, associerede virksomheder ..........c.ccccvviviviiciiiicinncnenen.
RenteINAtIELEr, GVIIZE ..ovivererenrneerererone oo i s ms i s i

Finansielle indtaegter i alt....... cummmsmmmmssammmmanamrmassamesis

2011/12
13.396.946  11.687.709
483.073 396.233
13.880.019  12.083.942
964.331 677567
180.000 270.000
1.144.331 947.567
51 43
319.167 303.968
329.225 53.206
648.392 357.174

Af de finansielle indtaegter udger kr. 319.167 renter fra datter- og associerede virksomheder.
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Noter
4 Finansielle omkostninger
RenteomKOStNINZET, BVIIZE ..cvvevviiiviiriiieiiieiieiieeisiseerisessesnessnssssseesnnes 414.177 415.695
Finansielle omKostninger 1 alt .........cc.coveeriveiieeirieiiieecrececr s eereeenee e 414.177 415.695
5 Skat af arets resultat 2011/12
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst .......cccooceveviiivieeenieninneenn 0 0
Arets regulering af Udskudt SKaAt ...........o.ooorivevoeroiiesree oo ensenns -1.391.225 542.225
Skat af arets resultat i alt ........... e e rSarraT T -1.391.225 542.225
6 Anlzegsoversigt
Indretning Drifts-
lejede materiel og
Materielle anlaegsaktiver lokaler inventar
Kostpris pr. 1. juli 201 2uumevvimssssiinsimiarmm st 1.157.452 3.374.403
TIZANG ..c..eooenoeneeeee e RS R RR  R T e e 687.566 1.352.195
N ] e S G 0 0
Kostpris pr. 30. Juni 2013 ....comiiiioiiieiereecieeie e eaeeereersesseenneens 1.845.018 4.726.598
Afskrivininger pr. 1. Juli 2012, ... 0 -2.553.439
Arets AfSKIIVIMNZET ..o e e s ras s -153.752 -441.391
Tilbageforsel af afskrivninger pa athaendede aktiver ...........c..oovvveenrennee., 0 0
Afskrivninger pr. 30. juni 201 Jusmnsasmmmrnseisasnmsavmsmi -153.752 -2.994.830
Regnskabsmassig vaerdi pr. 30. juni 2013, 1.691.266 1.731.768
Leasede aktiver indgdr med en regnskabsmaessig vaerdi pa ...........cu.... 712.620

Side 20



REVI P07NT

Statsautoriserede Revisorer A/S

Noter

6 Anlzegsoversigt - Fortsat 2011/12
Afskrivninger
R TS o) | [y e 221.387 60.862
Driftsmateriel 0 INVENLAT ........ccveieivieiiriiiresieeeieeiieseeseeeseessreessseeesesenns 220.004 304.609
Indretning lejede 1oKaler ..........cccoeviviiiniiniiniieieiesie e sieee e e 153.752 0
ATLSKITVIINGEL 1 AL ..eivviieiieiieiiieiieriecis et saees e e beseaeesnnesaneenseebesnnes 595.143 365.471
7 Igangvaerende arbejder for fremmed regning 30/06-12
Igangverende arbejder lon og materialer ...........ccocceevviivieeieneecinieirieenen. 64.557.962  47.584.236
Acontofaktureringer s s e R e -57.463.005 -42.069.448
Igangvaerende arbejder for fremmed regning i alt ...........cccveevieeennrinnnnnes 3.608.492 5.514.788
Forslag
Udbetalt til arets

8 Egenkapital 1/7-12 udbytte resultatford. 30/6-13
Aktiekapital ... 500.000 - - 500.000
@50 0% 0 (01 L2 OO 7.114.143 - -4.450.570 2.663.573
Forslag til udbytte for regnskabséret ......... 0 0 0 0
I Alt  commmsmmsmmmminmsssissammsssasss 7.614.143 0 -4.450.570 3.163.573

30/6-12
Selskabskapitalen er fordelt séledes:
Aktier, 10.000 stk. 4 nominelt kr. 50 ziscmammrciaiinmmns st 500.000 500.000

Der har i de foregéende &r hverken vearet kapitalforhgjelse eller -nedszttelse.
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Noter
30/6-13 Afdrag Restgzeld Restgaeld
9 Langfristede geeldsforpligtelser Geeld i alt nzeste ir efter 1 ar efter 5 ar
Pengeinstitutter vasvamnmsisirammdavisime 9.466.815 0 0 0
Leasingforpligtelser;inirimsmismmasissrmssm 600.332 130.436 469.896 0
Langfristede geeldsforpligtelser i alt ........... 10.067.147 130.436 469.896 0

10 Eventualforpligtelser

Der er stillet entreprisegarantier pd i alt kr. 19.942.599 via finansieringsinstitut, som selskabet
hafter for i forbindelse med igangvarende entreprisekontrakter.

Selskabet har indgéet huslejeforpligtelser, der pa balancetidspunktet udger 1.120 t.kr. i
uopsigelighedsperioden, som udlgber 30. juni 2016.

11 Pantsaetninger, sikkerhedsstillelser og skonomiske forpligtelser

Til sikkerhed for mellemvarende med Sydbank der afgivet virksomhedspant, nominel DKK.
7.000.000.

Til sikkerhed for mellemvarende med finansieringsinstitut er der deponeret verdipapirer, med en
regnskabsmassig verdi pr. 30. juni 2013 pa tkr. 1.970.

2012/13 2011/12
Leasingforpligtelser (operationel leasing) der forfalder inden for 5 ar
er opgjort til i alt ke; seumsismmiimnmrmmarsrnims i 378.508 369.352

12 Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i1 selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller
minimum 5% af aktiekapitalen.

Johnny Brandt Holding ApS, Helsinge

Bording VVS ApS, Koge

Jesper Hvid Holding ApS, Tellgse

Selskabet indgar i koncernregnskabet for J. Bording Holding af 2011 ApS, Trekronervej 5, 4600

Kage, hvilket er selskabets ultimative modervirksomhed.
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