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RAH Net a/s

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséaret 01.01.24 - 31.12.24 for RAH Net a/s.
Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.24 og resultatet af selskabets aktiviteter og penge-

stremme for regnskabsaret 01.01.24 - 31.12.24.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-
hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ringkebing, den 2. april 2025

Direktionen

Jacob Moller

Bestyrelsen

Seren Lambaek Klaus Henrik Pedersen Jorgen Poulsgaard
Formand

Kay Laursen Kristine Wagner

BeEleRHOLM

VI SKABER BALANCE 4



RAH Net a/s

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i RAH Net a/s

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for RAH Net a/s for regnskabsaret 01.01.24 - 31.12.24, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgerelse og noter,
herunder oplysning om anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregn-
skabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.24 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pen-
gestremme for regnskabsaret 01.01.24 - 31.12.24 i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics
Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd
(IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattel-
se, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-

sion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre le-
delsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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RAH Net a/s

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hegj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspa-
tegning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke
en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig
fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsté som folge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer

pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet be-
svigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildled-
ning eller tilsidesasttelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pé oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.
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RAH Net a/s

Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

e Planleegger og udferer vi revisionen af arsregnskabet for at opna tilstraekkeligt og egnet
revisionsbevis vedrgrende de konsoliderede finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsenhederne som grundlag for at udforme en konklusion om arsregnskabet.
Vi er ansvarlige for at lede, fere tilsyn med og gennemga det udferte revisionsarbejde. Vi
er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med

arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-
ninger i henhold til lovgivningen.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Skive, den 2. april 2025

Beierholm

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Jesper K. Viborg

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne35413
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RAH Net a/s

Ledelsesberetning

HOVED- OG NOGLETAL
Hovedtal
Belgb i t.DKK 2024 2023 2022 2021 2020
Resultat
Nettoomseetning 205.573 181.359 204.312 133.784 142.308
Resultat af primeer drift 58.368 36.373 64.605 22206 41.146
Finansielle poster i alt 18.593 17114 -7.592 3.219 859
Arets resultat 57.662 42279 44584 20.000 33.326
Balance
Samlede aktiver 1.810.869 1.667.104 1.617.368 1.556.970 1.516.783
Investeringer i materielle anlsegsaktiver 91.048 98.558 95.626 64.215  59.893
Egenkapital 1.147.176 1.089.524 1.047.245 1.002.661 982.661
Pengestromme
Nettopengestrgmme fra:

Driften 165.782 175.805 68.386  88.218 110.379

Investeringer -138.394 -97.766 -96.114 -61.369 -58.188

Finansiering 0 0 0 0 -16.000
Arets pengestrgmme 27.388  78.039 -27.7728 26.849 36.191
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RAH Net a/s

Ledelsesberetning

Nogletal

2024 2023 2022 2021 2020
Rentabilitet
Egenkapitalens forrentning 5,2% 4.0% 4 4% 2,0% 3,4%
Overskudsgrad 28,4% 20,1% 31,6% 16,6% 28,7%
Soliditet
Soliditetsgrad 63,3% 65,4% 64,8% 64,4% 64,8%
Qvrige
Antal medarbejdere (gns.) 10 9 5 1 1

Selskabet har i 2024 fusioneret med Videbaek Elnet A/S samt Nyt RAH Net A/S. Nyt RAH
Net A/S var en del af det tidligere Vestjyske Net 60 kV A/S, som ejerede 60 kV nettet i RAH

Net A/S' netomrade. Sammenligningstallene er ikke tilpasset i perioden 2020-2023.

Definitioner af nogletal

Egenkapitalens forrentning:

Overskudsgrad:

Soliditetsgrad:

BeEleRHOLM

VI SKABER BALANCE

Arets resultat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Resultat af primeer drift x 100

Nettoomsaetning

Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver



RAH Net a/s

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabet driver netvirksomhed i henhold til bevilling efter elforsyningsloven.

Markedsoverblik

P4 grundlag af Elforsyningsloven og Bekendtgerelsen om indtegtsrammer for
netvirksomheder og regionale transmissionsvirksomheder omfattet af lov om elforsyning,
fastleegger Forsyningstilsynet arligt en indteegtstamme, der udger det maksimale belgb, som
RAH Net A/S mé oppebeaere af indteegter ved netvirksomhed.

Forsyningstilsynet kontrollerer, at selskabets arlige driftsmaessige indteegter ikke overstiger
indteegtstammen. Samtidig med indtegtsrammereguleringen er selskabet af
Forsyningstilsynet underlagt en benchmarking. Dette betyder, at selskabet bliver malt p& en
reekke parametre 1 forhold til sektorens g@vrige netvirksomheder. Der udmeldes
effektiviseringskrav til netvirksomhederne, som udmenter sig i, at ineffektive virksomheder
anspores til at blive effektive ved at blive beskaret i indtsegtsrammen.

Fra 2018 er der indfert en ny regulering af sektoren. Selskabets indteegtsramme beregnes
fremover pd en anden made end tidligere. Samtidig eendres den &rlige benchmarking af
selskaberne.

Pr. 1. januar treeder en ny indteegtstammebekendtgerelse i kraft. Bekendtgerelsen indeholder
implementeringen af en reekke justeringer som felge af den politiske aftale vedrgrende
"Robuste rammer for elnetvirksomhedernes gkonomi”. De vaesentligste eendringer i
bekendtgerelsen, som selskabet vurderer det, omhandler implementering af et grent tilleeg
samt modregning i forrentningsrammen for indestdende tilslutningsbidrag. Hertil er der i
bekendtgerelsen en reekke gvrige justeringer pa forskellige forhold.

Selskabet har i december 2024 modtaget en afgerelse pa endelige indteegtsrammer for 2023.
Afgerelsen felger selskabets egne forventninger hertil. For 2023 og frem bliver
indteegtsrammen genberegnet for en ny b-arig periode 2023-2027. Selskabet har simuleret pa
indteegtstammen for 2024 og frem. I 2024 har selskabet hjemtaget 60 kV-nettet fra Vestjyske
Net 60 kV A/S og fusioneret med Videbaek Elnet A/S. Neerveerende arsrapport indeholder
derfor disse 2 fusionerede selskaber. I forbindelse med fusionerne skal indtsegtsrammerne
sammenlaegges til 1 samlet indteegtsramme for det fortseettende selskab — RAH Net A/S. Det
forventes, at Forsyningstilsynet ultimo 2025 samtidig med udmelding af de endelige
indteegtsrammer for 2024, vil treeffe afgerelse om en sammenleegning af indteegtsrammerne.
Selskabet har séledes for 2024 og 2025 simuleret pd en samlet indteegtstamme for selskabet.
Der vil selvfglgelig veere forbundet en usikkerhed med dette. Der forventes i rene fremover
en lavere indtegtsramme, der i hej grad kan tilskrives et forventet lavere renteniveau
fremover, der betyder en lavere forrentning af selskabets netaktiviteter. Samtidig betyder
den nye bekendtgerelse, at der fremover skal ske modregning i forrentningsrammen for
indestdende tilslutningsbidrag. Dette treeder i kraft fra 1. januar 2025, og egne simuleringer
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RAH Net a/s

Ledelsesberetning

indikerer en lavere forrentning i niveauet DKK 10-15 mio. om aret. Der vil folgelig forekomme
positive effekter fra implementering af det grenne tilleeg, der vil kunne treekke
indteegtstammen op. [ 2024 har inflationen og herunder energipriserne udviklet sig mere
stabile hen over aret end tilfeeldet tilbage i 2022. Der forventes sdledes en mere stabil
pavirkning af indteegtsrammerne i 2024 og 2025 fra disse forhold.

I 2024 er der over tarifferne opkraevet underdasskningen fra 2023, der i arsrapporten udgjorde
DKK 18,0 mio. Selskabet forventer med udgangen af 2024 en underdeekning i niveauet DKK
19,9 mio. Underdeekning i 2024 er blandt andet fremkommet som fglge af, at der i december
maned blev besluttet at nulstille tarifferne for ikke at f& opkraevet for meget ved kunderne.
Samtidig er underdeekningen inklusiv de regulatoriske forhold, der er overtaget fra
overtagelsen af 60 kV-nettet fra Vestjyske Net 60 kV A/S samt fusionen med Videbak Elnet
A/S. Underdeekningen er udtryk for, at selskabet har en uudnyttet opkreevningsret hos
forbrugerne, som selskabet kan indregne i tariferingen. Selskabet har i 2024 aktiveret dette
tilgodehavende i selskabets arsrapport for 2024. Underdeekningen planleegges opkraevet over
tarifferne i 2025.

Selskabet opkreever indteegtsrammen over tarifferne til kunderne. Tarifferne skal fastsasttes
pa baggrund af metodegodkendte tarifmodeller fra Forsyningstilsynet. Branchen har udviklet
en ny model til brug for tariferingen via netselskabernes brancheforening Green Power
Denmark. Modellen er betegnet Tarifmodel 3,0 og er metodegodkendt af Forsyningstilsynet.
Modellen er en videreudvikling af den tidligere tarifmodel, og der enskes med modellen i
hgjere grad at sende prissignaler, der skaber incitamenter til kunderne til at reducere eller
flytte deres forbrug. Tarifmodellen er udviklet blandt andet som felge af den stigende
elektrificering af samfundet — en udvikling der forventes i de kommende ar. Selskabet har
fdet modellen godkendt af Forsyningstilsynet og taget den i anvendelse fra 1. august 2023.

I 2018 er der ligeledes indfert en ny model for benchmarking af alle netselskaberne i
Danmark. Der er modtaget afgerelser frem til og med 2023-2027 (baseret pé regnskabséret
2021). Afgerelsen for 2021 danner grundlag for udmentning af effektiviseringskrav for den
kommende reguleringsperiode 2023-2027 i modseetning til tidligere, hvor der arligt blev
udmeldt et effektiviseringskrav. Denne afgerelse (og de forrige afgerelser for regnskabsaret
2018-2020) udviser alle et individuelt effektiviseringskrav pa DKK 0. Dette betyder, at
selskabet (pd baggrund af 2018-2021 tal) vurderes til at veere et af de mest effektive
netselskaber i Danmark ud fra den nye model for benchmarking. Det gleeder os, da det har
vaeret (og fortsat er) et vigtigt mal for RAH, at elnettet drives sa effektivt som muligt.

Selskabet forventer i 2025, at indteegtsrammen vil veere faldende sammenlignet med 2024.
Dette kan i hgj grad tilskrives de forventede effekter af modregning af tilslutningsbidraget i
forrentningsrammen. For 2023-2027 bliver indtsegtsrammen genberegnet for en ny b-arig
periode.

RAH Net A/S’ gkonomiske forhold er i vaesentlig grad pavirket af ellovgivningen, da
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RAH Net a/s

Ledelsesberetning

selskabets gkonomiske aktivitet begreenses af den af Forsyningstilsynet udmeldte
indteegtsramme og benchmarking.

Med udgangen af 2025 udlgber den nuveerende netbevilling fra Energistyrelsen. Dette er
tilfeeldet for alle netvirksomheder i Danmark. Branchen — inklusiv RAH Net A/S — skal derfor i
2025 ansgge om en forleengelse/fornyelse af netbevillingen. Det er selskabets forventning, at
der kan opnds en fornyelse/forleengelse af netbevillingen, da selskabet indtil nu har opfyldt
alle krav, der stilles fra myndighederne

Personale

Energistyrelsen forer tilsyn med, at netselskaberne overholder vilkarene i netbevillingerne til
eldistribution, herunder at selskaberne blandt andet har den fornedne personel, teknisk og
finansielle kapacitet til at varetage den bevillingspligtige aktivitet.

For at styrke selskabets personelle kapacitet og dermed forsteerke og sikre den ngdvendige
beslutningskompetence og ansvar i selskabet, er der pr. 1. juli 2022 valgt at anseaette 9
medarbejdere i RAH Net A/S, der alle tidligere har veeret ansat i RAH Service A/S og MES
A.m.b.a. Udover disse 9 medarbejdere, hvoraf 4 medarbejdere er beslutningstagere, er der
tillige ressourcer fra administrerende direkter samt gkonomidirekter. Dette setup er med til
at styrke selskabets negdvendige beslutningskompetence og ansvar i forbindelse med
udgvelse af den bevillingspligtige aktivitet. Der er i 2024 ansat en 1 yderligere medarbejder i
selskabet, s& det samlede antal ansatte i selskabet udger 10. Herudover er der en ansat, som
arbejder 50% af tiden for selsakbet, men er aflennet via et andet koncernselskab.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.24 - 31.12.24 udviser et resultat pa t.DKK 57.652 mod
t.DKK 42.279 for tiden 01.01.23 - 31.12.23. Balancen viser en egenkapital pa t.DKK 1.147.176.

I &rsrapporten for 2024 er der indregnet resultaterne fra de overtagne aktiviteter, der er oplyst
tidligere. I 2024 er der overtaget 60 kV nettet i eget forsyningsomrade, der tidligere har veeret
drevet af Vestjyske Net 60 kV A/S. 60 kV nettet er blevet spaltet ud fra selskabet til de
respektive netselskaber, hvor RAH Net A/S har overtaget nettet i vores eget
forsyningsomrade. Endvidere er Videbak Elnet A/S blevet fusioneret med RAH Net A/S.
Begge aktiviteter er foretaget med virkning fra 1. januar 2024, og aktiviteterne er derfor fuldt
ud indregnet i &rsrapporten her.

I resultatet for 2024 er der foretaget en ekstraordineer nedskrivning pa netaktiver
(produktionsanleeg og maskiner) pa ansldet DKK 4,3 mio. I forbindelse med fusionen med
Videbak Elnet A/S er der aktiveret en merpris pd DKK 14,3 mio. i forhold til den bogferte
egenkapital i selskabet. Denne merveerdi har selskabet dog valgt at nedskrive med anslaet
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RAH Net a/s

Ledelsesberetning

DKK 4,3 mio. til DKK 10 mio. som felge af konsekvenserne af eendringerne i
indteegtstammebekendtgerelsen, hvor tilslutningsbidrag skal modregnes i
forrentningsrammen.

Kapitalberedskabet

Fremtidige investeringer i ledningsnet og netanleeg m.v. ngdvendigger et betydeligt
kapitalberedskab. Ved et solidt kapitalberedskab sikres selskabets muligheder for at opfylde
den offentlige forpligtelse med opretholdelse af hgj forsyningssikkerhed i RAH's
bevillingsomrader. Det er selskabets malssetning at have et solidt kapitalberedskab, sdledes
at fremtidige investeringer i vid udstreekning kan gennemferes ved selvfinansiering.

Arsrapporten udviser en stor selvfinansieringsgrad og et solidt kapitalgrundlag, hvorfor RAH
star godt rustet til at opfylde kravene omkring forsyningspligten i bevillingsomraderne.

RAH har et robust kapitalgrundlag og en baeredygtig drift. Dette muligger, at der fortsat kan
investeres i nettet, sé dette til stadighed har meget hgj kvalitet og er fremtidssikret.

RAH arbejder hele tiden méalrettet pd, at vores kunder oplever en hgj kvalitet og service. Det
betyder noget for os alle, at distributionen af el er stabil og driftssikker. Der arbejdes hele
tiden pa at nedbringe afbrudshyppigheden og tiden. Dette nedvendigger, at der lebende
fokuseres pa optimering af netanleegget og de processer, der arbejdes efter.

Den gode »selvfinansieringsgrad« giver kunderne en tryghed for en hgj grad af sikkerhed,
idet det muligger, at koncernen til stadighed kan opretholde en hgj kvalitet og service i vores
elforsyning til gavn for vores kunder. Samtidig er der gkonomisk grundlag for at kunne

udbygge, forsteerke og vedligeholde netanleegget i RAH's forsyningsomrader.

Forventet udvikling

Selskabet forventer det kommende ar et stigende aktivitetsniveau, som felge af den ggede
effektivisering af samfundet. Generelt forventes i drene fremover et stigende elforbrug, da
der blandt andet tilsluttes flere varmepumper, kebes flere elbiler og virksomhederne
elektrificerer deres produktion m.m. Der forventes séledes i 2025 og arene frem et stigende
investeringsniveau, da det forventes, at elnettet skal udbygges og forsteerkes for at kunne

imegdekomme de stigende krav fra kundernes elforbrug og -produktion.

Selskabet forventer i 2025 et lavere resultat sammenlignet med 2024, da der forventes et
resultat efter skat i niveauet DKK 40 mio.

Grundlaget for indtjeningen

Associeret virksomhed
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RAH Net a/s

Ledelsesberetning

RAH Net A/S har i regnskabséaret indregnet en veerdiregulering pa DKK 4,170 mio. pa
kapitalandele i Vestjyske Net Service A/S.

Miljeforhold

RAH Net A/S’ aktiviteter har ikke nogen vaesentlig miljgpavirkning.

Finansielle risici
Valutarisici

Selskabet har ingen vaesentlige transaktioner i fremmed valuta.

Renterisici

Selskabet har p.t. placeret en del af sine midler i forvaltningsdepoter med investeringer i
primeert obligationer. Afkastet herfra er blandt andet pavirket af udviklingen i renteniveauet.

Kreditrisici

Selskabets indteegter kommer primeert via elhandelsselskaber, som opkraever savel RAH Net
A/S' nettariffer og abonnementer samt de energiafgifter, som RAH Net A/S er forpligtet til at
afregne til staten.

Opfylder elhandelsselskabet ikke specifikke krav fastsat i en standard for branchen, kan
netselskabet anmode om en beherig sikkerhedsstillelse.

Likviditetsrisici

Selskabet har en god positiv likviditet. Udover en hgj indtjeningsevne har selskabet positivt
indestdende pa konti og hertil uudnyttede kreditfaciliteter.

Der vurderes saledes at veere en lav likviditetsrisiko.

Efterfolgende begivenheder

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har veesentlig indflydelse péa

bedgmmelsen af drsrapporten.
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Note

RAH Net a/s

Resultatopgorelse

2024 2023

t.DKK t.DKK

Nettoomseetning 205.573 181.359
Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver 333 2172
Omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer -28.490 -22.389
Andre eksterne omkostninger -32.184 -24.586
Bruttofortjeneste 145.232 136.556
Personaleomkostninger -9.650 -8.269
Resultat for af- og nedskrivninger 135.582 128.287
Af- og nedskrivninger af materielle anlsegsaktiver -72.767 -89.109
Andre driftsomkostninger -4.447 -2.805
Resultat af primeer drift 58.368 36.373
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 4170 3.624
Andre finansielle indtesegter 15.683 14.696
Andre finansielle omkostninger -1.260 -1.206
Resultat for skat 76.961 53.487
Skat af arets resultat -19.309 -11.208
Arets resultat 57.652 42.279

Forslag til resultatdisponering
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Note

11

RAH Net a/s

Balance

AKTIVER
31.12.24 31.12.23
t.DKK t.DKK
Grunde og bygninger 3.863 2.907
Produktionsanleeg og maskiner 1.270.394 1.158.051
Materielle anleegsaktiver under udferelse 101.414 60.250
Materielle anlaegsaktiver i alt 1.375.671 1.221.208
Kapitalandele i associerede virksomheder 19.645 66.974
Andre veerdipapirer og kapitalandele 785 785
Andre tilgodehavender 8.788 4.686
Finansielle anlaegsaktiver i alt 29.218 72.445
Anlaegsaktiver i alt 1.404.889 1.293.653
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 66.944 71.643
Udskudt skatteaktiv 14.823 8.753
Tilgodehavende selskabsskat 2.338 0
Andre tilgodehavender 1.518 1.442
Periodeafgreensningsposter 188 732
Takstmaessig underdsekning 19.900 18.000
Tilgodehavender i alt 105.711 100.570
Andre veerdipapirer og kapitalandele 169.338 165.378
Veerdipapirer og kapitalandele i alt 169.338 165.378
Likvide beholdninger 130.931 107.503
Omseetningsaktiver i alt 405.980 373.451
Aktiver i alt 1.810.869 1.667.104
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Note

10

12

12

13
14
15
16

RAH Net a/s

Balance

PASSIVER
31.12.24 31.12.23
t.DKK t.DKK
Selskabskapital 150.000 150.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 1.960 2.895
Overfort resultat 995.216 936.629
Egenkapital i alt 1.147.176 1.089.524
Periodeafgraensningsposter 498.151 439.960
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 498.151 439.960
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 17.268 13.823
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 5.552 4618
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.189 6.926
Selskabsskat 0 5.661
Anden geeld 140.533 106.592
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 165.542 137.620
Geaeldsforpligtelser i alt 663.693 577.580
Passiver i alt 1.810.869 1.667.104

Oplysninger om dagsvaerdi
Eventualforpligtelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstdende parter
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RAH Net a/s

Egenkapitalopgerelse

Reserve for

nettoop-

skrivning

efter indre
Selskabs- veerdis Overfeort Egenkapital
Belgb i t.DKK kapital metode resultat ialt

Egenkapitalopgerelse for 01.01.24 -
31.12.24

Saldo pr. 01.01.24 150.000 2.895 936.629  1.089.524
Forslag til resultatdisponering 0 -935 58.587 57.652
Saldo pr. 31.12.24 150.000 1.960 995.216 1.147.176
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Note

17

RAH Net a/s

Pengestromsopgorelse

2024 2023
t.DKK t.DKK
Arets resultat 57.652 42.279
Reguleringer 73.545 124.508
Forskydning i driftskapital
Tilgodehavender 430 9.2565
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 934 -6.685
Andre driftsafledte geeldsforpligtelser 53.788 31.243
Pengestromme fra driften for finansielle poster 186.349 200.600
Modtagne renteindteegter og lignende indteegter 6.256 13.893
Betalte renteomkostninger og lignende omkostninger -1.260 -783
Betalt selskabsskat -25.563 -37.905
Pengestromme fra driften 165.782 175.805
Keb af materielle anleegsaktiver -91.048 -98.5568
Salg af materielle anlsegsaktiver 85 0
Salg af veerdipapirer og kapitalandele 2.502 283
Kab af aktiviteter -50.615 0
Modtaget udbytte 582 509
Pengestromme fra investeringer -138.394 -97.766
Arets samlede pengestromme 27.388 78.039
Likvide beholdninger ved arets begyndelse 107.503 49.259
Veerdipapirer uden veesentlig kursrisiko ved arets
begyndelse 165.378 145.583
Likvide beholdninger ved arets slutning 300.269 272.881
Likvide beholdninger ved arets slutning specificeres saledes:
Likvide beholdninger 130.931 107.503
Veerdipapirer uden veesentlig kursrisiko 169.338 165.378
Ialt 300.269 272.881
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RAH Net a/s

Noter

1. Nettoomsaetning

Der er indregnet DKK 4,4 mio. i regulering af den takstmaessig underdeekning (indteegt) i net-
toomsaetningen i 2024. Der er indregnet DKK 38,5 mio i takstmaessig underdeekning (udgift) i

2023.

2024 2023

t.DKK t.DKK
2. Personaleomkostninger
Leonninger 8.456 7.147
Pensioner 945 809
Andre omkostninger til social sikring 72 60
Andre personaleomkostninger 177 253
Ialt 9.650 8.269
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 10 9
Vederlag til ledelsen:
Vederlag til direktion og bestyrelse 777 694
3. Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Resultatandele fra associerede virksomheder 4.170 3.624
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RAH Net a/s

Noter
2024 2023
t.DKK t.DKK
4. Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 23.207 33.763
Arets regulering af udskudt skat -3.898 -22.565
I alt 19.309 11.208
5. Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode -935 2.895
Overfort resultat 58.587 39.384
I alt 57.652 42.279
6. Materielle anlaegsaktiver
Produktionsan- Materielle an-
Grunde og leeg og maski- leegsaktiver
Belgb i t.DKK bygninger ner under udferelse
Kostpris pr. 01.01.24 5.397 2.128.942 60.250
Tilgang ved fusion og keb af virksomhed 977 182.016 43.204
Tilgang i aret 0 0 91.048
Afgang i aret 0 -13.946 0
Overforsler i arets lgb til/fra andre poster 97 92.446 -93.088
Kostpris pr. 31.12.24 6.471 2.389.458 101.414
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.24 -2.490 -970.890 0
Tilgang ved fusion og keb af virksomhed 0 -84.939 0
Nedskrivninger i aret 0 -4.258 0
Afskrivninger i aret -118 -68.391 0
Tilbagefersel af af- og nedskrivninger pa af-
heendede aktiver 0 9.414 0
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.24 -2.608 -1.119.064 0
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.24 3.863 1.270.394 101.414
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RAH Net a/s

Noter

7. Veerdipapirer og kapitalandele

Kapitalandele i Andre veerdipa-
associerede pirer og kapital-

Belgb i t. DKK virksomheder andele
Kostpris pr. 01.01.24 60.456 785
Tilgang ved fusion og keb af virksomhed 17.685 0
Afgang ved spaltning og salg af virksomhed -60.456 0
Kostpris pr. 31.12.24 17.685 785
Opskrivninger pr. 01.01.24 6.518 0
Afgang ved spaltning og salg af virksomhed -6.518 0
Arets resultat fra kapitalandele 1.960 0
Opskrivninger pr. 31.12.24 1.960 0
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.24 19.645 785

Egenkapital Arets resultat Indregnet veerdi
Navn og hjemsted: Ejerandel t.DKK t.DKK t.DKK

Associerede virksomheder:

Vestjyske Net Service A/S,
Herning 23% 83.953 8.339 19.645

Selskabet har overtaget 60 kV nettet i eget forsyningnsomrade. Overtagelsen er sket via en
spaltning af Vestjyske Net 60 kV A/S, hvor 60 kV nettet blev spaltet ud i Nyt RAH Net A/S,
som efterfolgende er fusioneret med RAH Net A/S som fortseettende selskab. De
underliggende kapitalandele i Vestjyske Net Service A/S er nu direkte ejet af RAH Net A/S.

Andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter en ejerandel i Visue A/S.
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RAH Net a/s

Noter
8. Finansielle anlaegsaktiver i gvrigt
Andre tilgode-
Belgb i t. DKK havender
Kostpris pr. 01.01.24 4.686
Tilgang i aret 4.354
Afgang i aret -252
Kostpris pr. 31.12.24 8.788
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.24 8.788
9. Periodeafgreensningsposter
Periodeafgraensningsposter udgeres af forudbetalte omkostninger, herunder
forsikringspreemier.
10. Selskabskapital
Selskabskapitalen bestar af:
Pélydende
veerdi i alt
Antal t.DKK
Kapitalandele 150.000 150.000
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RAH Net a/s

Noter
31.12.24 31.12.23
t.DKK t.DKK
11. Udskudt skat

Udskudt skatteaktiv pr. 01.01.24 8.753 -13.802
Tilgang ved fusion og keb af virksomhed 2173 0
Udskudt skat indregnet i resultatopgerelsen 3.897 22.555
Udskudt skatteaktiv pr. 31.12.24 14.823 8.753

Udskudt skat indregnes saledes i balancen:
Udskudt skatteaktiv 14.823 8.753

Selskabet har pr. 31.12.24 indregnet et udskudt skatteaktiv pa t.DKK 13.883, som primeert
kan henferes til aktiverede tilslutningsbidrag og udligning af anleegsudgifter. Det udskudte
skatteaktiv er indregnet pd baggrund af forventninger om positive driftsresultater for de
kommende ar.

12. Langfristede geeldsforpligtelser

Afdrag Restgeeld  Geeldialt  Geeldialt

Belgb i t. DKK forste ar efter b ar 31.12.24 31.12.23
Periodeafgraensningsposter 17.268 476.230 515.419 453.783
I alt 17.268 476.230 515.419 453.783

Periodeafgraensningsposter bestar af periodiseret tilslutningsbidrag og anleegstilskud, som
indteegtsferes i takt med afskrvninger pa anleegsaktiverne.
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RAH Net a/s

Noter

13. Oplysninger om dagsvaerdi
Barsnoterede
veerdipapirer og
Beleb i t.DKK kapitalandele
Dagsveerdi pr. 31.12.24 169.338
Arets urealiserede eendringer af dagsveerdi indregnet i resultatopgerelsen 8.129

Barsnoterede veerdipapir maéles til bgrskursen pa balancedagen.

14. Eventualforpligtelser

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med evrige danske selskaber i koncernen og heefter forholdsmaes-
sigt for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royal-
ties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Heeftelsen udger maksimalt et belgb svaren-
de til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes direkte eller indirekte af den ultimative mo-
dervirksomhed. Den maksimale heeftelse fremgar af regnskabet for administrationsselskabet
RAH Holding A/S. Heeftelsen omfatter derudover eventuelle senere korrektioner til den op-
gjorte skatteforpligtelse som konsekvens af eendringer til sambeskatningsindkomsten m.v.

15. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver.
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RAH Net a/s

Noter
16. Nezertstaende parter
Bestemmende indflydelse Grundlag for indflydelse
Ringkebing Amts Hgjspeendingsforsyning a.m.b.a., Ultimativ moder
Ringkebing
RAH Holding A/S, Ringkebing Moder

Der oplyses ikke om transaktioner med naertstdende parter, da alle transaktioner er gennem-

fort pa normale markedsvilkar.
Vederlag til ledelsen fremgar af note 2. Personaleomkostninger.

Selskabet indgdr i koncernregnskabet for modervirksomheden RAH Holding A/S,
Ringkebing.

2024 2023
t.DKK t.DKK

17. Reguleringer til pengestromsopgeorelse
Over-/underdaskning (forsyning) -4.385 38.500
Af- og nedskrivninger af materielle anlsegsaktiver 72.767 89.109
Andre driftsomkostninger 4.447 2.805
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder -4.170 -3.624
Finansielle indteegter -15.683 -14.696
Finansielle omkostninger 1.260 1.206
Skat af arets resultat 19.309 11.208
Ialt 73.545 124.508
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RAH Net a/s

Noter

18. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven for mellemstore virksom-
heder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VIRKSOMHEDSSAMMENSLUTNINGER

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes fra erhvervelsestidspunktet henholds-
vis stiftelsestidspunktet. Erhvervelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor der opnéas kontrol
over virksomheden. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstdelses- hen-
holdsvis afviklingstidspunktet. Afstaelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor kontrollen over
virksomheden overgar til tredjemand.

Ved erhvervelse af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de erhvervede
virksomheders identificerbare aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa erhvervelses-
tidspunktet.

Kostprisen for kapitalandelene i de erhvervede virksomheder udlignes med den forholds-
maessige andel af de erhvervede virksomheders dagsveerdi af nettoaktiver pa erhvervelses-
tidspunktet.
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RAH Net a/s

Noter

18. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsda-
gen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsforpligtel-
ser og andre monetere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-
skellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopge-
relsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anleegsaktiver og andre ikke moneteere
aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valutakurser.

TAKSTMASSIG OVER-/UNDERDZKNING

Takstmeessig underdeekning vedrerende tidligere ar, og som i de kommende ar opkrasves hos
forbrugerne i henhold til den fastlagte indteegtstamme, indregnes seerskilt i balancen under
tilgodehavender. Takstmaessig underdeekning indregnes til den veerdi, som ledelsen forven-
ter, vil blive opkraevet i de kommende ar. Arets regulering af underdeekning indregnes i re-
sultatopgerelsen under nettoomseetningen.

Takstmeessig overdsekning vedrgrende tidligere ar, og som i de kommende ar skal afregnes
til forbrugerne, indregnes i balancen som en seerskilt forpligtelse. Arets regulering af over-
deekning indregnes i resultatopggrelsen under nettoomsasetningen.

RESULTATOPGORELSE

Nettoomseetning

Indteegter fra salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang
til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabséaret, og nar salgsbelgbet kan opgeres
palideligt og forventes indbetalt. Nettoomseetning males til dagsveerdi og opgeres ekskl.
moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Arbejde udfort for egen regning og opfert under aktiver

Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver omfatter vareforbrug, len og gager og
andre interne omkostninger, der er afholdt i &ret og indregnet i kostprisen for egenfremstille-
de materielle anleegsaktiver.
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RAH Net a/s

Noter

18. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Omkostninger til ravarer og hjselpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer omfatter arets nettab samt korrektion til
tidligere ar.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-

ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesre afskrivninger baseret pa felgende
brugstider og restveaerdier:

Rest-

Brugstid, veerdi

ar t.DKK

Bygninger 40 0
Produktionsanleeg og maskiner 10-50 0

Grunde afskrives ikke.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er Kklar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anlsegsaktiver”.
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RAH Net a/s

Noter

18. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundeer karakter i forhold til virksom-
hedens aktiviteter, herunder omkostninger ved udlejningsaktivitet og tab ved salg af imma-
terielle og materielle anleegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

For kapitalandele i associerede virksomheder, der méles efter indre vaerdis metode, indreg-
nes andelen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eliminering af urealiserede
interne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af goodwill. For asso-
cierede virksomheder elimineres interne gevinster og tab alene forholdsmaessigt.

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter ligeledes gevinster og tab
ved salg af kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, valutakurs-
gevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta, gevinster og tab pa andre veerdipapirer
og kapitalandele m.v.

Udbytte fra andre kapitalandele indteegtsferes i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemeessigt over-
skud.
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BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter grunde og bygninger og produktionsanleeg og maskiner.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Kostprisen for et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pé de enkelte bestanddele er forskellig.

Materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Materielle anleegsaktiver under udferelse

Materielle anleegsaktiver under udferelse males til kostpris. Afholdte omkostninger vedrg-
rende materielle anleegsaktiver under udferelse overferes til den relevante aktivkategori, nar
aktivet er klar til brug.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anlsegsaktiver

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og maéles efter indre vaerdis metode. P4
kapitalandele i associerede virksomheder betragtes indre veerdis metode som en malemeto-
de.

Kapitalandele, som maéles efter indre veerdis metode, méles ved ferste indregning til kostpris.
Transaktionsomkostninger, der direkte kan henferes til erhvervelsen, indregnes i kostprisen
for kapitalandelene.

Efterfelgende indregning og maling af kapitalandele efter indre veerdis metode indebeerer, at
kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige
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indre veerdi, opgjort efter ejervirksomhedens regnskabspraksis, reguleret for resterende veerdi
af goodwill samt gevinster og tab ved transaktioner med de pageeldende virksomheder. Kapi-
talandele, hvor oplysninger til brug for indregning efter indre veerdis metode ikke er kendte,
males til kostpris.

Gevinster eller tab ved afheendelse af kapitalandele opgeres som forskellen mellem afhsendel-
sessummen og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster og tab ind-
regnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.
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Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfelgende regnskabsar.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer males til dagsveerdi svarende til kursveerdien pa balancedagen.

Kapitalandele, der ikke er Kklassificeret som tilknyttede virksomheder, associerede virksom-
heder eller kapitalinteresser, og som ikke handles pa et aktivt marked, males i balancen til
kostpris. Andre kapitalandele klassificeret som omseetningsaktiver nedskrives til nettoreali-
sationsveerdien, safremt denne er lavere.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdaende pa bankkonti.

Egenkapital

Nettoopskrivning af kapitalandele, som males efter indre veerdis metode, indregnes under
egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den
regnskabsmasssige veerdi overstiger kostprisen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Kortfristede finansielle geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt sva-
rer til geeldens padlydende veerdi. @vrige kortfristede geeldsforpligtelser maéles til nettorealisa-
tionsveerdi.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgraeensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne indbetalinger
vedrerende indteegter i de efterfelgende regnskabsar.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestremsopgerelsen opstilles efter den indirekte metode og viser pengestremme fra drif-
ten, investeringer og finansiering samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestremme fra driften opgeres som arets resultat, reguleret for ikke kontante driftsposter,
betalte selskabsskatter og eendringer i driftskapitalen.

Pengestrgemme fra investeringer omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af virk-
somheder og finansielle aktiver samt keb, udvikling, forbedring og salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Pengestrgmme fra finansiering omfatter eendringer i selskabets aktiekapital og omkostninger
forbundet hermed og finansiering fra udbetalt udbytte til ejerne, samt optagelse af og afdrag

pa langfristede geeldsforpligtelser.

Likviditeten ved arets begyndelse og slutning sammensaetter sig af likvide beholdninger.
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