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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato aflagt rsrapporten for 2011 for Kelbak Totalentreprise ApS.
Arsrapporten er aflagt efter drsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, siledes at irsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 31. maj 2012

Direktion

Ja Ib#k Kristense

i
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DEN UAFHZENGIGE REVISORS ERKLERINGER

Til kapitalejerne i Kolbzk Totalentreprise ApS

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret drsregnskabet for Kelbzk Totalentreprise ApS for regnskabsiret 1. januar 2011 - 31. december
2011, omfattende anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter

drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drstegnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidete ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig
for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om érsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisi-
onen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk revisorlov-
givning, Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at opni hej grad af
sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opni revisionsbevis for beleb og oplysninger i ars-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger athaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vze-
sentlig fejlinformation i drstegnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved ristkovurderingen
overvejer revisot intern kontrol, der er relevant for vitksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formailet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af vitksomhedens interne kontrol. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige sken
er rimelige samt den samlede prasentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstrzkkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 31. december 2011, samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsiret 1. januar 2011 - 31.
december 2011 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrorende forstaelse af regnskabet

Uden at modificere vores konklusion, henleder vi opmarksomheden pé arsregnskabets note 1. Det fremgar
heraf, at selskabet har et tilgodehavende pd kr. 1.015.701 hos den tilknyttede virksomhed Jeppe Aakjers Parken
ApS. Dette selskabs egenkapital er tabt, og der er usikkerhed med hensyn til selskabets fremtidige aktiviteter og
kapitalforhold. Milingen af tilgodehavendet er derfor behzftet med vasentlig usikkerhed.
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLERINGER

Erkleringet i henhold til anden lovgivning og evrig regulering

Supplerende oplysninger vedrarende andre forhold
Uden at det har pavirket vor konklusion, gor vi opmarksom p4, at selskabet den 31. december 2011 har et til-

godehavende pa kr. 123.896 hos et medlem af ledelsen.
Selskabets udlin er 1 strid med selskabslovens § 210 og kan vare ansvarspidragende for selskabets ledelse.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har 1 henhold til drsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlin-

ger i tillzg til den udferte revision af drsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne
iledelsesberetningen er i overensstemmelse med Arsregnskabet.

Odense, den 31. maj 2012

i \ :
eglstrera;t revisor

\




Selskabet

Direktion

Pengeinstitut

Revisor
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SELSKABSOPLYSNINGER

Kelbak Totalentreprise ApS

Thujavej 43

Dyrup

5250 Odense SV

Telefon: 6617 63 44 /40 15 83 68
Telefax: 6617 63 45
Hjemmeside: www.khuse.dk

E-mail: info@khuse.dk
CVR-nr: 29512647

Kommune: Odense

Regnskabsir: 1. januar - 31. december
Jan Kelbzk Kristensen

Andelskassen Fyn

Vester Stationsvej 21
5000 Odense C

VH Revision

Registrerede Revisorer ApS
Berstenbindervej 12B
5230 Odense M
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LEDELSESBERETNING

Hovedaktiviteter
Selskabets aktiviteter er keb, salg og opferelse af fast ¢jendom, samt dermed beslagtet virksomhed

Vasentlige ®ndringer i aktiviteter og ekonomiske forhold

Ingen
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT
Arsrapporten er aflagt efter 4rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B-virksomheder.
Anvendt regnskabspraksis er uzndret i forhold til sidste 4r.

Generelt om indregning og miling
I resultatopgorelsen indregnes indtegter 1 takt med, at de indtjenes i vitksomheden. Dette vil sige for salg af
varer og tjenesteydelser, nar leveringen har fundet sted og risikoen er overgiet til kober.

P4 samme méde indregnes alle omkostninger i takt med, at de pifores virksomheden. Dette vil sige for keb af
varer og tjenesteydelser, nar leveringen har fundet sted og risikoen er overgiet til virksomheden.

Aktver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilgi virksomheden, og
aktivets vaerdi kan maéles pilideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske byrder vil belaste virksom-
heden, og forpligtelsens vardi kan miles palideligt.

Transaktoner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstir mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen under samme post, som
den oprindelige transaktion. Tilgodehavender og gzld i fremmed valuta, som ikke er afregnet p4 balancedagen,
miles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgode-
havendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under samme post, som den oprindelige transak-

tion.
RESULTATOPGORELSEN

Resultatopgorelsen er opstillet i beretningsform, artsopdelt. En del af teksterne i denne opstilling beskriver
umiddelbart, hvad de omfatter, enten i resultatopgetelsen eller i noterne. De resterende poster omfatter folgen-

de:

Nettoomsztning
Salg af varer og ydelser med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Finansielle poster
Renteindtzgter og - omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og - tab vedrorende verdipapirer og

geeldsforpligtelser.

Beregnede skatter

Koncernens selskaber er sambeskattede.

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige del af den aktuelle skat p3 de sambeskattede indkomster,
som kan henfores til den enkelte virksomhed. Skattebesparelsen som felge af underskud refunderes ligeledes
forholdsmaessigt.

Samtidig hermed indregnes arets forskydninger i hensazttelse til udskudt skat.

Ved beregningen af sivel aktuel som udskudt skat anvendes en skatteprocent p 25. De sambeskattede selskaber
indgir i a'contoskatteordningen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Immaterielle anlzgsaktiver
Eshvervet goodwill indregnes til samlede anskaffelsessummer med fradrag af samlede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget for immaterielle anlaegsaktiver er samlede anskaffelsessummer.
Der foretages linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Goodwill 5ér

Fortjeneste eller tab ved athzndelse af immaterielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes

i resultatopgorelsen under afskrivninger.

Materielle anlegsaktiver
Andre anleg, driftsmateriel og inventar indregnes til samlede anskaffelsessummer med fradrag af samlede af-

skrivninger.

Afskrivningsgrundlaget for materielle anlegsaktiver er samlede anskaffelsessummer med fradrag af forventet

restvaerdi efter afsluttet brug,
Der foretages linezre afskrivninger baseret pi folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar 2-54ar
Anlegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, mailes til kursen pa transaktionsdagen.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlzgsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes
1 resultatopgerelsen under afskrivninger.

Smianskaffelser under kr. 12.300 indregnes i resultatopgerelsen.

Leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og evrige
lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lobetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrorende
operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under forpligtelser.

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele 1 tilknyttede vitksomheder indregnes efter indre vardis metode, til den forholdsmassige ejerandel
af virksomhedens egenkapital. En tilknyttet virksomhed med en negativ egenkapital indregnes til vaerdien 0.

Udskudte skatteaktiver indregnes med en skattesats pa 25 %, og pa grundlag af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser, samt skattemessige underskud til fremforsel.
Udskudt skat opgores efter de skatteregler og skattesatser, der med afleggelsesdagens lovgivning vil vaere gzl-
dende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Endring i udskudt skat som folge af endringer i
skattesatsen indregnes i resultatopgerelsen, som udskudt skat tidligere 4r.

Varebeholdninger
Varelager indregnes til kostpris efter FIFO-metoden (ferst ind — ferst ud), eller nettorealisationsvardien, hvis

denne er lavere.

Kostpris omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjemtagelsesomkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Nettorealisationsvardi for varebeholdninger opgores som salgspris med fradrag af omkostninger, der afholdes
for at kunne szlge varen, og fastszttes under hensyntagen til oms=ttelighed, ukurans og udvikling i forventet

salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender indregnes til pilydende verdi. Veerdien reduceres med nedskrivning til imedegielse af forven-

tede tab efter vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning indregnes efter produktionsmetoden, hvilket vil sige, at indtegter
og omkostninger indregnes i resultatopgorelsen i takt med, at arbejdet bliver udfert.

Periodeafgransningsposter indregnes under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrorende efterfelgende
regnskabsar.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode indregnes som en lovpligtig bunden reserve, som
udtryk for den del af de akkumulerede resultater i dattervirksomheder, som ikke er ikke blevet udloddet til mo-

derselskabet.

Gzldsforpligtelser
Ovrige geldsforpligtelser indregnes til amortiseret kostpris, hvilket svarer til nominel verdi.
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RESULTATOPGOQRELSE 1. JANUAR TIL 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE ...

Personaleomkostninger ................

RESULTAT FOR AFSKRIVNINGER..............coconuvniriinirnnns

bo8 £ TCs 1T e e U,

RESULTAT FOR FINANSIELLE POSTER ..................

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder....................
Andre finanstelle indtaegter fra tilknyttede virksomheder............
Pitvarsiernps it siter sosmmmsmmsisniisbs s it

FinansieringsomkOStINGEr .....cueeriirivicierieriernrreeneissionesssssess e
RESULTAT FOR SKAT ......ccooovvirveiiiiiimesenseee s

Beregnede SKatter. ... s

ARETS RESULTAT ...oocommmimrioesiessoeteeseeeeeoeeeseeee s eoreeae

DER FORESLAS ANVENDT SALEDES:

Arets nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode..............

Overforsel til NS Al .o ree e e seeesesesereeess e e ee s
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2011 2010
2.293.763 255.630
-1.367.470 -342.869
926.293 -87.239
-119.920 -181.386
806.373 -268.625
8.378 6.610
14.411 0
56.322 7.899
-446.497 -159.920
438.987 -414.036
-107.820 88.867
331.167 -325.169
8.378 10.718
322.789 -335.887
331.167 -325.169
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BALANCE PR. 31. DECEMBER

AKTIVER

a0 1 |

Immaterielle anleegsaktiver ..........cccooiioieiiieicicceniesceeenn

Andre anleg, driftsmaterie]l og inventar......coovreceesceirerecsneenenen,

Materielle anlaegsaktiver...........cccocovimrcinicer e,

Kapitalandele i tilknyttede vitksomheder .......cccocomerevrnvrrierrarnnnne
Awvchretil podelavendotioo s
Udskudtskattealtiywammmansmans e s s

Finansielle anlaegsaktiver...............

ANLAEGSAKTIVER ..o ommiammimmmasmammamiminms

VALElAZET v

VatebeholdBingert.... oo

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...oovrrirrrerionrnnnsen,
Igangvarende arbejder for fremmed regning.......c.covcvererverrrnnne,
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomhedet.........c..cevucvuuneccne
Andre tilgodehavender..... 33
Tilgodehavender hos vmksomhedsdeltagere og ledelse...............
PeriodeafgtensningsSPOSTer .....ooocvceeeuvcreemirieiseses e

Tilgodehavender ... e

Lilepide Belioldiiper wuemeaseismmmunnmn s s i

Likvide behOldnnmer oo pmsmmmmeos e i

OMSETININGSAKTIVER ....onsisiminmsmssminmmmmnsmmas

2011
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2010

365.918

215.717

365.918

215.717

214.723
13.504
133.194

206.345
13.504
244.814

361.421

464.663

727.339

680.380

2.500

2.500

2.500

2.500

681.625
189.300
1.015.701
0
123.896
21.391

116.938
100.000
0
38.310
513.854
15.782

2.031.913

784.884

248.616

0

248.616

0

2.283.029

787.384

3.010.368

1.467.764
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BALANCE PR. 31. DECEMBER

PASSIVER

Vitksomhedskapital........coociiiiiecncnienninissssssiessiesesse e
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode....

Overfort resultat.....coou..

EGENKAPITAL.......cocoviiiiivniiiinsss s sessse s issses e

| S Te hnt s ot n st o SO

Langftisiedejgaldsforpligtelset ..o

G L T R
Leverandarer af varer og tjenesteydelSer .....vumnrieiiesiiennanes
Geeld 1l tlknyttede vitksombodet.wmmmmmmssmmmssnpaomns
spidet] PRl R s rnssrerasasmann

Kortfristede galdsforpligtelser.............ccovvvrnnrivinnrnsrnecnnne,

GAELDSFORPLIGTELSER i

PASSIVER o o it it s frassagenmessessor

Forpligtelser

Sikkerhedsstillelser
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2011 2010
125.000 125.000
89.721 81.345
182.144 -140.645
396.865 65.700
1.181.398 408.096
1.181.398 408.096
0 35.692

994.375 266.311
260.453 617.888
177237 74.077
1.432.105 993.968
2.613.503 1.402.064
3.010.368 1.467.764
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NOTER

Regnskabsmassig usikkerhed, skon, vurderinger og efterfalgende begivenheder

danrevi
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Tilgodehavendet hos tilknyttet selskab Jeppe Aakjers Parken ApS kr. 1.015.701 er behaftet med vasentlig
usikkerhed. Jeppe Aakjaers Parken ApS har tabt hele sin egenkapital, og Jeppe Aakjers Parken ApS' for-
pligtelser pr. statusdagen overstiger dets aktiver med t.kr. 316. Det forventes dog, at selskabet indenfor en

kortere drrackke kan udvise positive driftstesultater.

Personaleomkostninger

LB R s s i A s sommse ssmaeosssnssomasssssastasansussies
Pefisioner....cocveveicesnc s
Andte ombostuinger il soetal Sileng s

Afskrivninger

Andre anlzg, driftsmidler og inVentar. ......oooeeevciciercnrniiiennns
Tab salg driftsmidler. ..o s

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Resultst Konpsherppathen ApH.ccommnmmsmmssmsemsmmso
Resultat Jeppe fukjers Parken ApS womneminmnisssis

Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede vitksomheder
Melletriregninig [eppes Aakjmts Patlter] APS i

2011 2010
1.067.451 204.807
200.229 89.647
99.790 48.415
1.367.470 342.869
0 70.000

119.920 110.136
0 1.250

119.920 181.386
8.378 10.718

0 -4.108

8.378 6.610
14.411 0
14.411 0
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NOTER

Finansieringsindtaegter

Mellemregning Jan Kolbak Kristensen .....ooeeeeereniesrosienns
Aridreifivansielle INAEEETEE. oommnummmiasmsmmms s

Finansieringsomkostninger
Nedskrivning kapitalandele.... T
Mellemregning Kongsbergparken ApS

Mellemregning Jeppe Aakjers Parken ApS ...................................
Mellemregning Jan Kelbaxk IKristensen ......cooovvercevncerenrnnnnne.
Andre finansielle omkOStNINGer .....ccovvivnereineeiciniciseiecenanns

Beregnede skatter

Arets zndring i udskudt sKat .......eerevevreeceecsceeeerieeseeeeer
Refusion 1 sambeskatnifig......oo.icviciivieccineicccicenesssesessinsneens
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2011 2010
34.708 6.282
21.614 1.617
56.322 7.899

0 58.392
11.413 22.268
0 14.469

0 12.826
435.084 51.965
446.497 159.920
111.620 -88.867
-3.800 0
107.820 -88.867
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NOTER

Kapitalandele i tilknyttede vitksomheder

K OStPHIS, PO scupamisssussusssis

FKostpras, M . s s

Vatdirepulering, PO . wmamstmssmssrmimmmsemsssssssmsmsmiss
Arets teSULAtANACLE covvveveeeeeeeeeeeee e eeeeeees oo s oo

NedshAvRIMNE iy s g

Verdiregulering, ultimo .......cccoecuernee.

Regnskabsmassig veerdi 31. december 2011...........................

Kapitalandel i tilknyttede virksomheder specificeres siledes

Kongsbetoparken ApSur s nasaswmmsymismmmi i
Jeppe. Ankiaers Patker] APSuumsnuisisaismmsmmsmmsameasmnssss

Tilgodehavender hos vitksomhedsdeltagere og ledelse

Melletirresning anpattshaVet v s aammmmma g

Mellemregningen er forrentet med lovpligtige renter.
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2011 2010
187.500 187.500
187.500 187.500

81.345 70.627
8.378 6.610
-62.500 -58.392
27.223 18.845
214.723 206.345
Hjemsted Ejerandel
Odense 100%
Odense 50%
123.896 513.854
123.896 513.854
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NOTER
2011 2010

11 Egenkapital
Virksomhedskapital

ANPartskapital ... 125.000 125.000

Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode

Reserve for OpsKEVAING. .oo..iviecii e erreseneceteeeeenn s sss e 81.343 70.627
Arets bevagelse, resultatdisponering..........corivvreerereererrrn, 8.378 10.718

89.721 81.345

Overfort resultat
SaldO PLMIO. .ttt -140.645 195.242
Ovrerfert 2t FESUlEAT v s s s L S R 322.789 -335.887

182.144 -140.645

Egenkapital i alt..ocniiminniismiimmmmsmmmmmamrsmssrsses 396.865 65.700

12 Kreditinstitutter
Andelskasseti. Bihvervilati e mmmmmnmesnaenennmnamnnaas 867.439 0
Handelsbanken, 7641-2025942 ........ooomeveveeeeeeeeeeereeeeeeeeeeeennenn 313.959 408.096

1.181.398 408.096

Lanene afvikles efter aftale med lingiver.

13  Anden gzld
M et R T G s R Foir it bansmatanss sesstansons 68.907 0
A-skat og arbejdsmarkedsbidtag ..o, 40.677 18.603
G R OTIL0 it e o B S s O AR s snmssssmen 21.665 1.090
PEIISION vttt bbbt 9.340 17.838
Shoyldipe oralostimEet . 32.750 30.045
Skl terter il SRIE wsmmmmmins e e immsasins 0 5.549

177.277 74.077




14 Forpligtelser

15

Diskonterede vekslet:

Garantiforpligtelser:

Kautionsforpligtelset:

Leasingforpligtelset:

Sikkerhedsstillelser
Ingen

danrevi

18 VH REVISION
REGISTREREDE REVISORER APS

NOTER

Ingen.

Ingen udover de for branchen gzldende

Selskabet har kautioneret for dattervirksomhedens mellemvarende med
pengeinstitut, som pr. 31. december 2011 udger i alt k. 1.347.843.

39 ydelser 4 kr. 3.560
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