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LEDELSESPATEGNING

Direktion har dags dato behandlet og vediaget arsrapporten for 2011/12 for Pukamu Holding
ApS.

Arsrapporten er aflagt i overenssteminelse med arsregnskabsloven.
Der er vores opfatielse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af sclskabets aktiver. passiver
og finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af sclskabets aktiviteter for regnskabsaret

U juli 2001 - 30, juni 2012,

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegercise for
de forhold, beretningen omhandier.

Vi indstiller arsrapporten til generalforsamlingens godkendelse.

Veerlose. den 21. november 2012

1 direktionen:

Birgitte Schierbeck ' Pernille Lund—Schierbéck | Kermmd Schierbeck
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejerne i Pukamu Holding ApS
Pitegning pa regnskabet

Vi har revideret rsregnskabet for Pukamu Holding ApS for regnskabsaret 1. juli 2011 - 30. juni
2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for at udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med érsregﬁskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et Arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om érsregnskabet pd grundlag af vor revision. Vi har
udfprt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifplge dansk lovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udfarer re-
visionen for at opné hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for de beleb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte handlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurde-
ringen af risikoen for vassentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvig-
elser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor interne kontrol, der er relevante for sel-
skabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efier omstendighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige
skan er rimelige samt den samlede praesentation af &rsregnskabet.

Det er vor opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Keonklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og den finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabséaret 1. juli 2011 - 30. juni 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.



DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til 4rsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yder-
ligere handlinger i tilleg til den udferte revision af drsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Vearlose, den 21. november 2012
jonk

gevié fﬁrmaet Torben Andersen
y/
,I/

Tcﬁ‘ben Andersen
Registreret revisor



LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet
Selskabets formal er at eje og besidde anparter og aktier i andre selskaber og hermed beslegtet
virksomhed.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Der har ikke veret begivenheder i &r 2011/12, der medforer veesentlig usikkerhed ved indregning
eller maling.

Uszedvanlige forhold
Der har ikke vaeret uszdvanlige forhold vedrarende ar 2011/12, der har pévirket indregningen eller
malingen.

Udviklingen i regnskabsiret 2011/12
Arets resultat udger kr. -9.669. Egenkapitalen udger kr. 31.990.

Arets resultat anses ikke for vaerende tilfredsstillende.
Hzendelser efter regnskabsarets udleb

Der er ikke efter regnskabsirets afslutning indtruffet forhold, som har vasentlig indflydelse pé
bedommelsen af arsrapporten.




ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Pukamu Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for regnskabsklasse B og er aflagt i danske kroner. Arsrapporten er aflagt efter samme
regnskabspraksis som sidste ar.

Undtagelsesbestemmelser
Selskabet har i henhold til drsregnskabslovens § 48 valgt at indregne forslag til udbytte som geld i
balancen.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgarelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkost-
ninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragd selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkrafier forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen
som en finansiel post eller under den post, transakiionen vedrerer. Hvis valutadispositioner anses
for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes vardireguleringerne direkte i egenkapitalen.

Tilgodehavender, gzld og andre monetzre poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens Kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets

eller gzeldens opstien indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtzgter og omkostninger.

Anlagsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, méles til kursen pé transaktionsdagen.




ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATOPGYGRELSEN
Resultatopgerelsen er opstillet artsopdelt.

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsztning fratrukket vareforbrug og andre eksterne omkostnin-
ger.

Nettoomsztningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgarelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden &rets udgang. Nettoomsetningen
indregnes ekskl. moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre cksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab p4 debitorer, operationelle leasingomkostninger m.v.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtacgter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrarer
regnskabséret, Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende veerdipapirer, gald og transaktioner i fremmed
valuta samt tilleeg og godt-gerelse under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del,
der kan henfores til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlzegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder er indregnet til andelen af de enkelte dattervirksomheders
regnskabsmassig indre verdi pa balancedagen, efter den indre vaerdis metode.

1 resultatopgerelsen medtages moderselskabets andel af de enkelte dattervirksomheders resultat.
Zndringer i de enkelte dattervirksomheders egenkapital reguleres Arligt og indregnes som
"nettoopskrivning efter den indre vardis metode” under egenkapitalen.

@vrige vardipapirer og andre kapitalandele males til dagsvardien pa balancedagen. Hvor det ikke
er muligt at opgere dagsverdi, males veerdipapirer og andre kapitalandele til kostpris.




ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel vardi.

Der foretages individuel vurdering af debitorerne og nedskrivninger finder sted, hvor det vurderes
at vere pakravet.

Skyldig skat og selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af rets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males som forskellen mellem regnskabsmessig og skattemzssig vardi af aktiver og
forpligtelser. 1 de tilfxlde, f.eks. vedrarende aktier, hvor opgerelse af skatteverdien kan foretages
efter alternative beskatningsregler, méiles udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af
aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemessigt underskud,
méles til den veerdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pi grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil vare gzldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring i
udskudt skat som folge af endringer i skattesatser indregnes 1 resultatopgerelsen. For indevarende
ir er anvendt en skattesats pd 25%.

Geldsforpligtelser i avrigt
Ovrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede geeldsfor-
pligtelser samt for variabelt forrentede geldsforpligtelser normalt svarer til den nominelle verdi.




Note

RESULTATOPGORELSE 1/7 2011 -

Andre eksterne omkostninger

Indtzgter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtzgter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering:

Overfores til nettoopskrivaing efter den indre veerdis metode
Foreslaet udbytte indregnet under gacldsposteringer

Overfart resultat

Disponeret i alt

30/06 2012

2011/12

-7.420

-1.339
0
-910

-9.669

0

-9.669




Note

BALANCE PR.

AKTIVER

Kapitalandele i datter virksomheder
Finansielle anleegsaktiver i alt

ANLAGSAKTIVERI ALT
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger i alt

OMSATNINGSAKTIVER [ ALT

AKTIVERIALT

10

30/06 2012

2011/12

(%]

b

36.988

36.988

36.990




BALANCE PR. 30/06 2012

Note

PASSIVER

Selskabskapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfert fra resultatdisponering

2 EGENKAPITALTALT

Henszttelse til udskudt skat
HENSATTE FORPLIGTELSER I ALT

Selskabsskat

Anden geld

Afsat udbytte for regnskabsaret
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt
GALDSFORPLIGTELSER I ALT

PASSIVERTALT

3 Ejerforhold
4 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
5 Eventualaktiver og -forpligtelser

11

2011/12

80.000

-48.010

31.990




NOTER

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2011/12
Kostpris 1/7 2011 22.709
Opskrivning/nedskrivning 0
Tilgang 0
Afgang 0
Kostpris 30/06 2012 22.709
Verdireguleringer 1/7 2011 -21.368
Arets resultatandele efter skat 23.603
Regulering ] indregnet underskud -24.942
Modtaget udbyite 0
Vaerdireguleringer 30/06 2012 -22.707
Regnskabsmzessig veerdi 30/06 2012 2
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres sdledes:
Regnskabs-
Selskabs- Arets massig
kapital resultat Ejerandel  verdi
Maslinia ApS, Verlase 149.182 -10.039 33% -6.017
IECD Production A/S, Vzrlese 500.000 64.165 42%  -1.968.437
Egenkapital Arets
resultat-
1/7 2011 fordeling  30/06 2012
Selskabskapital 80.000 0 80.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre
vaerdis metode 0 0 0
Overfort overskud -38.341 -9.669 -48.010
41.659 -9.669 31.990
Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne

eller mindst 5% af selskabskapitalen:

Knud Schierbeck, Braderhaj 1, 3500 Varlase
Anette Schierbeck, Braderhej 1, 3500 Verlese

Pernille Lund-Schierbeck, Bringebakken 15 Jonstrup, 3500 Varlase
Birgitte Schierbeck, Kongedybet 12.,1 th., 2300 Kgbenhavn S

12




NOTER

Sikkerheder og pants=ininger
Ingen

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver:
Selskabet har et ikke indregnet skatteaktiv pr. 30. juni 2012 pa t. kr.6 og for 2010/11 : t. kr. 4

Eventualforpligtelser:
Ingen
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