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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2021 for S.P. Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver koncernregnska-
bet og arsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for

regnskabséret 1. januar - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vildbjerg, den 13. april 2022

Direktion

Sejer Pedersen
direktor

Bestyrelse

Sejer Pedersen Jan Noer Sahl
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til anpartshaveren i S.P. Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for S.P. Holding ApS for regnskabséret 1. januar -
31. december 2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestromsopgerel-
se, noter og anvendt regnskabspraksis for sdvel koncernen som selskabet. Koncernregnskabet og &rsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af koncer-
nens og selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021 i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet
1 revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”.
Vi er uathangige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold
til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-

trol, som ledelsen anser n@dvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er rele-
vant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-
pategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar sddan findes.
Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger,
som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forérsaget
af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse
af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisi-
onsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe bety-
delig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning gere opmerksom pa oplysninger her-
om i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pd det revisionsbevis, der er opnéet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-
fore, at koncernen og selskabet ikke leengere kan fortsette driften.

. Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende bil-
lede heraf.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

. Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregn-
skabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvar-
lige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler 1 intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med kon-
cernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at
indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret péd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav.
Vi har ikke fundet vesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Struer, den 13. april 2022

KROYER PEDERSEN

Statsautoriserede Revisorer I/S
CVR-nr. 892249 18

Lasse Lei Kjersgaard Nerskov
statsautoriseret revisor
mne42772

S.P. Holding ApS - Arsrapport for 2021 4



KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Selskabsoplysninger
Selskabet S.P. Holding ApS
Reddinglundvej 8
7480 Vildbjerg
CVR-nr.: 28325770
Stiftet: 14. januar 2005
Hjemsted: Herning
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
17. regnskabsér
Bestyrelse Sejer Pedersen
Jan Noer Sahl
Direktion Sejer Pedersen, direkter
Revision KROYER PEDERSEN Statsautoriserede Revisorer I/S
Dattervirksomheder Entreprenerfirmaet Sejer Pedersen A/S, Vildbjerg
S.P. Ejendomme ApS, Vildbjerg
S.P. Ejendomme II ApS, Vildbjerg
Kapitalinteresser Vildbjerg Bymidte ApS, Vildbjerg

Readdinglund Holding ApS, Vildbjerg
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Hovedtal og negletal for koncernen

KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

2021 2020 2019 2018 2017
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgerelse:
Bruttofortjeneste 34.852 23.902 22.168 19.192 13.887
Resultat for finansielle poster 23.040 14.119 12.774 12.008 7.822
Finansielle poster, netto 4.097 3.264 9.993 -1.352 -190
Arets resultat 21.280 13.585 19.464 8.302 5.963
Balance:
Balancesum 140.516 125.197 92.582 60.327 58.444
Investeringer i materielle anlaegsaktiver 0 15.941 1.515 0 0
Egenkapital 84.079 69.572 56.023 33.087 24.838
Pengestremme:
Driftsaktivitet 12.489 7.758 -10.668 16.143 -10.421
Investeringsaktivitet -1.971 -15.959 9.785 -1.259 -1.611
Finansieringsaktivitet -9.869 11.806 -448 -2.544 -1.341
Pengestromme i alt 649 3.605 -1.332 12.340 -13.373
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 59 46 38 35 34
Nogletal i %:
Likviditetsgrad 402,7 379,3 376,5 297,3 181,9
Soliditetsgrad 54,5 50,3 56,7 54,8 42,5
Egenkapitalforrentning 23,2 17,7 45,5 28,7 48.0

Beregningen af hoved- og negletal folger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger

kun pa nogle punkter herfra.

De i hoved- og negletalsoversigten anforte nogletal er beregnet saledes:

Likviditetsgrad

Omsatningsaktiver x 100

Kortfristede geeldsforpligtelser

Egenkapital eksklusive minoritetsinteresser ultimo x 100

Soliditetsgrad

Aktiver 1 alt ultimo

*Resultat x 100

Egenkapitalforrentning

*Resultat

Gennemsnitlig egenkapital eksklusive minoritetsinteresser

Arets resultat med fradrag af minoritetsinteressers andel heraf
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestéet i at eje kapitalandele i Entreprengrfirmaet Sejer Pe-
dersen A/S, 1 S.P. Ejendomme ApS og i S.P. Ejendomme II ApS samt udlejning af entreprenermaskiner
mv. og udlejning af investeringsejendom. Aktiviteten i Entreprenerfirmaet Sejer Pedersen A/S har besté-
et 1 udforelse af entreprengrarbejde, og aktiviteten i S.P. Ejendomme ApS og S.P. Ejendomme II ApS har
bestaet i udlejning af investeringsejendomme.

Der ejes ligeledes kapitalinteresser i Vildbjerg Bymidte ApS, hvis aktivitet er opferelse og salg af
udlejningsejendomme, og kapitalinteresser i Reddinglund Holding ApS.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets bruttofortjeneste udger 238 t.kr. mod 377 t.kr. sidste &r.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder har i 2021 udgjort et overskud pa 11.992 t.kr. mod
et overskud sidste ar pa 7.275 t.kr.

Indteegter af kapitalinteresser har i 2021 udgjort et overskud pa 542 t.kr. mod et overskud sidste ar pa 199
t.kr.

Arets resultat har i 2021 udgjort et overskud pa 16.196 t.kr. mod et overskud sidste &r p& 10.526 t.kr.,
hvilket er bedre end forventet og anses for meget tilfredsstillende.

Miljeforhold

Koncernen er miljgbevidst og arbejder lebende pa at reducere miljopavirkningerne fra virksomhedens
drift. Koncernen har ikke udarbejdet en miljepolitik.

Den forventede udvikling

Selskabet forventer et tilsvarende aktivitetsniveau i 2022, men som falge af prisstigninger pa energi og
ravarer forventes der et fald i resultatet i 2022.

Begivenheder efter regnskabsirets udleb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling veesentligt.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Koncern Modervirksomhed
Note 2021 2020 2021 2020
Bruttofortjeneste 34.852.262 23.902.264 238.265 377.331
Verdiregulering af
investeringsejendomme -100.000 423.525 0 0
Distributionsomkostninger -1.421.868 -766.313 0 0
Administrationsomkost-
ninger -10.290.517 -9.440.954 -72.929 -61.202
Resultat for finansielle
poster 23.039.877 14.118.522 165.336 316.129
Indteegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 11.992.307 7.275.174
Indteegter af
kapitalinteresser 542.427 198.775 542.427 198.775
Indtaegter af andre kapital-
andele, veerdipapirer og til-
godehavender, der er
anleegsaktiver 103.630 98.044 103.630 98.044
Andre finansielle indtaegter
fra tilknyttede
virksomheder 0 0 226.288 164.550
Andre finansielle indtaegter 4.336.507 3.574.968 4.336.507 3.526.664
2 Finansielle omkostninger -885.422 -608.249 -165.362 -222.718
Resultat for skat 27.137.019 17.382.060 17.201.133 11.356.618
Skat af arets resultat -5.856.567 -3.797.308 -1.005.603 -830.640
3 Arets resultat 21.280.452 13.584.752 16.195.530 10.525.978
Koncernens resultat
fordeler sig saledes:
Anpartshavere i S.P.
Holding ApS 16.195.530 10.525.978
Minoritetsinteresser 5.084.922 3.058.774
21.280.452 13.584.752
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Balance 31. december

KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Aktiver
Koncern Modervirksomhed
Note 2021 2020 2021 2020
Anlzgsaktiver
4 Goodwill 0 93.942 0 0
Immaterielle anleegsaktiver
ialt 0 93.942 0 0
5 Udlejningsmaskiner 1.725.792 2.042.792 1.725.792 2.042.792
6 Andre anleg, driftsmateriel
og inventar 1.208.726 1.548.821 0 0
7 Investeringsejendomme 30.500.000 30.600.000 1.400.000 1.400.000
Materielle anleegsaktiver i
alt 33.434.518 34.191.613 3.125.792 3.442.792
8 Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 20.452.194 18.336.387
9 Kapitalinteresser 1.986.837 1.444.410 1.986.837 1.444.410
10 Andre verdipapirer og
kapitalandele 1.329.730 1.226.100 1.329.730 1.226.100
11 Deposita 3.133.550 1.162.067 0 0
Finansielle anlaegsaktiver i
alt 6.450.117 3.832.577 23.768.761 21.006.897
Anlaegsaktiver i alt 39.884.635 38.118.132 26.894.553 24.449.689
Omsatningsaktiver
Révarer og
hjelpematerialer 192.122 244780
Varebeholdninger i alt 192.122 244.780
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Balance 31. december

KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Aktiver
Koncern Modervirksomhed
Note 2021 2020 2021 2020
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 37.069.638 28.182.484 0 0
12 Igangvarende arbejder for
fremmed regning 1.235.000 1.012.350 0 0
Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder 0 0 6.064.237 5.605.163
Tilgodehavender hos
kapitalinteresser 5.000.000 5.000.000 5.000.000 5.000.000
Tilgodehavende
selskabsskat 0 323.540 0 323.540
Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder 0 0 3.749.470 851.870
Andre tilgodehavender 7.479.023 10.628.968 6.550.774 10.394.975
13 Periodeafgraensningsposter 764.600 633.200 0 0
Tilgodehavender i alt 51.548.261 45.780.542 21.364.481 22.175.548
Andre verdipapirer og
kapitalandele 32.535.614 25.347.334 32.535.614 22.174.197
Verdipapirer i alt 32.535.614 25.347.334 32.535.614 22.174.197
Likvide beholdninger 16.355.292 15.706.047 1.135.342 602.330
Omsatningsaktiver i alt 100.631.289 87.078.703 55.035.437 44.952.075
Aktiver i alt 140.515.924 125.196.835 81.929.990 69.401.764
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Balance 31. december

KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Note

14

15

16

Passiver

Egenkapital

Virksomhedskapital
Reserve for opskrivninger

Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre verdis metode

Overfort resultat
Foreslaet udbytte for
regnskabsaret
Egenkapital for

minoritetsinteresser

Minoritetsinteresser

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser

Hensattelser til udskudt
skat

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser i alt

Gealdsforpligtelser

Geld til realkreditinstitutter
Geld til pengeinstitutter
Deposita

Anden geeld

Langfristede
gaeldsforpligtelser i alt

Koncern Modervirksomhed
2021 2020 2021 2020
125.000 125.000 125.000 125.000
568.480 464.850 568.480 464.850
716.837 174.410 14.387.906 13.556.172
73.229.443 59.679.970 59.558.374 46.298.208
2.000.000 2.500.000 2.000.000 2.500.000
76.639.760 62.944.230 76.639.760 62.944.230
7.439.153 6.627.731 0 0
84.078.913 69.571.961 76.639.760 62.944.230
12.868.036 11.796.337 255.452 285.247
2.000.000 1.200.000 0 0
14.868.036 12.996.337 255.452 285.247
5.307.967 5.651.838 450.400 466.346
10.841.098 11.371.776 0 0
428.688 425.330 176.787 176.787
0 2.219.351 0 0
16.577.753 19.668.295 627.187 643.133
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Balance 31. december

KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Passiver
Koncern Modervirksomhed
Note 2021 2020 2021 2020
16 Kortfristet del af langfristet
geld 875.527 868.556 15.946 15.477
Geld til pengeinstitutter 1.190.790 1.202.366 0 0
Modtagne forudbetalinger
fra kunder 87.605 87.605 0 0
12 Modtagne forudbetalinger
vedregrende igangvarende
arbejder for fremmed
regning 1.555.000 1.103.000 0 0
Leveranderer af varer og
tjenesteydelser 14.484.237 12.123.879 37.500 37.000
Geld til tilknyttet
virksomhed 0 0 1.120.651 5.211.341
Geeld til selskabsdeltagere
og ledelse 313.263 1.108.347 260.632 265.336
Selskabsskat 2.836.671 0 2.836.671 0
Anden geeld 3.648.129 6.466.489 136.191 0
Kortfristede
geldsforpligtelser i alt 24.991.222 22.960.242 4.407.591 5.529.154
Gealdsforpligtelser i alt 41.568.975 42.628.537 5.034.778 6.172.287
Passiver i alt 140.515.924 125.196.835 81.929.990 69.401.764
1 Medarbejderforhold
17 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
18 Eventualposter
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Egenkapitalopgerelse for koncernen

KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Reserve for

nettoop-
skrivning Foreslet
Reserve for efter den udbytte for
Virksom- opskriv- indre vaerdis Overfort  regnskabs-  Minoritets-
hedskapital ninger metode resultat aret interesser I alt
Egenkapital 1. januar 2020 125.000 389.306 0 51.903.946 55.300  3.549.357 56.022.909
Udloddet udbytte 0 0 0 0 -55.300 0 -55.300
Overfort via
resultatdisponering 0 0 174.410  7.851.568  2.500.000  3.058.774 13.584.752
Overfort til reserve for
opskrivninger 0 75.544 0 -75.544 0 0 0
Afgang til minoritetsinteresser 0 0 0 0 0 19.600 19.600
Egenkapital 1. januar 2021 125.000 464.850 174.410 59.679.970  2.500.000  6.627.731 69.571.961
Udloddet udbytte 0 0 0 0 -2.500.000 0 -2.500.000
Overfort via
resultatdisponering 0 0 542427 13.653.103  2.000.000  5.084.922 21.280.452
Overfort til reserve for
opskrivning 0 103.630 0 -103.630 0 0 0
Udbytte fra kapitalandele 0 0 0 0 0 -4.273.500 -4.273.500
125.000 568.480 716.837 73.229.443  2.000.000  7.439.153 84.078.913
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Egenkapitalopgerelse for modervirksomheden

KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Egenkapital 1. januar 2020
Udloddet udbytte

Overfort via resultatdisponering
Overfort til reserve for opskrivning
Udbytte fra kapitalandele

Overfort til reserve for opskrivninger
Egenkapital 1. januar 2021

Udloddet udbytte

Overfort via resultatdisponering
Overfort til reserve for opskrivning

Udbytte fra kapitalandele

Reserve for

nettoop-

skrivning Foresliet

Reserve for efter den udbytte for

Virksom- opskriv- indre vaerdis Overfort regnskabs-
hedskapital ninger metode resultat aret I alt
125.000 389.306  9.582.223 42.321.723 55.300 52.473.552
0 0 0 0 -55.300 -55.300
0 0 7.473.949 552.029  2.500.000 10.525.978
0 75.544 0 0 0 75.544
0 0 -3.500.000  3.500.000 0 0
0 0 0 -75.544 0 -75.544
125.000 464.850 13.556.172 46.298.208  2.500.000 62.944.230
0 0 0 0 -2.500.000 -2.500.000
0 0 12.534.734 1.660.796  2.000.000 16.195.530
0 103.630 0 -103.630 0 0
0 0 -11.703.000 11.703.000 0 0
125.000 568.480 14.387.906 59.558.374  2.000.000 76.639.760
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Pengestromsopgerelse 1. januar - 31. december

KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Koncern Modervirksomhed
Note 2021 2020 2021 2020
Arets resultat 21.280.452 13.584.752 16.195.530 10.525.978
19 Reguleringer -408.497 -1.664.993 -19.632.200 -12.663.527
20 ZAndring i driftskapital -10.209.007 -5.376.591 -6.164.118 -3.563.099
Pengestremme fra drift for
finansielle poster 10.662.948 6.543.168 -9.600.788 -5.700.648
Finansielle indtegter 4.336.506 3.574.968 4.562.796 3.691.213
Finansielle omkostninger -885.422 -608.249 -165.362 -222.718
Pengestrom fra ordinaer
drift 14.114.032 9.509.887 -5.203.354 -2.232.153
Betalt selskabsskat -1.624.657 -1.751.488 -1.624.657 -1.748.152
Pengestremme fra
driftsaktivitet 12.489.375 7.758.399 -6.828.011 -3.980.305
Keb af materielle
anlaegsaktiver 0 -16.691.475 0 0
Salg af materielle
anlegsaktiver 0 750.000 0 750.000
Kgb af finansielle
anlaegsaktiver -1.971.483 -60.000 0 -60.000
Salg af finansielle
anlegsaktiver 0 19.600 0 19.600
Modtagne udbytter 0 22.500 9.876.500 22.500
Pengestremme fra
investeringsaktivitet -1.971.483 -15.959.375 9.876.500 732.100
Optagelse af langfristet
geeld 0 12.442.461 0 0
Afdrag pa langfristet gaeld -3.083.571 -601.537 -15.477 -15.021
Udbytte
minoritetsinteresser -4.2773.500 0 0 0
Betalt udbytte -2.500.000 -55.300 -2.500.000 -55.300
Andring i kortfristet gaeld
til pengeinstitutter -11.576 20.372 0 0
Pengestremme fra
finansieringsaktivitet -9.868.647 11.805.996 -2.515.477 -70.321
ZEndring i likvider 649.245 3.605.020 533.012 -3.318.526
Likvider 1. januar 15.706.047 12.101.027 602.330 3.920.856
Likvider 31. december 16.355.292 15.706.047 1.135.342 602.330
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Pengestromsopgerelse 1. januar - 31. december

KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Koncern Modervirksomhed
Note 2021 2020 2021 2020
Likvider
Likvide beholdninger 16.355.292 15.706.047 1.135.342 602.330
Likvider 31. december 16.355.292 15.706.047 1.135.342 602.330
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

Koncern
2021 2020
Medarbejderforhold
Lonninger og gager 30.171.322 22.642.149
Pensioner 4.268.048 3.198.371
Andre omkostninger til social sikring 944.167 693.797
35.383.537 26.534.317
Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere 59 46
Koncern Modervirksomhed
2021 2020 2021 2020
Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger,
tilknyttede virksomheder 0 0 110.204 150.351
Andre finansielle
omkostninger 885.422 608.249 55.158 72.367
885.422 608.249 165.362 222.718
Modervirksomhed
2021 2020
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 12.534.734 7.473.949
Udbytte for regnskabséret 2.000.000 2.500.000
Overfores til overfort resultat 1.660.796 552.029
Disponeret i alt 16.195.530 10.525.978
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Noter

KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Koncern
31/12 2021 31/12 2020
4.  Goodwill
Kostpris 1. januar 469.720 469.720
Afgang i arets lob 0 0
Kostpris 31. december 469.720 469.720
Afskrivninger 1. januar -375.778 -281.834
Arets afskrivninger -93.942 -93.944
Afskrivninger, atheendede aktiver 0 0
Afskrivninger 31. december -469.720 -375.778
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 0 93.942
Modervirksomhed
31/12 2021 31/12 2020
5.  Udlejningsmaskiner

Kostpris 1. januar 3.170.000 4.945.000
Tilgang i arets lob 0 0
Afgang i arets lob 0 -1.775.000
Kostpris 31. december 3.170.000 3.170.000
Afskrivninger 1. januar -1.127.208 -1.771.666
Arets afskrivninger -317.000 -450.125
Afskrivninger, atheendede aktiver 0 1.094.583
Afskrivninger 31. december -1.444.208 -1.127.208
Regnskabsmeaessig veerdi 31. december 1.725.792 2.042.792
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

Koncern
31/12 2021 31/12 2020
Andre anlzg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 3.530.203 2.115.203
Tilgang i érets lab 0 1.415.000
Kostpris 31. december 3.530.203 3.530.203
Afskrivninger 1. januar -1.981.382 -1.833.671
Arets afskrivninger -340.095 -147.711
Afskrivninger 31. december -2.321.477 -1.981.382
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 1.208.726 1.548.821
Koncern Modervirksomhed

31/12 2021 31/12 2020 31/12 2021 31/12 2020
Investeringsejendomme
Kostpris 1. januar 28.576.834 13.300.359 1.533.644 1.533.644
Tilgang i érets lab 0 15.276.475 0 0
Kostpris 31. december 28.576.834 28.576.834 1.533.644 1.533.644
Regulering til dagsvaerdi 1.
januar 2.023.166 1.599.641 -133.644 -133.644
Arets regulering til
dagsveerdi -100.000 423.525 0 0
Regulering til dagsveerdi
31. december 1.923.166 2.023.166 -133.644 -133.644
Regnskabsmaessig verdi
31. december 30.500.000 30.600.000 1.400.000 1.400.000

Ved opgerelse af afkastet for de enkelte ejendomme tages udgangspunkt i forventede lejeindtegter

ved fuld udlejning af ejendommene. Forventede drifts-, administrations- og vedligeholdelsesom-

kostninger fratreekkes. Den herefter beregnede vaerdi korrigeres for indregnet tomgangsleje for en

passende periode samt forventede omkostninger til indretning og sterre vedligeholdelsesarbejder

mv., ligesom deposita og forudbetalt leje tilleegges.

Afkastsatserne er fastsat pa baggrund af eksterne megleres bedemmelser af markedsniveauet.

Den anvendte vardiansa&ttelsesmetode er uaendret 1 forhold til sidste ar.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

Investeringsejendomme
(fortsat)

Ved fastsaettelsen af markedsverdien (bogfert veerdi) er en afkastprocent pé 5-7 % lagt til grund.

Modervirksomhed

31/12 2021 31/12 2020

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Anskaffelsessum 1. januar 1.454.625 1.434.225
Tilgang i érets lab 0 40.000
Afgang i arets lob 0 -19.600
Kostpris 31. december 1.454.625 1.454.625
Opskrivninger 1. januar 17.257.540 9.888.422
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 12.086.249 7.369.118
Udbytte -9.876.500 0
Opskrivninger 31. december 19.467.289 17.257.540
Afskrivninger pa goodwill 1. januar -375.778 -281.834
Arets afskrivninger p& goodwill -93.942 -93.944
Afskrivninger pa goodwill 31. december -469.720 -375.778
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 20.452.194 18.336.387
I regnskabsposten indgéar goodwill med 0 93.942

Tilknyttede virksomheder:

Hjemsted Ejerandel
Entreprenerfirmaet Sejer Pedersen A/S Vildbjerg 70 %
S.P. Ejendomme ApS Vildbjerg 100 %
S.P. Ejendomme II ApS Vildbjerg 51 %
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter
Koncern Modervirksomhed
31/12 2021 31/12 2020 31/12 2021 31/12 2020
9.  Kapitalinteresser
Anskaffelsessum, primo 1.
januar 1.270.000 1.250.000 1.270.000 1.250.000
Tilgang i érets lab 0 20.000 0 20.000
Kostpris 31. december 1.270.000 1.270.000 1.270.000 1.270.000
Opskrivninger 1. januar 174.410 -24.365 174.410 -24.365
Arets resultat for
afskrivninger pa goodwill 542.427 198.775 542.427 198.775
Opskrivninger 31.
december 716.837 174.410 716.837 174.410
Regnskabsmaessig verdi
31. december 1.986.837 1.444.410 1.986.837 1.444.410
Kapitalinteresser:
Hjemsted Ejerandel
Vildbjerg Bymidte ApS Vildbjerg 25%
Reddinglund Holding ApS Vildbjerg 33,33 %
Koncern Modervirksomhed
31/12 2021 31/12 2020 31/12 2021 31/12 2020
10. Andre vaerdipapirer og
kapitalandele
Kostpris 1. januar 761.250 761.250 761.250 761.250
Kostpris 31. december 761.250 761.250 761.250 761.250
Opskrivninger 1. januar 464.850 389.306 464.850 389.306
Arets opskrivninger 103.630 75.544 103.630 75.544
Opskrivninger 31.
december 568.480 464.850 568.480 464.850
Regnskabsmaessig verdi
31. december 1.329.730 1.226.100 1.329.730 1.226.100
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter
Koncern
31/12 2021 31/12 2020
11. Deposita
Kostpris 1. januar 1.162.067 1.162.067
Tilgang i érets lab 1.971.483 0
Kostpris 31. december 3.133.550 1.162.067
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 3.133.550 1.162.067
12. Igangvarende arbejder for fremmed regning
Salgsveerdi af periodens produktion 205.761.903 183.920.104
Modtagne acontobetalinger -206.081.903 -184.010.754
Igangveerende arbejder for fremmed regning, netto -320.000 -90.650
Der indregnes saledes:
Igangvaerende arbejder for fremmed regning
(omsatningsaktiver) 1.235.000 1.012.350
Igangvaerende arbejder for fremmed regning (modtagne
forudbetalinger) -1.555.000 -1.103.000
-320.000 -90.650
13. Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter 764.600 633.200
764.600 633.200
Koncern Modervirksomhed
31/12 2021 31/12 2020 31/12 2021 31/12 2020
14. Henseettelser til udskudt
skat
Hensattelser til udskudt
skat 1. januar 11.796.337 9.732.528 285.247 315.760
Udskudt skat af arets
resultat 1.071.699 2.063.809 -29.795 -30.513
12.868.036 11.796.337 255.452 285.247
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter
Koncern
31/12 2021 31/12 2020
15. Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser 1. januar 1.200.000 1.200.000
Arets @ndring i andre hensatte forpligtelser 800.000 0
2.000.000 1.200.000
16. Geldsforpligtelser
Kortfristet Langfristet
Geald i alt del af lang- geeld Restgeeld
31/12 2021 fristet geeld 31/12 2021 efter S ar
Koncern
Geld til
realkreditinstitutter 5.652.961 344.994 5.307.967 3.915.938
Geeld til pengeinstitutter 11.371.631 530.533 10.841.098 9.500.000
Deposita 428.688 0 428.688 0
17.453.280 875.527 16.577.753 13.415.938
Modervirksomhed
Geeld til
realkreditinstitutter 466.346 15.946 450.400 381.626
Deposita 176.787 0 176.787 0
643.133 15.946 627.187 381.626
17. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 466 t.kr., er der givet pant i investeringsejendomme,

hvis regnskabsmessige verdi pr. 31. december 2021 udger 1.400 t.kr.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

18.

Eventualposter

Eventualforpligtelser
Kautionsforpligtelser:

Selskabet har kautioneret for de tilknyttede virksomheders banklan. De tilknyttede virksomheders
bankgeeld udger pr. 31. december 2021 i alt 11.572 t.kr. Selskabet har tillige kautioneret for den
tilknyttede virksomheds geld til realkreditinstitut, hvor geelden pr. 31. december 2021 udger 5.205
t.kr.

Selskabet har kautioneret for geeld til pengeinstitut i Pogager Agro ApS. Kautionen er maksimeret
til 1.749 tkr. Selskabet har tillige afgivet tilbagetraedelseserklering for tilgodehavendet pa 5.000
t.kr. i Pogager Agro ApS.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i1 den nationale sambeskatning og hefter ubegranset og solida-
risk med de agvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegrenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Koncern Modervirksomhed
2021 2020 2021 2020
19. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlaegsaktiver 851.037 691.780 317.000 450.125
Kursregulering af
veerdipapirer -3.818.959 -2.820.960 -3.919.006 -2.834.220
Avance ved afhendelse af
anlaegsaktiver 0 -69.583 0 -69.583
Indtaegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 -11.992.307 -7.275.174
Indteegter af
kapitalinteresser -542.427 -198.775 -542.427 -198.775
Andre finansielle indtaegter -4.440.137 -3.673.012 -4.666.425 -3.789.258
Finansielle omkostninger 885.422 608.249 165.362 222.718
Skat af arets resultat 5.856.567 3.797.308 1.005.603 830.640
Andre hensatte forpligtelser 800.000 0 0 0
-408.497 -1.664.993 -19.632.200 -12.663.527
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter
Koncern Modervirksomhed
2021 2020 2021 2020
20. Andring i driftskapital
Andring 1 varebeholdninger 52.658 943.882 0 0
Zndring i tilgodehavender -6.091.259 -8.930.311 4.236.996 -6.119.847
Andring i leverandergeeld
og anden geeld -801.086 4.756.843 -3.958.703 4.716.250
Andring i1 verdipapirer og
kapitalandele -3.369.320 -2.147.005 -6.442.411 -2.159.502
-10.209.007 -5.376.591 -6.164.118 -3.563.099
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for S.P. Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser
for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Zndring i anvendt regnskabspraksis

Som folge af Erhvervsstyrelsens udmeldte pracisering til opdatering af &rsregnskabsloven af 27. decem-
ber 2018, er der i overensstemmelse med reglerne foretaget eendring af klassifikationen af regnskabspos-
ten "associerede virksomheder", séledes at kapitalandelene, der hidtil er blevet indregnet under associere-
de virksomheder, fremover indregnes under regnskabsposten "kapitalinteresser".

Den foretagne klassifikationseendring har ingen belgbsmeessig effekt pa arets resultat eller balancen for
hverken indeverende eller forrige regnskabsér. Sammenligningstallene er tilpasset den @ndrede klassifi-
kation.

Bortset fra ovenstdende er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden S.P. Holding ApS samt tilknyttede virksomheder, hvori
S.P. Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pé anden
made har bestemmende indflydelse.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og de tilknyttede virksomhe-
ders arsregnskaber ved sammenlegning af ensartede regnskabsposter opgjort efter koncernens regnskabs-
praksis.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmeessige andel af de tilknyttede virk-
somheders handelsverdi af nettoaktiver og forpligtelser pa det tidspunkt, hvor der opnés kontrol.

I koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteressernes
andel af arets resultat og af egenkapitalen i tilknyttede virksomheder, der ikke ejes 100 %, indgar i kon-
cernens resultat og egenkapital, men prasenteres separat.

Kapitalandele i kapitalinteresser méles i balancen til den forholdsmassige andel af virksomhedernes in-
dre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmeessig eliminering af urealise-
rede koncerninterne avancer og tab. I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af kapital-
interessernes resultat efter eliminering af forholdsmeessig andel af intern avance og tab.

Minoritetsinteresser

Minoritetsinteresser udger en andel af koncernens samlede egenkapital. Arets resultat fordeles i resultat-
disponeringen pa den del, som kan henferes til minoriteterne og den del, som kan henferes til modervirk-
somhedens kapitalejere.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, produktionsomkostninger, omkostninger vedrerende inve-
steringsejendomme samt andre driftsindtagter.

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og séfremt indteegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Lejeindtegter indeholder indtegter ved udlejning af ejendomme samt opkraevede fellesomkostninger og
indregnes i resultatopgerelsen i den periode, som lejen vedrerer.

Produktionsomkostninger omfatter de fremstillings- og fremskaffelsesomkostninger, der atholdes for at
opna arets nettoomsatning. Der indregnes direkte og indirekte fremstillingsomkostninger, herunder om-
kostninger til ravarer og hjelpematerialer, lon og gager, energiforbrug, vedligeholdelse, leasing samt af-
skrivninger pd produktionsanlaeg, med regulering for &ndringer i feerdigvarelagre og varer under fremstil-
ling.

Omkostninger vedrarende investeringsejendomme indeholder omkostninger vedrerende drift af ejendom-
me, reparations- og vedligeholdelsesomkostninger, skatter, afgifter og andre omkostninger.

Andre driftsindtegter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Verdiregulering af investeringsejendomme

Verdiregulering af investeringsejendomme indeholder verdireguleringer af ejendomme til dagsverdi
samt gevinst/tab ved afhendelse af ejendomme.

Distributionsomkostninger

I distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i aret
samt til drets gennemforte salgskampagner.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er atholdt i aret til ledelse og administration,
herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler, kontoromkostninger samt
afskrivninger.

Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser

I modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill og tilleeg af negativ goodwill.
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Anvendt regnskabspraksis

I bade koncernens og modervirksomhedens resultatopgerelser indregnes den forholdsmassige andel af
kapitalinteressernes resultat efter skat efter eliminering af forholdsmeessig andel af intern avance eller tab
og fradrag af afskrivning pa goodwill og tilleeg af negativ goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabséret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kurs-
gevinster og kurstab vedrerende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af fi-
nansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestr af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlegsaktiver

Goodwill

Goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives over den vur-
derede ekonomiske levetid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer med de enkelte forret-
ningsomrader. Goodwill afskrives lineert over afskrivningsperioden, der er 5 ar. Afskrivningsperioden er
fastsat med udgangspunkt i forventet tilbagebetalingsperiode og er laengst for strategisk erhvervede virk-
somheder med en steerk markedsposition og forventet lang indtjeningsprofil.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes érligt. Oversti-
ger restvardien aktivets regnskabsmaessige vardi, opherer afskrivningen.
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Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremover
som en @ndring i regnskabsmaessigt skeon.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pd folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Udlejningsmaskiner 10 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afthendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtagter eller andre driftsomkostninger.

Investeringsejendomme
Investeringsejendomme males ved forste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kebspris og
eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme maéles efterfolgende ejendom for ejendom til en skennet dagsverdi. Ejendomme-
ne verdiansattes ud fra en afkastbaseret model, hvor forventede fremtidige pengestremme for det kom-
mende &r sammen med et afkastkrav er fastsat af en ekstern valuar danner grundlag for ejendommenes
dagsverdi. Den anvendte verdiansettelsesmodel er uzendret i forhold til sidste regnskabsar.

Omkostninger, der tilferer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber i forhold til anskaf-
felsestidspunktet og som derved forbedrer ejendommens fremtidige afkast, tillegges kostprisen som en
forbedring. Omkostninger, der ikke tilferer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber, ind-
regnes i resultatopgerelsen under “omkostninger vedrerende investeringsejendomme”.

Investeringsejendomme har som gvrige materielle anleegsaktiver, bortset fra grunde, en begraenset leve-
tid. Den vaerdiforringelse, der finder sted, efterhdnden som en investeringsejendom foraldes, afspejles i
investeringsejendommens lebende méling til dagsvaerdi. Der foretages derfor ikke systematiske afskriv-
ninger over investeringsejendommens brugstid.

Verdireguleringer indregnes i resultatopgerelsen under posten “vardireguleringer af ejendomme”.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser indregnes og méles efter den indre verdis
metode. Indre verdis metode anvendes som en konsolideringsmetode.
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I balancen indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser til den forholdsmassi-
ge andel af virksomhedens regnskabsmessige indre vardi. Denne opgeres efter modervirksomhedens
regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg
eller fradrag af resterende veaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Ne-
gativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen ved kabet af kapitalandelen. Vedrerer den negative good-
will overtagne eventualforpligtelser, indteegtsfores negativ goodwill ferst, nar eventualforpligtelserne er
afviklet eller bortfaldet.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede ekonomiske levetid, der fastlegges pa baggrund af ledel-
sens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over afskriv-
ningsperioden, der udger 5 ir. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale om
strategisk erhvervede virksomheder med en steerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser overfores under egen-
kapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmees-
sige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden god-
kendelsen af nervarende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre

egenkapitalbevegelser i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser.

Andre verdipapirer og kapitalandele
Andre vardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlaegsaktiver, méles til dagsvaerdi pé balan-
cedagen.

Deposita

Deposita males til amortiseret kostpris og udgeres af huslejedeposita mv.

Varebeholdninger
Varebeholdninger maéles til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvardien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt rdvarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af sével ferdiggorel-
sesomkostninger som omkostninger, der atholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvardien fast-
settes under hensyntagen til omsettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveardien med henblik pé at imedega forventede tab.
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Igangveerende arbejder for fremmed regning

Igangverende arbejder for fremmed regning males til salgsvardien af det udferte arbejde. Salgsverdien
maéles pa baggrund af ferdiggerelsesgraden péa balancedagen og de samlede forventede indtegter pa det
enkelte igangvarende arbejde. Faerdiggerelsesgraden opgeres som andelen af de afholdte omkostninger i
forhold til forventede samlede omkostninger pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Nér salgsveerdien pé et enkelt igangvaerende arbejde ikke kan opgeres pélideligt, méles salgsvaerdien til
de medgdede omkostninger eller nettorealisationsvardien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangvearende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller galdsforpligtelser.
Nettoaktiver udgeres af summen af de igangvarende arbejder, hvor salgsvaerdien af det udferte arbejde
overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udgeres af summen af de igangvaerende arbejder, hvor
acontofaktureringer overstiger salgsvaerdien.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Andre verdipapirer og kapitalandele

Andre vaerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, bestér af bersnoterede
aktier og obligationer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter.

Egenkapital

Reserve for opskrivninger

Under reserve for opskrivninger indregnes opskrivninger pa grunde og bygninger med fradrag af udskudt
skat. Reserven reduceres, nar opskrevne bygninger reduceres i vardi som folge af afskrivninger. Reduk-
tionen udger forskellen mellem afskrivning pa grundlag af bygningernes omvurderede regnskabsmeessige
veerdi og afskrivning pa grundlag af bygningernes oprindelige kostpris.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele 1 til-
knyttede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller andring i regnskabsmassige
sken.
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Reserven kan ikke indregnes med et negativt belab.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

S.P. Holding ApS hefter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter over for
skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrerende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmessig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangvarende ar-
bejder med videre. Hensatte forpligtelser indregnes, nar koncernen som folge af en tidligere begivenhed
har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfere et
forbrug af koncernens ekonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser méles til nettorealisationsverdi eller til dagsveerdi. Hvis opfyldelsen af forpligtel-
sen tidsmaessigt forventes at ligge langt ude i fremtiden, males forpligtelsen til dagsveerdi.

Gealdsforpligtelser

Geldsforpligtelser vedrerende investeringsejendomme maéles til amortiseret kostpris.

Ovrige geeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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Pengestromsopgorelse

Pengestremsopgerelsen viser koncernens og modervirksomhedens pengestremme fordelt pa drifts-, inve-
sterings- og finansieringsaktivitet for aret, &rets forskydning i likvider og likvider ved arets begyndelse og
afslutning.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra investerings-
aktivitet. I pengestramsopgerelsen indregnes pengestremme vedrerende kebte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestremme vedrerende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som koncernens og modervirksomhedens andel af resultatet re-
guleret for ikke-kontante driftsposter, @ndring i driftskapital og betalt selskabsskat. Udbytteindtegter fra
kapitalandele indregnes under ”Renteindtagter og udbytter, modtaget”.

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestroamme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i sterrelse eller sammensatning af koncer-
nens og modervirksomhedens selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan,
afdrag pa rentebarende gaeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede vaerdipapirer med en lebetid under 3 maneder,
og som uden hindring kan omsettes til likvide beholdninger, og hvorpé der kun er ubetydelige risici for
verdiendringer.
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