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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2023/24 for River Online ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2024 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2023 - 30. juni 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense C, den 28. januar 2025

Direktion
Anders Hviid Kiihnel Lars Juhl
direkter direktor
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i River Online ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for River Online ApS for regnskabsaret 1. juli 2023 -
30. juni 2024, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgaerelse, balance, egenkapitalopgarelse
og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2024 samt af resultatet af selskabets akti-
viteter for regnskabsaret 1. juli 2023 - 30. juni 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstan-
dard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnska-
ber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhangi-
ge af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants'’
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der
er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav
og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift
Vi gor opmaerksom pa, at selskabet som folge af et negativt driftsresultat i regnskabsaret 2023/24, har
en stram likviditet. Udviklingen i selskabets kapitalforhold og indtjening indebaerer, at arsrapporten er
aflagt med vaesentlig usikkerhed og risiko for going concern. Vi henviser til note 1 i regnskabet, hvoraf
ledelsens forventninger til fortsat drift fremgar.

Vores konklusion er ikke modificeret som fglge af dette forhold.

Fremhavelse af forhold vedrerende den udvidede gennemgang
Vi gar opmaerksom pa note 2 i regnskabet, hvori ledelsen redeger for forventningerne til en forbedret
indtjening, der er en forudsatning for vaerdien af indregnede rettigheder pa 5.167 t.kr. i balancen.

Vores konklusion er ikke modificeret som fglge af dette forhold

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og der-
udover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supple-
rende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Kolding, den 28. januar 2025

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Jorn Dam Jensen
statsautoriseret revisor
mne33686
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Selskabsoplysninger

Selskabet River Online ApS
Havnegade 34A
5000 Odense C

CVR-nr.: 36 48 99 87
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni

Direktion Anders Hviid Kihnel, direktar

Lars Juhl, direktar

Revision Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Jupitervej 2
6000 Kolding

Modervirksomhed River Online Group ApS
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentlige aktiviteter er salg af markedsfaringsydelser og dermed beslagtet virksomhed.

Vasentlige andringer i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 4.604.407 kr. mod 6.085.171 kr. sidste ar. Det ordinaere resultat efter
skat udgar -494.173 kr. mod 245.025 kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for forventet.

Usikkerhed ved going concern

Vi gar opmaerksom pa, at selskabet som falge af negativt driftsresultat i regnskabsaret 2023/24 har en
stram likviditet. Udviklingen i selskabets kapitalforhold og indtjening indebaerer, at arsrapporten er
aflagt med vaesentlig usikkerhed og risiko for going concern. Vi henviser til note 1 i regnskabet, hvoraf
ledelsens forventninger til fortsat drift fremgar.
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Resultatopgarelse 1. juli - 30. juni

Note 2023/24 2022/23
Bruttofortjeneste 4.604.407 6.085.171
3 Personaleomkostninger -4.721.340 -5.723.253
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver -323.667 -3.734
Andre driftsomkostninger 0 -14.250
Driftsresultat -440.600 343.934
Andre finansielle indtaegter 188.921 40.692
4 @vrige finansielle omkostninger -112.469 -156.012
Resultat for skat -364.148 228.614
Skat af arets resultat -130.025 16.411
Arets resultat -494.173 245.025

Forslag til resultatdisponering:

Overfores til overfgrt resultat 0 245.025
Disponeret fra overfert resultat -494.173 0
Disponeret i alt -494.173 245.025
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Balance 30. juni

Aktiver
Note 2024 2023

Anlaegsaktiver

Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, varemarker samt

lignende rettigheder 5.167.867

Immaterielle anlaegsaktiver i alt 5.167.867

Indretning af lejede lokaler 31.804

Materielle anlaegsaktiver i alt 31.804

Deposita 95.292 278.348
Finansielle anlaegsaktiver i alt 95.292 278.348
Anlaegsaktiver i alt 5.294.963 278.348
Omseaetningsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 436.539 861.799
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 666.130 6.126.782
Udskudte skatteaktiver 0 130.025
Periodeafgraensningsposter 17.157 115.261
Tilgodehavender i alt 1.119.826 7.233.867
Likvide beholdninger 231.962 84.998
Omsatningsaktiver i alt 1.351.788 7.318.865
Aktiver i alt 6.646.751 7.597.213
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Balance 30. juni

Passiver
Note 2024 2023
Egenkapital
Virksomhedskapital 53.571 50.000
Overfort resultat 3.024.865 3.022.609
Egenkapital i alt 3.078.436 3.072.609
Geaeldsforpligtelser
Anden geeld 635.255 616.154
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 635.255 616.154
Modtagne forudbetalinger fra kunder 751.965 880.614
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser 307.117 589.390
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.109.213 1.343.686
Selskabsskat 0 70.180
Anden geeld 764.765 1.024.580
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 2.933.060 3.908.450
Gaeldsforpligtelser i alt 3.568.315 4.524.604
Passiver i alt 6.646.751 7.597.213
1 Usikkerhed om going concern
2 Usikkerhed ved indregning eller maling
5 Eventualposter
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Egenkapitalopgerelse

Martinsen « Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Virksomhedska- Overkurs ved

pital emission Overfort resultat | alt

Egenkapital 1. juli 2022 50.000 0 2.777.584 2.827.584
Arets overforte overskud eller

underskud 0 0 245.025 245.025

Egenkapital 1. juli 2023 50.000 0 3.022.609 3.072.609

Kontant kapitaludvidelse 3.571 496.429 0 500.000
Arets overforte overskud eller

underskud 0 -494.173 -494.173

Overfort til overfort resultat -496.429 496.429 0

53.571 0 3.024.865 3.078.436
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Noter

1. Usikkerhed om going concern
Selskabet har som falge af negativt driftsresultat i regnskabsaret 2023/24 en stram likviditet.
Udviklingen i selskabets kapitalforhold og indtjening indebaerer, at arsrapporten er aflagt med
vaesentlig usikkerhed og risiko for going concern.

Selskabet aflaegger som fglge af, at der i 2024/25 forventes et positivt resultat af selskabets
drift og forbedret likviditet, arsrapporten aflaegges under forudsaetning om fortsat drift.
Selskabets fortsatte drift er betinget af en bedring i selskabet indtjeningsevne. Dette forhold
giver en vaesentlig usikkerhed, som kan skabe betydelig tvivl om selskabet fortsatte drift.

Usikkerheden er knyttet til de sidste 6 mdrs. drift for det kommende regnskabsar, er forbundet
med vaesentlig usikkerhed, herunder om selskabets budgetter overholdes og formar at generere
positive driftsresultater.

2, Usikkerhed ved indregning eller maling
Selskabet har erhvervet systemrettigheder med samlet vaerdi pr. 30/6-2024 pa t.kr. 5.167, som
underbygger selskabets digitale platform. Opretholdelsen af vaerdiansaettelsen heraf, er betinget
af en bedring i virksomhedens indtjeningsevne.

Selskabets ledelse forventer, baseret pa perioderesultater for regnskabsaret 2024/25 samt udar-
bejdede budgetter, en bedring i selskabets indtjeningsevne for det kommende regsnskabsar og
vurderer, at der kan genereres indtjening, som underbygger vaerdien heraf.

Usikkerheden knytter sig til om selskabets budgetter overholdes og selskabet formar at generere
positive driftsresultater.

2023/24 2022/23
3.  Personaleomkostninger

Lenninger og gager 4,332.955 5.238.282
Pensioner 308.344 361.022
Andre omkostninger til social sikring 80.041 123.949
4.721.340 5.723.253
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 10 12

4.  @vrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 37.510 5.000
Andre finansielle omkostninger 74.959 151.012
112.469 156.012
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Noter

Eventualposter
Eventualforpligtelser

Selskabet har overfor moderselskabet, River Online Group ApS afgivet en statteerklaering hvori
selskabet erklaerer, gennem eventuelle ngdvendige tilskud, at indestd for datterselskabernes
forpligtelser.

Selskabet har afgivet tilbagetraedelseserklaring i mellemvarende med River Online Group ApS.
Mellemvaerendet med River Online Group ApS udger pr. 30. juni 2024 698 t.kr.

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med RIVER INVEST ApS, CVR-nr. 36485426, som er
administrationsselskab og hafter ubegranset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selska-
ber for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de avrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Den samlede skyldige skat i sambeskatningen fremgar af arsrapporten for administrations-
selskabet
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for River Online ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at falge enkelte regler for klasse C-virk-
somheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, andring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstil-
ling, arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtaegter samt eksterne om-
kostninger.

Selskabet har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsaetning valgt IAS 18.

Nettoomsaetning omfatter vaerdien af arets leverede ydelser, inklusive udlaeg for kunder med fradrag af
mervardiafgift og prisnedslag, der er direkte forbundet med salget.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, nar salget er gennemfart. Dette anses generelt for at
veere tilfaeldet, nar:

. Tjenesteydelsen er leveret inden regnskabsarets udlgb

. Der foreligger en forpligtende salgsaftale

. Salgsprisen er fastlagt

o Indbetalingen er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget

Det sikres hermed, at indregningen farst sker, nar de samlede indtaegter og omkostninger samt faerdig-
gorelsesgraden pa balancedagen kan opggres palideligt, og det er sandsynligt, at de skonomiske forde-
le, herunder betalinger, vil tilga selskabet.

Vareforbrug omfatter direkte omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning.

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlagsaktiver, driftstabs-
og konflikterstatninger samt modtagne lanrefusioner. Erstatninger indregnes, nar det er overvejende
sandsynligt, at virksomheden vil modtage erstatningen.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler og tab pa
debitorer.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.
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Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsakti-
ver.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
samt tillaeg og godtgaerelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksom-
heder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende
dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsomkostninger og internt oparbejdede rettigheder indregnes i resultatopgerelsen som omkost-
ninger i anskaffelsesaret.

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter af-
skrives lineaert over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog mak-
simalt 10 ar.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-
ger.
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Over-
stiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivhingen.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremover
som en andring i regnskabsmaessigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udger en vaesentlig del af den sam-
lede kostpris.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resul-
tatopggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita

Deposita males til amortiseret kostpris og udggres af huslejedeposita mv.

Nedskrivning pa anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af savel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for in-
dikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er la-
vere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdien er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdi fratrukket forventede om-
kostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestrem-
me fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet
eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Anvendt regnskabspraksis

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefares, nar betingelsen for nedskrivningen ikke laengere be-
star. Nedskrivninger pa goodwill tilbagefares ikke.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgren-
de efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder” eller ”Skyldig skat hos tilknyttede virksomheder”.

Efter sambeskatningsreglerne haefter River Online ApS solidarisk og ubegraenset over for skattemyndig-
hederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambe-
skatningskredsen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.

Gealdsforpligtelser

| forudbetalinger fra kunder indregnet under passiver indgar modtagne betalinger vedrerende indtasgter
i det efterfalgende ar.

@vrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgransningsposter

Under periodeafgraensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrgrende indtaegter i de efterfal-
gende ar.
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