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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september 2016
for NA Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af

resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus C, den 10. februar 2017

Direktion

Niels Albertsen
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Den uafhangige revisors erklseringer

Til anpartshaveren i NA Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for NA Holding ApS for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september
2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisio-
nen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af ri-
sici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved ri-
sikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et ars-
regnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede praesentation af arsregn-
skabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhangige revisors erklseringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aalborg, den 10. februar 2017

Redmark
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 29 44 27 89

Jgrgen Jensen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet NA Holding ApS
Frederiksgade 88, 1. th.
8000 Aarhus C

CVR-nr.: 26 0093 67

Regnskabsar: 1. oktober - 30. september
Direktion Niels Albertsen
Revision Redmark

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Hasseris Bymidte 6
9000 Aalborg

Bankforbindelse Vestjysk Bank
Advokatforbindelse Advokat Ole Wagner ApS
Dattervirksomheder City 2, Arhus ApS, Aarhus

Hgje Ebeltoft ApS, Aarhus

NA Skejby ApS, Aarhus
Ejendomsselskabet Keeps ApS, Aarhus
Radhusgarden Arhus ApS, Aarhus

NA Ejendomsservice ApS, Aarhus

Canama Holding ApS, Aarhus
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at eje kapitalandele.

Udvikling i aktiviteter og pkonomiske forhold
Arets bruttotab udggr -524 t.kr. mod -564 t.kr. sidste ar. Det ordinaere resultat efter skat udggr 2.800
t.kr. mod -32.874 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets

finansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for NA Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af aendre-
de regnskabsmaessige skpn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens Igbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder eksterne omkostninger.
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle indtzaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter. Finansielle indteegter og omkostninger indreg-
nes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders re-
sultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngo-
odwill.
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Anvendt regnskabspraksis

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders resultat ef-
ter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa
koncerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.
Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af
selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-
ger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Over-

stiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivningen.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadret-
tet som en &ndring i regnskabsmaessigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedens regnskabsmaessige indre veerdi. Denne opggres efter modervirk-
somhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab
samt med tillzeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overta-
gelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi ind-
regnes uden vardi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirk-
somhedens andel af den negative indre vaerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt.
Safremt den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det reste-
rende belpb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelse til at deekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overfgres
under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes
vedtaget inden godkendelsen af naerveerende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reser-
ven reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i tilknyttede virksomheder og associerede
virksomheder.

Ved kgb af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkgbte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa erhvervelsestids-
punktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til daekning af omkostninger ved besluttede omstrukture-
ringer i de erhvervede virksomheder i forbindelse med kgbet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de
foretagne omvurderinger.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlaegsaktiver, omfatter unoterede
kapitalandele, der som udgangspunkt males til kostpris. Er nettorealisationsveerdien lavere end
kostprisen, nedskrives der til denne lavere veaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Vardipapirer og kapitalandele
Vaerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, males til dagsveerdi (bgrs-
kurs) pa balancedagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres mod-
regnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samti-
dig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter NA Holding ApS som administrationsselskab solidarisk og ube-
graenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbyt-
ter opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som ”Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvik-
ling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Andre gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

NA Holding ApS - Arsrapport for 2015/16 9



@edmark

Resultatopggrelse 1. oktober - 30. september

Note 2015/16 2014/15
Bruttotab -524.452 -564
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 5.312.002 -29.599
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder -247.293 -385
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 2.758.901 2.812
Andre finansielle indtaegter 452.210 437

1 @vrige finansielle omkostninger -5.692.971 -5.776

Resultat for skat 2.058.397 -33.075

2 Skat af arets resultat 741.473 201

Arets resultat 2.799.870 -32.874
Forslag til resultatdisponering:

Overfgres til overfgrt resultat 2.799.870 0

Disponeret fra overfgrt resultat 0 -32.874

Disponeret i alt 2.799.870 -32.874
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Balance 30. september

Aktiver
Note 2016 2015
Anlzegsaktiver
3 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 45.000 45
Materielle anlaegsaktiver i alt 45.000 45
4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 115.267.183 107.342
5 Kapitalandele i associerede virksomheder 0 0
6 Andre veerdipapirer og kapitalandele 2.040.000 0
Finansielle anlaegsaktiver i alt 117.307.183 107.342
Anlaegsaktiver i alt 117.352.183 107.387
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 70.756.319 74.226
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 3.369.266 2.423
Udskudte skatteaktiver 3.559.184 3.056
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 237.811 739
Andre tilgodehavender 2.058.519 1.942
Tilgodehavender i alt 79.981.099 82.386
Andre veerdipapirer og kapitalandele 60.750 126
Verdipapireri alt 60.750 126
Omsaetningsaktiver i alt 80.041.849 82.512
Aktiver i alt 197.394.032 189.899
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Balance 30. september

Passiver
Note 2016 2015
Egenkapital
7 Virksomhedskapital 125.000 125
8 Overfgrt resultat -37.669.545 -40.470
Egenkapital i alt -37.544.545 -40.345
Hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser 22.412.024 22.002
Hensatte forpligtelser i alt 22.412.024 22.002
Geaeldsforpligtelser
Geeld til pengeinstitutter 146.636.834 145.270
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 22.500 23
Geeld til tilknyttede virksomheder 64.583.761 61.614
Anden geeld 1.283.458 1.335
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 212.526.553 208.242
Gaeldsforpligtelser i alt 212.526.553 208.242
Passiver i alt 197.394.032 189.899
9 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
10 Eventualposter
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Noter

1. @vrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

2. Skat af arets resultat

Arets regulering af udskudt skat
Regulering af tidligere ars udskudt skat

3. Materielle anlaegsaktiver

2015/16 2014/15
1.851.753 1.835
3.841.218 3.941
5.692.971 5.776

-654.664 -201

-86.809 0

-741.473 -201

Andre anlaeg,
driftsmateriel

og inventar

Kostpris 1. oktober 2015 407.135
Kostpris 30. september 2016 407.135
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2015 362.135
Af- og nedskrivninger 30. september 2016 362.135
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2016 45.000
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Noter

30/9 2016 30/9 2015
4. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. oktober 2015 145.417.308 145.417
Kostpris 30. september 2016 145.417.308 145.417
Opskrivninger 1. oktober 2015 -80.377.017 -50.778
Arets resultat fgr afskrivninger pa goodwill 5.312.002 -309
Kursregulering til indre veerdi 0 -29.290
Opskrivninger 30. september 2016 -75.065.015 -80.377
Modregnet i tilgodehavender 22.502.866 20.300
Overfgrt til hensatte forpligtelser 22.412.024 22.002
Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser 44.914.890 42.302
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2016 115.267.183 107.342
Tilknyttede virksomheder:

Hjemsted Ejerandel
City 2, Arhus ApS Aarhus 100 %
Hgje Ebeltoft ApS Aarhus 100 %
NA Skejby ApS Aarhus 100 %
Ejendomsselskabet Keeps ApS Aarhus 100 %
Radhusgarden Arhus ApS Aarhus 100 %
NA Ejendomsservice ApS Aarhus 100 %
Canama Holding ApS Aarhus 100 %
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Noter

30/9 2016 30/9 2015
5. Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. oktober 2015 43.750 94
Afgang i arets Igb 0 -50
Kostpris 30. september 2016 43.750 44
Opskrivninger 1. oktober 2015 -8.817.704 -8.483
Arets resultat fgr afskrivninger pa goodwill -247.293 -335
Opskrivninger 30. september 2016 -9.064.997 -8.818
Modregnet i tilgodehavender 9.021.247 8.774
Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser 9.021.247 8.774
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2016 0 0
Associerede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Ejendomsselskabet Tronkaervej ApS Aarhus 33%
6.  Andre vardipapirer og kapitalandele
Tilgang i arets Igb 2.040.000 0
Kostpris 30. september 2016 2.040.000 0
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2016 2.040.000 0
7.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. oktober 2015 125.000 125
125.000 125
8.  Overfgrt resultat
Overfgrt resultat 1. oktober 2015 -40.469.415 -7.596
Arets overfgrte overskud eller underskud 2.799.870 -32.874
-37.669.545 -40.470
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Noter

10.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har til sikkerhed for selskabets, tilknyttede virksomheders og Mandal Albertsen Holding
ApS-koncernens mellemvaerende med pengeinstitut deponeret anparter i tilknyttede og
associerede virksomheder, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 30. september 2016 udggr tkr.
115.267.

Eventualposter
Eventualforpligtelser
Kautionsforpligtelser:

Selskabet har kautioneret for de tilknyttede virksomheders og Mandal Albertsen Holding ApS-
koncernens banklan. De tilknyttede virksomheders og Mandal Albertsen Holding ApS-koncernens
bankgezeld udggr pr. 30. september 2016 i alt 160.887 t.kr.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og haefter ubegraenset og soli-
darisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Haeftelse vedrgrende forpligtelse i forbindelse med selskabsskatter udggr estimeret maksimalt: 0
t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfgre, at sel-
skabets haeftelse udggr et andet belgb.
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