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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal

Nggletal for 2018 er pavirket af salg af aktiviteter.

Hovedtal
Belgb i t.DKK 2018 2017 2016 2015 2014
Resultat
Nettoomsaetning 1.850 2.127 2.074 2.070 1.382
Index 134 154 150 150 100
Resultat fgr afskrivninger
(EBITDA) 3.099 743 660 701 -76
Index - - - - 100
Resultat af primaer drift (EBIT) 2.889 513 -790 351 -411
Index - - 192 - 100
Resultat af finansielle poster -37 -62 -80 -137 -216
Index 17 29 37 63 100
Arets resultat 2.243 351 -678 176 -472
Index - - 144 - 100
Balance
Samlede aktiver 4,682 4.102 4.391 5.628 5.787
Index 81 71 76 97 100
Investering i materielle aktiver 0 0 0 0 144
Index 0 0 0 0 100
Egenkapital 3.907 1.664 1.313 1.992 -684
Index - - - - 100
Nggletal
Bruttomargin 52,5% 52,6% 50,1% 48,6% 32,0%
EBITDA-margin 167,5% 34,9% 31,8% 33,9% -
Egenkapitalens forrentning 80,5% 23,6% 0,0% 9,2% 0,0%
Soliditetsgrad 83,4% 40,6% 29,9% 35,4% -

Nggletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og
definitioner fremgar af anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet bestar i at producere og distribuere hydrogen og dermed
forbundne produkter og ydelser.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets udvikling i aktiviteter

Selskabets brintproduktion og -afsaetning har vezeret stabilt gennem aret, og
anlaeggets drift har veeret uden uforudsete driftsforstyrrelser. Selskabets
aktiviteter er solgt med virkning fra 15. november 2018.

Arets resultat

Selskabets resultatopggrelse for 2018 udviser et overskud pd t.DKK 2.243, og
selskabets balance pr. 31. december 2018 udviser en egenkapital pad t.DKK 3.907.
Arets driftsresultat (EBITDA) er pdvirket negativt af lukning af produktionen ved
afhaendelse af aktiviteten i midten af november 2018, men samtidig positivt
pavirket af avance ved salg af selskabets aktiviteter.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Selskabets forventede udvikling

Selskabet forventer ingen aktivitet i det kommende ar.

Samfundsansvar

Der henvises til beskrivelsen i koncernregnskabet for Verdo A/S, som kan findes
pa hjemmesiden www.verdo.com via folgende URL-adresse:
https://www.verdo.com/dk/om-verdo/%C3%B8konomi/
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Note

Resultatopggrelse

Belgb i DKK 2018 2017
Nettoomszetning 1.850.414 2.127.416
Andre driftsindtzegter 2.526.354 0
Omkostninger til rvarer og hjeelpematerialer -877.643 -1.007.741
Andre eksterne omkostninger -400.034 -376.934
Bruttoresultat 3.099.091 742,741
Resultat fgr afskrivninger (EBITDA) 3.099.091 742.741
Af- og nedskrivninger af materielle aktiver -209.688 -230.094
Resultat af primaer drift (EBIT) 2.889.403 512.647
Renteomkostninger til moderselskab -37.123 -61.968
Finansielle poster i alt -37.123 -61.968
Resultat for skat 2.852.280 450.679
Skat af arets resultat -609.614 -99.590
Arets resultat 2.242.666 351.089
Forslag til resultatdisponering:
Overfprt til egenkapitalreserver 2.242.666 351.089
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Note

Note

Balance

AKTIVER
Belgb i DKK 31.12.18 31.12.17
LANGFRISTEDE AKTIVER
Grunde og bygninger 161.814 1.940.009
Produktionsanlaeg 0 834.450
Materielle aktiver i alt 161.814 2.774.459
Langfristede aktiveri alt 161.814 2,.774.459
KORTFRISTEDE AKTIVER
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 162,728 457.410
Udskudt skatteaktiv 0 226.000
Andre tilgodehavender 505.000 644.071
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.852.570 0
Tilgodehavender i alt 4.520.298 1.327.481
Kortfristede aktiveri alt 4.520.298 1.327.481
Aktiveri alt 4.682.112 4.101.940
PASSIVER
Belgb i DKK 31.12.18 31.12.17
EGENKAPITAL
Aktiekapital 2.500.000 2.500.000
Overfgrt resultat 1.406.935 -835.731
Egenkapital i alt 3.906.935 1.664.269
KORTFRISTEDE FORPLIGTELSER
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 278.407 286.176
Gaeld til tilknyttede virksomheder 24.038 2.151.495
Anden geeld 472.732 0
Kortfristede forpligtelser i alt 775.177 2.437.671
Forpligtelser i alt 775.177 2.437.671
Passiver i alt 4.682.112 4.101.940
Personaleomkostninger
Neertstaende parter
Eventualforpligtelser
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Egenkapitalopggrelse

Aktie- Overfort
Belgb i DKK kapital resultat Ialt
Egenkapital pr. 1. januar 2017 2.500.000 -1.186.820 1.313.180
Overfert via resultatdisponering 0 351.089 351.089
Egenkapital pr. 31. december 2017 2.500.000 -835.731 1.664.269
Overfgrt via resultatdisponering 0 2.242.666 2.242.666
Egenkapital pr. 31. december 2018 2.500.000 1.406.935 3.906.935

Aktiekapitalen bestar af 2.500 aktier & nominelt DKK 1.000. Ingen aktier har seerlige

rettigheder.

Aktiekapitalen har udviklet sig sdledes:
Aktiekapital pr. 1. januar 2013
Kapitalforhgjelse i 2015

2.000.000
500.000

Aktiekapital pr. 31. december 2018

2.500.000
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Anvendt regnskabspraksis

/&rsrapporten for Verdo Hydrogen A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med
drsregnskabsloven for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser
for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.
Arsregnskabet opstilles i DKK.
GENERELT

Koncernregnskab

Selskabet indgdr i koncernregnskabet for Verdo A/S, Randers 0g i det ultimative
koncernregnskab for Den Selvejende Institution Verdo, Randers

Generelt om indregning og maling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Endvidere
indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna drets
indtjening, herunder afskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler
som fglge af eendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske for-
dele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan méales palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkono-
miske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males pélideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende
males aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost
nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der frem-
kommer, inden arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der
eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSE

Nettoomsaetning

Salg af produceret hydrogen indregnes som nettoomsatning, nar fordele og risici
vedrgrende de solgte varer er overgaet til kgber, nettoomsaetningen kan males
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Anvendt regnskabspraksis

palideligt og det er sandsynligt, at de pkonomiske fordele ved salget vil tilgad
selskabet.

Nettoomsatningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive
moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter omfatter avancer ved salg af immaterielle og materielle
aktiver.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjselpematerialer omfatter direkte og indirekte om-
kostninger i forbindelse med produktionen af hydrogen.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til vedligeholdelse af anlaeg
og lokaler samt administrative omkostninger.

Af- og nedskrivninger af materielle aktiver

Af- og nedskrivninger omfatter af- og nedskrivninger af materielle aktiver.

Finansielle poster

Finansielle poster indeholder renter.

Skat af &rets resultat

Skat af 3rets resultat bestdr af 8rets aktuelle og forskydning i udskudt skat og
indregnes i resultatopggrelsen.

Selskabet er internationalt sambeskattet med Verdo-koncernens andre skatte-
pligtige koncernselskaber. Selskabsskatten fordeles mellem de sambeskattede sel-
skaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

BALANCE

Materielle aktiver

Materielle aktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaf-
felsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostpris og reduceret med eventuel rest-
veerdi, fordeles lineaert over aktivernes forventede brugstid, der udggr:

Bygninger 30 ar
Produktionsanlaeg 10 - 12 &r

Der afskrives ikke pa grunde. Afskrivningsperiode og restvaerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af materielle aktiver

Den regnskabsmazessige veerdi af materielle aktiver gennemgas arligt for at afggre,
om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskriv-
ning.

Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser samt Andre tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorea-
lisationsvaerdi, hvilket normalt udggr nominel veerdi med fradrag af nedskrivning
til imgdegdelse af tab.

Tilgodehavender hos og gzeld til tilknyttede virksomheder

Mellemvaerender omfatter dels ikke afregnet intern handel med varer og ydelser
og dels selskabets andel af koncernens cash-pool aftale med kreditinstitut samt
intern afregning af aktuel selskabsskat.

Udskudt skatteaktiv

Udskudt skat méales efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige for-
skelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser,
opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne rea-
liseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med

balancedagens lovgivning vil vaere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes
udlgst som aktuel skat.
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Anvendt regnskabspraksis

Forpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser samt Anden gzeld males til amortiseret
kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vardi.

NOGGLETAL

Nggletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger:

Bruttoresultat * 100
Nettoomsaetning

Bruttomargin

EBITDA * 100
Nettoomsaetning

EBITDA-margin

Resultat efter skat * 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalens forrentning

Egenkapital ultimo * 100
Samlede aktiver

Soliditetsgrad
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Noter

Belgb i DKK 2018 2017
1. Personaleomkostninger
Selskabet har ingen ansatte.
2, Skat af drets resultat
Arets aktuelle skat 383.614 -3.410
Arets udskudte skat 226.000 103.000
Arets skat i alt 609.614 99.590
Skat af drets resultat forklares sdledes:
Beregnet 22% skat af drets resultat fgr skat 627.502 99.149
Skatteeffekt af:
Ikke fradragsberettigede omkostninger og ikke
skattepligtige indteegter -17.888 441
I alt 609.614 99.590
3. Materielle aktiver
Kunde- Grunde og Produk-
Belgb i DKK rettigheder bygninger tionsanlaeg
Kostpris pr. 1. januar 3.195.902 10.138.253
Afgang i arets lgb -3.034.088  -10.138.253
Kostpris pr. 31. december 161.814 0
Af- og nedskrivninger pr. 1. januar 1.255.893 9.303.803
Arets afskrivninger 62.370 147.318
Tilbagefarte afskrivninger pa afhaendede aktiver -1.318.263 -9.451.121
Af- og nedskrivninger pr. 31. december 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi pr. 31. december 161.814 0
Afhaendede aktiver:
Salgssum for afhaendede aktiver 1.767.500 505.000 2.656.811
Regnskabsmaessig vaerdi 0 -1.715.825 -687.132
Gevinst / tab ved afhaendelse 1.767.500 -1.210.825 1.969.679
Nettogevinst indregnes under Andre indtaegter.
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Noter

Belgb i DKK 2018 2017

4. Udskudt skatteaktiv

Udskudt skat pr. 1. januar 226.000 329.000
Arets regulering af udskudt skat -226.000 -103.000
Udskudt skat pr. 31. december 0 226.000

5. Naertstaende parter

Verdo A/S, Randers (moderselskab) har bestemmende indflydelse i selskabet.

6. Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige selskaber i Verdo Koncernen, og selskabet
haefter ubegraenset og solidarisk for danske selskabsskatter med de gvrige selskaber
i sambeskatningen. Skyldig selskabsskat pr. 31.12.18 fremgar af koncernregnskabet
for Verdo A/S, Randers.
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2018 &rsrapporten for Verdo Hydrogen A/S.

N o
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets akti-
ver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for 2018.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Randers, den 6. maj 2019

Direktionen

nrik Bggh Nielsen

Bestyrelse

orten Birch
Forma

nneth R. H. Jeppesen
Neestformand

Hans Christian Wenzelsen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Verdo Hydrogen A/S
Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets

aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2018 i overens-

stemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Verdo Hydrogen A/S for regnskabsaret 1. ja-
nuar - 31. december 2018, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapital-
opggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge
disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspdtegningens afsnit
“Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske
regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores op-
fattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtryk-
ker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at laese ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt
inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa
anden m&de synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraeve-
de oplysninger i henhold til drsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
drsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesbe-
retningen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere an-
svaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde
et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets
evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pd grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selska-
bet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og
at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et
hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar
sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som foglge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer
pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standar-
der om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi
faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herud-
over:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisions-
handlinger som reaktion pa disse risici samt opndr revisionsbevis, der er til-
straekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage veaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end
ved veaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller til-
sidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forst3else af den interne kontrol med relevans for revisionen for at
kunne udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne,
men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er
passende, samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som
ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regn-
skabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det
opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder
eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i regnskabet eller,
hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pd det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnska-
bet, herunder noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underlig-
gende transaktioner og begivenheder p3 en sddan made, at der gives et retvi-
sende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang
og den tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige ob-
servationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi iden-
tificerer under revisionen.

Aarhus, den 6. maj 2019

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR nr. 3377 12 31

laus Dalager

Statsaut. Revisor
MNE-NR.: mne26745
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