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L edelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2014 — 31.12.2014 for
VPMEX ApS.

Arsrapporten aflsyges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2014 samt af resultatet af virksomhedens aktivteter og pengestramme for regn-

skabsdret 01.01.2014 — 31.12.2014.

L edel sensberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Kgbenhavn, den 23.02.2015

Direktion

Niels Hjort Rotendahl
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalggernei VPMEX ApS
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for VPMEX ApS for regnskabsdret 01.01.2014 — 31.12.2014, der omfatter anvendt regn-

skabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapital opgerel se, pengestremsopgerel se og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter &rsregnskabsoven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om ars-
regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstamdighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektivite-
ten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis
er passende, om ledel sens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

31.12.2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 01.01.2014 - 31.12.2014 i over-
ensstemmel se med &rsregnskabsl oven.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlasst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udferte revision af &rsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska-
bet.

Kgbenhavn, den 23.02.2015

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Henrik Wellgjus Thomas Hjortkjaa Petersen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor



VPMEX ApS 4

L edelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet bestdr i at levere 1T-baserede udviklings- og vedligeholdelsesydelser i forbindelse
med VP koncernens systemeksport til det mexikanske boligfinansieringsmarked. Serviceydelserne leveres til
det mexikanske driftssel skab Hito, i samarbejde med moderviksomheden VP SECURITIES A/S.

VPMEX ger 50 pct. af det amerikansk baserede joint venture Absalon, som ges sammen med Soros Fund
Management.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
IT-udviklingsaktiviten er tilendebragt, og der har ikke vaaet indtaggter fra hovedaktiviteten i 2014.

Forventet udvikling
Det er forventningen at sel skabets aktiviteter afviklesi |gbet af 2015.

Begivenheder efter regnskabsar ets afslutning
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde sel skabet, og aktivets vaardi kan males pdlideigt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtel sens vaardi
kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maing efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten af-
laegges, og som be- eller afkragter forhold, der eksisterede pa bal ancedagen.

| resultatopgerel sen indregnes indtasgter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
|@b, der vedrarer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaddsforpligtelser og andre monetage poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstér mellem transaktionsdagens kurs og
kursen pa henhol dsvis betalingsdatoen og balancedagen, indregnesi resultatopgearel sen som finansielle poster.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopger elsen

Nettoomsagtning

Nettoomsaetning svarende til drets fakturerede salg indregnes i resultatopgerelsen, nar levering af ydelser til
kaber har fundet sted. Nettoomsagning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med sal-
get.

Andre ekster ne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter viderefakturerede udgifter og | gbende driftsomkostninger.

Af- og nedskrivninger
Afskrivninger af immaterielle anlasgsaktiver bestar af regnskabsarets af skrivninger opgjort ud fra henholdsvis
de fastsatte restvaadier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfarte nedskrivningstest.

Andrefinansielleindtaegter
Andre finansielle indtaggter bestar af renteindtaegter, nettokursgevinster vedrarende vaardipapirer samt godtge-
relser under acontoskatteordningen mv.

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestdr af renteomkostninger, nettokurstab vedragrende vaardipapirer, gedd og
transaktioner i fremmed valuta samt tillaay under acontoskatteordningen.

Skat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og aandring af udskudt skat, indregnesi resultatopgerelsen med den
del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet VP SECURITIES A/S og sesterselskaberne VP SERVICES
A/S, VP MORTGAGE SOLUTION ApS og VP MORTGAGE SOLUTION Il ApS. Den aktuelle sel skabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld forde-
ling med refusion vedrarende skattemaessige underskud).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlaagsaktiver

Erhvervede rettigheder méales til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Afskrivningspe-
rioden for rettigheder er 7 &r.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegael se af forventede tab.

Andrevaadipapirer og kapitalandele
Andre vaadipapirer og kapitalandel e indregnet under omsadningsaktiver omfatter barsnoterede vaerdipapir, der
males til dagsvaardi (barskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel vaadi.

Skyldig og tilgodehavende sel skabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen.

Pengestr gmsopger el sen
Pengestramsopgarelsen viser pengestramme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne

ved drets begyndel se og slutning.

Pengestremme vedrerende driftsaktiviteter prassenteres efter den indirekte metode og opgares som driftsresul-
tatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, aandring i driftskapital og betalt sel skabsskat.

Pengestramme vedrarende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kab og salg af materi-
elle anlasgsaktiver.

Pengestramme vedrarende finansieringsaktiviteter omfatter optagelse af 1an, afdrag pa rentebaaende gadd og
betaing af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaardipapirer med ubetydelig kursrisiko.
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Resultatopger else for 2014

Nettoomsadning
Andre eksterne omkostninger

Driftsresultat

Finansielle indtasgter
Finansielle udgifter

Resultat af ordinaer e aktivteter far skat

Skat af ordinaat resultat
Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat

2014 2013
Note t.kr. t.kr.
0 1.617
(9) (1.638)
9 (21)
54 54
) 0
36 33
1 9 (8)
27 25
27 25
27 25
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Balancepr. 31.12.2014

Erhvervede immaterielle anl asgsaktiver

Immaterielle anlaagsaktiver
Anlaegsaktiver

Tilgodehavender frasalg af tjenesteydel ser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Andre vaadipapirer og kapitalandele
Veaardipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omsaaningsaktiver

Aktiver

2014 2013
Note t.kr. t.kr.
2
0 0
0 1
2 2
14 13
16 16
6.958 6.985
6.958 6.985
1.186 1.135
8.160 8.136
8.160 8.136
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Balancepr. 31.12.2014
2014 2013

Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 3 125 125
Overfert overskud eller underskud 8.010 7.983
Egenkapital 8.135 8.108
Gadd til tilknyttede virksomheder 9 0
Skyldig sel skabsskat 4 9 9
Anden gadd 7 19
Kortfristede gaddsforpligtelser 25 28
Gaddsfor pligtel ser 25 28
Passiver 8.160 8.136
Eventualforpligtel ser 6
Naastéende parter med bestemmende indflydel se 7
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Egenkapitalopger else for 2014
Overfart
overskud
Virksom-  eller under-
hedskapital skud | alt
t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 125 7.983 8.108
Aretsresultat 0 27 27
Egenkapital ultimo 125 8.010 8.135
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Pengestr amsopger else for 2014
2014 2013

Note t.kr t.kr.
Driftsresultat 9 (21)
Andring i arbejdskapital 5 (12) (30)
Pengestr amme vedr grende primaer drift (21) (51)
M odtagne finansielle indteegter 54 54
Pengestr amme vedr gr ende finansielle poster 33 54
AEndringi likvider 33 3
Likvider primo 8.120 8.117
Vautakursregulering af likvider (9 0
Likvider ultimo 8.144 8.120




VPMEX ApS 13
Noter
2014 2013
t.kr. t.kr.
1. Skat af ordinaert resultat
Aktuel skat 9
9
Erhvervede
rettigheder
t.kr.
2. Immaterielle anlaggsaktiver
Kostpris primo 50
Kostprisultimo 50
Af- og nedskrivninger primo (50)
Arets afskrivninger (0)
Af- og nedskrivninger (50)
Regnskabsmaessig vaar di ultimo 0

3. Virksomhedskapital

Anpartskapitalen bestar af 1 anpart a 125.000 kr., og der har ikke vaaret andringer i anpartskapitalen de seneste

5ar.

4. Skyldig selskabsskat

Skyldig sel skabsskat vedrarer sambeskatningsbidrag.

5. ndring i driftskapital
AEndring i tilgodehavender
AEndring i leverandargadd mv.

2014 2013
t.kr. t.kr.
0 4
(12 (34

(12) (30)
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Noter

6. Eventualforpligtelser

Sel skabet hadfter solidarisk med moderselskabet VP SECURITIES A/S og sastersel skaberne VP SERVICES
A/S, VP MORTGAGE SOLUTIONS ApSog VP MORTGAGE SOLUTIONS Il ApS for den samlede sel-
skabsskat.

7. Neertstaende parter
Naatstédende parter med bestemmende indflydelse pa VPMEX ApS:
e VP SECURITIES A/S, Weldekampsgade 14, 2300 Kgbenhavn S

Alle transaktioner mellem naartstéende parter i dret er foretaget pa markedsmaessige vilkar.



