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Selskabet

Direktion

Pengeinstitut

Revision

Aktivitet

Selskabsoplysninger

Gottenborg Holding ApS

Langgvej 7

4760 Vordingborg

Telefon: 55372122
Telefax: 55372104
CVR-nr.: 21 64 34 40

Stiftet: 30. november 1998
Hjemsted: Vordingborg

Regnskabsar: 1. januar - 31. december 2012

Ingolf Jacobsen
Jonna Jacobsen

Jyske Bank
Algade 57
4760 Vordingborg

(Jernes Revision Registreret Revisionsaktieselskab
Neastvedve] 2

4760 Vordingborg
CVR nr 18 54 5470
P-nr 100290 78 58

Selskabets hovedaktivitet er at eje og administrere kapitalandele 1
VK Holding A/S samt Barbesgaard Ejendomme ApS
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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og vedtaget &rsrapperten for 2012 for Gottenborg Holding
ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vor opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver 0g
den finansielle stilling samt resultatet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Vordingborg, den 30. maj 2013

1 direktionen

v _ i(o@,___/

Ingolf Jacobsen Jonn&'Jacobsen
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Den uafhzengige revisors pitegning pa drsregnskabet

Til kapitalejerne 1 Gottenborg Holding ApS.

Vi har revideret arsregnskabet for Gottenborg Holding ApS for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efier arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet:

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede 1
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar:

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere
krav ifslge dansk revisorlovgivning. Dette krecver, at vi overholder etiske krav samt planlaegger
og udfarer revisionen for at opné hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vaesentlig
fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i &rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athaznger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et Arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for
vores konkiusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion:

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vordingborg, den 30. maj 2013
Gernes Revision

Registreret revisor
Medlem af FSR - danske revisorer
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag:
Arsregnskabet for Gottenborg Holding ApS er udarbejdet i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling:

Indtzegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indgjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opné
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbageforsler som folge af &ndrede regnskabsmassige skon af belwb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansiclle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle beleb, der forfalder ved udlab.

Herved fordeles kurstab og -gevinst over labetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkrefter forhold, der cksisterer p& balancedagen.

Resultatopgerelsen
Finansielle poster:

Finansielle indteegter og omkostninger indecholder renter, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrerende veerdipapirer, gald og transaktioner i fremmed valuta samt
tilleg og godtgarelser under acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat, drets sambeskatningsbidrag og forskydning 1 udskudt
skat, indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til 4rets resultat, og direkte pa
egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabet er sambeskattet med dattervirksomheden.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder,
der har kunnet anvende dette underskud til nedszitelse af eget skattemaessigt overskud.

De sambeskattede selskaber indgar i a conto skatteordningen.

Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle
betalinger af selskabsskat til myndighedemne.

Balancen

Finansielle anleegsaktiver:

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males i moderselskabets Arsregnskab efter
den indre veerdis metode.

I resultatopgerelsen indregnes andel af de dattervirksomhedernes resultat under posten "Indtegter

af kapitalandele i dattervirksomheder".
I balancen indregnes under posten "Kapitalandele 1 dattervirksomheder" den forholdsmassige

gjerandel af dattervirksomhedernes regnskabsmessige indre verdi pa statustidspunktet med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmassig indre veerdi verdiansettes til kr. 0 og et
eventuelt tilgodehavende hos disse nedskrives med andelen af den negative indre veerdi. Safremt
den regnskabsmessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavendet, anfares det resterende
belgb under henszttelser, sifremt der eksisterer en retlig elier faktisk forpligtelse til at dekke
underbalancen.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlegges via
overskudsdisponering til en "Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode" under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med
andre egenkapitalbevaegelser i dattervirksomhederne. Udbytter fra dattervirksomheder, der
forventes vedtaget inden godkendelse af arsrapporten for Gottenborg Holding ApS, bindes ikke
pa opskrivningsreserven.

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode.

I resultatopgerelse indregnes andel af associerede virksomheders resultat under posten "Indtegter
af kapitalandele i associerede virksomheder".

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele 1 associerede virksomheder" den
forholdsmeessige  ejerandel af  virksomhedernes regnskabsmeassige indre verdi pa
statustidspunktet med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab.
Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi verdianszttes til kr. 0 og et
eventuelt tilgodehavende hos disse nedskrives med andelen af den negative indre vaerdi. Safremt
den regnskabsmessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavendet, anferes det resterende
belob under henszttelser, sifremt der eksisterer en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke
underbalancen.
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Anvendt regnskabspraksis

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele 1 associerede virksomheder henlegges via
overskudsdisponering til en "Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode” under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger og reguleres med avrige
egenkapitalbevaegelser i de associerede virksomheder. Udbytter fra associerede virksomheder, der
forventes vedtaget inden godkendelse af arsrapporien for Gottenborg Holding ApS, bindes ikke
pa opskrivningsreserven.

Verdiforringelse af anlegsaktiver:

Den regnskabsmeassige vardi af kapitalandele 1 dattervirksomheder og associerede virksomheder
vurderes arligt for indikationer p4 veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.
Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstesten af hvert enkelt
aktiv henholdsvis en gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmassige verdi.

Tilgodehavender:

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, oftest svarende til nominel verdi med
fradrag af nedskrivning til imedegdelse af tab. Nedskrivninger til tab opgeres pd grundlag af en
individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele:

Veardipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bersnoterede
obligationer og aktier, der males til dagsvaerdi pa statusdagen. Barsnoterede verdipapirer méales
til berskurs. Ikke barsnoterede vaerdipapirer méles til salgsveerdi baseret pa beregnet kapitalveardi.

Udbytte:
Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som en seerskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Udskudt skat:

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessig og skattemassig veerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud,
miles til den veerdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning 1 ndskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med statusdagens
lovgivning vil veere gzldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. For
indeveerende 4r er skattesatsen 25%.

Finansielle geeldsforpligtelser:
Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vasentlighed svarer til nominel veerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgraensningsposter:
Periodeafgraensningsposter indregnet som aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsér.

Selskabsskat:

Aktuelle skatteforpligtelser og tilzodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af Arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Selskabet er omfattet af a/contoskatteordningen og finansieringstilleeg/godtgerelse indregnes som
en finansiel post i resultatopgerelsen i dret, hvor slutopgerelsen dannes.
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Note

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

BRUTTOFORTJENESTE

Indtzegter af kapitalandele i dattervirksomheder
Indtegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Andre finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtegter

Andre finansielle omkostninger

ORDINERT RESULTAT FOR SKAT

Skat af drets resultat
ARETS RESULTAT

Der af ledelsen foresiis anvendt siledes:

Udbytte
Reserve nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfort til naeste 4r

2012 011
571.529 -33.910
1.737.034 1.945.754
3.510.400 3.988.612
579.228 610.219
102.164 181.654
-2.302 -6.350
6.498.053 6.689.979
-313.225 -189.471
6.184.828 6.500.508
2.000.000 1.500.000
-62.566 138.366
4.247.394 4.862.142
6.184.828 6.500.508
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Note

Balance pr. 31. december

Aktiver:

Anlaegsaktiver:

Finansielle anlaegsaktiver:
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anlzegsaktiver i alt
ANLAGSAKTIVERTALT

Omszetningsaktiver:

Tilgodehavender:

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i alt

Vardipapirer og kapitalandele:
Andre verdipapirer og kapitalandele

Andre vaerdipapirer og kapitalandele i alt
Likvide beholdninger
OMSATNINGSAKTIVER I ALT

AKTIVER T ALT

2012 2011
24.076.965 20.398.527
17.245.632 17.735.232
41.322.597 38.133.759
41.322.597 38.133.759
15.526.244 16.930.219

9.007.995 55.427
24.534.239 16.985.646
10.406.397
10.406.397

1.777.672 14.786.482
36.718.308 31.772.128
78.040.905 69.905.887
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Balance pr. 31. december

Passiver:
Egenkapital:
Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis

metode
Overfort overskud eller underskud
Forslag til udbytte for regnskabsaret

EGENKAPITAL I ALT

Geldsforpligtelser:
Kortfristede gzeldsforpligtelser:
Geld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geld

Kortfristede gzeldsforpligtelser i alt
G/ALDSFORPLIGTELSER I ALT

PASSIVER T ALT

Ejerforhold
Sikkerheder og pantsatninger
Eventualposter mv.

2012 2011
158.600 158.000
15.018.200 15.080.766
60.625.498 52.936.700
2.000.000 1.500.000
77.801.698 69.675.466
107.975 121.930
118.732 103.491
12.500 5.000
239.207 230.421
239.207 230.421
78.040.965 69.905.887
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Noter

2012 2011
Kapitalandele i dattervirksomheder
Barbesgaard Ejendomme ApS, Vordingborg,
ejerandel 100%
Kapitalandele i associerede virksomheder
VK Holding A/S, Vordingborg, ¢jerandel 40%
Selskabskapital
Selskabskapital prime 158.000 125.000
Andring i dret 0 33.000
158.000 158.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre
vaerdis metode
Opskrivning primo 15.080.766 14.942.400
Zndring 1 éret -62.566 138.366
15.018.200 15.080.766
Overfort overskud eller underskud
Overfart overskud/underskud tidligere ar 52.936.700 36.198.428
Korrektion til primo 0 11.876.130
Udskat skat af opskrivninger i aret 3.441.404 0
Overfort rets resultat 4.247.394 4.862.142
60.625.498 52.936.700
Geeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser forfalder efter 5 ar 0 0

Sikkerheder og pantsatninger
Der foreligger ingen sikkerhedsstillelser eller pantstninger.

Eventualposter mv.
Der foreligger ingen eventualposter mv.
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