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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 16. maj 2011 — 30. september
2012 for Den Gamle Smedje ApS.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2012, samt af resultatet af selskabets aktiviteter og for

regnskabsaret 16. maj 2011 - 30. september 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederiksberg, den 18. marts 2013.

I direktionen:

Steen Mgller



DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til anpartshaverne i Den Gamle Smedje ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Den Gamle Smedje ApS for regnskabsaret 16. maj 2011 — 30.
september 2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og
udfgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig
fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhenger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for vesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige
skgn er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 16. maj 2011 — 30. september 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion, henleder vi opmearksomheden pa arsregnskabets note 3. Det
fremgar heraf, at der er stor usikkerhed forbundet med malingen af grunde og bygninger samt andre
anleg, driftsmateriel og inventar, idet de foretagne opskrivninger bygger pa en subjektiv vurdering.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Greve, den 18. marts 2013

GLOBAL REVISION APS
Registrerede revisorer

Henrik Johansen
Registreret revisor



LEDELSESBERETNING

Hovedaktiviteter
Selskabets aktiviteter bestar i handel, produktion, transport samt k@b og salg af fast ejendom.

Usadvanlige forhold
Der har ikke i regnskabsaret veret usedvanlige forhold af betydning.

Udyviklingen i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat er serligt pavirket af engangsomkostninger i opstartsaret, men anses for
tilfredsstillende i forhold til at virksomheden er 1 opstartsfasen.

Usikkerhed ved indregning og maling

Grunde og bygninger samt andre anleg, driftsmateriel og inventar er i al vasentlighed anskaffet til
en veerdi der er vasentlig mindre end aktuel dagsverdi. Pa baggrund heraf har ledelsen vurderet, at
disse aktiver skal males til dagsverdi for at give et retvisende billede af selskabets verdier, og disse
er saledes opskrevet jf. regnskabet. Som grundlag herfor er der indhentet en ekstern vurdering af
ejendommens veardi, ligesom ledelsen har foretaget skgn af vardien af overtagne gvrige
driftsmidler. Da den eksterne vurdering af ejendommen og ledelsens skgn er baseret pa en subjektiv
vurdering, kan der vere vasentlig usikkerhed 1 forhold til de opgjorte vardier, hvilket derfor kan
have vasentlig indflydelse pa selskabets egenkapital.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder, som vesentligt vil kunne pavirke selskabets finansielle stilling.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Den Gamle Smedje ApS for 2011/12 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Om den anvendte regnskabspraksis kan oplyses fglgende:

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
vardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen

mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at
afgere, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning.
Hyvis dette er tilfeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsverdi.

RESULTATOPGORELSEN

Bruttoresultat
Bruttoresultat er et sammendrag af nettoomsa&tning, vareforbrug og andre eksterne omkostninger.

Omseatningen udggr de fakturerede belgb af arets afsluttede salg med fradrag af salgsrabatter.

Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomszatning.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, operationelle leasingydelser, tab pa debitorer m.v.

Finansielle poster i gvrigt

Finansielle poster omfatter renteindtegter og —omkostninger, realiserede og urealiserede
valutakursreguleringer, samt tilleg og godtggrelse under acontoskatteordningen m.v. Finansielle
indtegter og -—omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestdr af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger samt andre anleg, driftsmateriel og inventar males til kostpris eller dagsvardi
med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris incl. opskrivninger med fradrag af forventet restvaerdi efter
afsluttet brugstid. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningerne sker linezrt over aktivernes forventede brugstid, der er vurderet til fglgende
aremal:

Restveerdi
Bygninger 100 ar 0%
Andre anleg, driftsmidler og inventar 5-10 ar 0%

Nyanskaffelser med en anskaffelsessum under den skattemassige graense for straksafskrivninger
betragtes som uvasentlige og indregnes som omkostninger i resultatopggrelsen i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afh@ndelse af materielle anlegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pa salgstidspunktet.
Belgbet indregnes i resultatopgg@relsen under afskrivninger.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til nominel verdi. Vardien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af
forventede tab.

Udbytte
Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en sarskilt post under
egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat indregnes efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser.

Den udskudte skat er beregnet med 25 % pa grundlag af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassige balancevardier og skattemassige balancevardier af aktiver og forpligtelser.
Skatteveerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud indgar i opggrelsen af den
udskudte skat.

Gealdsforpligtelser
Geld indregnes til amortiseret kostpris svarende til nominel vardi.

Sammenligningstal
Der er ikke anfgrt sammenligningstal, da det er selskabets fgrste regnskabsar.



RESULTATOPGORELSE FOR PERIODEN 16. MAJ 2011 - 30. SEPTEMBER 2012

Note

BruttoreSUltat c.......ceeeeeeeeeennnceeeceereeeeesseesessessesssssssesessssssses

I PersonaleomKOStNINGEr ........ceevveienieeiniieeiieeieeeieeeeieeene
Resultat af primaer drift ...........ccooveeeencnccssencsssnncssanccscanees

ALSKIIVIINGET et
Resultat af primaer drift ..........ccooveeeencncnnsencssnrcssancescanees

Finansielle iIndt@gter.........cooovvveriieeniieeeieeeee e
Finansielle OmKOStNINGET ........ccccvveeriiieeniieeeiie e
Resultat for sKat ........eeueeieeinninsnisenssnncseicsnnnsnncsnnenns

2 Skat af Arets r€SULLAL ..ceeeeeeeeeeeeee e

ARETS RESULTAT ..coeoeeeeeeeeeeeesnssssesnsessssssssssssssssssssan

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

ATCLS TESUILAL ...
Overfgrt fra tidligere ar...........cceveeveeeieeiecieeieeeeieeeeeiens
Til diSPOSItION .euveeeerveiessnicssanisssanecssnnesssnnessnnsssssrcsnssssonsece

Udlodning af udbytte ........covvuiiiiiiiiiniiiiiieeieeeeeeeeeee
OVerf@rt til NESLE AT .....c.eevveevieeieeieeieeiece e

10

2011/12

-231.312

-387.822
-619.134

-122.527
-741.661

814.000
-31.157
41.182

-15.087

26.095

26.095

26.095

26.095
26.095



Note

BALANCE PR. 30. SEPTEMBER
AKTIVER

Anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver
Grunde 0g DYZNINZET ...ccveeeriieeiie et
Andre anleg, driftsmateriel og inventar ..............ccccuveennee.

Materielle anlaegsaktiver i alt......ccccceeveiescnrcssnccscnnccsenns

Anlaegsaktiver i alt ........covieveinsicssnissnnnsncssencsncssnncsnncnnns
Omsatningsaktiver

Tilgodehavender
Tilgodehavende fra salg og tjenesteydelser .......................
Andre tilgodehavender............cccccveeviieiiiieeniiecieeceeee,

Tilgodehavender i alt .........cccceveiisuriisninsnrcssnnnsnncssnncsanennns

Likvide beholdninger ........cccccveeeiieeeiiiieniieeriie e

Omsaetningsaktiver i alt........coceeerverccnsencsssencssnrcssanccssanees

AKTIVER T ALT ..ccuuininuiiensrensnnsnnssecsaessesssessasssesssessaees

11

2012

1.636.765
1.132.617
2.769.382

2.769.382

129.485
129.583

259.068

63.841
322.909

3.092.291



Note

(9

10

BALANCE PR. 30. SEPTEMBER
PASSIVER

Egenkapital

Anpartskapital .........ccoeeviiiiiriiiieiie e
Opskrivningshenl@ggelse .........cccceevvveeeriieenieeeriiecieeeee,
Overfart reSultat ........ceoevveevieeriiiiieneeeeeeeeeeeee e
Udbytte for regnskabsaret ............cceeeveeveeeerreecieseeeeieeienen.

Egenkapital i alt ........ccovveeiciverinssnncnsnicssnicssnncsssnncssnsscsanns
Hensatte forpligtelser

Hensattelse til udskudt skat..........ccoceeeviieiniiiiiniienieennee.
Hensatte forpligtelser i alt........ccceeveecvercccnrcscnrcscnercsnnees
Langfristede gaeldsforpligtelser

SEISKADSSKAL ...t
GRLIASDIEV ..ot

Langfristede gaeldsforpligtelser i alt.......ccccccceverercnnccnnnns

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristet gaeld.........ccceeevvieeriieennennen.
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser.............ccccuveene.e.
KreditinStitu .....oooevieieenieeieeieeeeneceeeeee e
Anden @RId .......ooovviiiiiii

Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt .........ccceevercrcnncesnnees

Gealdsforpligtelser i alt ........ccoveeerverecsrnnccsnrcscnrcscneecsnnees

PASSIVER T ALT ...uuouieieirnennnnnsncnnessesnnsassassssssssssnenns

Sikkerhedsstillelser

Eventualaktiver og -forpligtelser

12

2012

80.000
1.762.500
26.095

0

1.868.595

578.237
578.237

25.397
161.000

186.397

0
288.706
60.169
110.187

459.062

645.459

3.092.291



NOTER TIL ARSREGNSKABET

Personaleomkostninger

Gager 0g I@NNINGET.....cccoviiiiiiiiiieeieeeeeeeee e
Andre omkostninger til social SiKring.........ccceeeveeervveennee.
LanrefuSIOner ......c.ceeveiiiiiiiiiiieieeeeeceeeee e
Personaleomkostninger ...........coccvveevveeenieeenieeeniee e

Personaleomkostninger i alt........ccoocveeeccscsnneccsssnnncccssnnnes

Gennemsnitlig antal beskeftigede medarbejdere ..............

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat.........c.cceeeevrievieeeeeiieeeeeece e
Regulering af udskudt skat............coocveeriiiiniiiiniiiiiceee.

Skat af arets resultat i alt ........eeeeeeceeeeeeecneeesesseeeecssnneeees

Materielle anlaegsaktiver

OpsKrivninger, Primo ..........c.eeevueeerriieenieeeniieeenieeesieeennnes
ATEtS OPSKITVIING ..oovvviieiiieeiiieeieecieeeee e

OpsKkrivninger, Ultimo .........ccoeeecneicnneccnssicssnccssasesssanes

Akkumulerede afskrivninger, primo........ccccceeevveerueeennne.
Arets af- og nedskrivninger..........coecveeevieeeiieencieeeieeee
Akkumulerede afskrivninger ultimo......c.cccceevueecrcancenns

Bogfort Vaerdi.......ccceveeecvercsssnncssnicsssercsssnscssnsesssnsesssanesanns

13

Grunde og
bygninger

0
200.000
0

200.000

0
1.450.000

1.450.000

0
-13.235

-13.235

1.636.765

2011/12

359.601
4.770
-15.872
39.323

387.822

Andre
anleg,

driftsmat. og

inventar

0
381.909
-50.000

331.909

0
900.000

900.000

0
-99.292

-99.292

1.132.617



NOTER TIL ARSREGNSKABET

Offentlig vurdering ........c.coeecveeevieeeiieeeiieeeie e

Grunde og bygninger samt andre anlag, driftsmateriel
og inventar er opskrevet. Som grundlag herfor er der
indhentet en ekstern vurdering af ejendommens verdi,
ligesom ledelsen har foretaget skgn af vardien af
overtagne ¢vrige driftsmidler. Da den eksterne
vurdering af ejendommen og ledelsens skgn er baseret
pa en subjektiv vurdering, kan der vare vasentlig
usikkerhed i forhold til de opgjorte verdier, hvilket
derfor kan have vesentlig indflydelse pa selskabets
egenkapital.

Anpartskapital
Selskabskapital, NYteZNet.........ccceeevueeerveeerieeerieeeiee e
Anpartskapital i alt........cccooveeecivencnssencsssnncssnncssanccssascosenns

Selskabets anpartskapital bestar af 80.000 stk. anparter a
kr. 1. Anparterne er ikke opdelt i anpartsklasser. Der har
ikke veret @ndringer i kapitalen siden selskabets
stiftelse.

Opskrivningshenlaeggelse

OpsKrivninger, Primo ........c.cc.eeevveeerieerneeennieennireesieeesnees
ATEtS OPSKITVIING ..couvviieiiieeiie e
Udskudt skat af opsKrivning .........ccecceeevieeeniieeenieennieennee.

Opskrivningshenlaeggelse i alt.........ccoceeecvercncnrcscnnccsnnees

Overfort resultat

Qverf;zirt resultat, Primo........ccoveeerieeeiieeeieeeereeervee e
ATELS TESUILAL ...
Arets udlodning af udbytte.........cccoevevveeriieeniieeiieeeee,

Overfort resultat i Alt......eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseseeesees

14

3.400.000 -

2012
80.000
80.000

2012

0
2.350.000
-587.500

1.762.500

2012

0
26.095
0

26.095



10

NOTER TIL ARSREGNSKABET

Hensaettelse til udskudt skat

Hensettelser til udskudt skat, primo.........ccccceeeeveeeiveennen.
Zndring udskudt skat vedrgrende opskrivninger ..............
@vrige @ndringer i henseattelser til udskudt skat...............

Hensaettelse til udskudt skat i alt......eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeneeee

Langfristede gaeldsforpligtelser

Af den langfristede gald forfalder kr. O til betaling efter
5 ar.

Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankengagement er der givet pant pa
tkr. 750 i grunde og bygninger med en regnskabsmassig
verdi pa tkr. 1.637.

Til sikkerhed for geld til kreditinstitut er der deponeret
ejerpantebreve i biler pa tkr. 66 med en
regnskabsmessig vaerdi pa tkr. 75.

Eventualaktiver og —forpligtelser

Operationel leasing:

Selskabet har indgaet operationelle leasingaftaler
vedrgrende biler med en maximal restlgbetid pa op til 48
maneder.

15

2012

0
587.500
-9.263

578.237



