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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 01.01.2013 -
31.12.2013 for SDM K/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
sel skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2013 samt af resultatet af koncernens og sel skabets

aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 01.01.2013 - 31.12.2013.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Eshjerg, den 26.03.2014

Direktion

Peter Orry Jensen Peter Ringtved

adm. direkter gkonomidirektar

Bestyrelse

Arne Paabgl Andersen Peter Erik Hansen Helle Bleeg

formand naestformand medarbejderval gt

Christian Lund Jepsen Steffen Lilmoés Hanne Friis Madsen
medarbejderval gt medarbejderval gt

Jargen Bjerregaard Nielsen Poul Vig Nielsen Peter Ringtved

Tage Rosenstand Claes Holtzmann Senger Anton Yding

medarbejderval gt
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalggernei SDM K/S

Pategning pa koncer nregnskabet og ar sregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og rsregnskabet for SDM K/S for regnskabsdret 01.01.2013 - 31.12.2013, der omfat-
ter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter for sdvel koncernen som sel skabet
samt pengestramsopgearel se for koncernen. K oncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabs oven.

L edelsens ansvar for koncer nregnskabet og ar sregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nad-
vendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fgjl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfart revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav if@glge dansk revisor-
lovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at opna hgj grad af sik-
kerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revison omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplysninger i
koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.
Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Forméalet hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede prassentation af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2013 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og
koncernens pengestremme for regnskabsaret 01.01.2013 - 31.12.2013 i overensstemmelse med arsregnskabsl oven.
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesber etningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lag til den udfarte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncern-
regnskabet og arsregnskabet.

Esbjerg, den 26.03.2014

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Jesper Smedegaard Palle H. Jensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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L edel sesberetning

2013 2012 2011 2010 2009
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og nggletal
Hovedtal
Nettoomsadning 347.813 356.149 376.604 385.341 387.552
Bruttoresultat 138.366 144.200 151.303 153.114 147.052
Driftsresultat 105 5.135 2.870 6.674 (4.301)
Resultat af finansielle
poster 6.504 8.047 2.550 7.186 11.021
Arets resultat 6.037 12.623 4.863 13.295 5.539
Samlede aktiver 134.148 159.085 154.410 159.697 143.021
Investeringer i materi-
elle anlasgsaktiver 6.208 3.081 2453 5.491 4.051
Egenkapital 19.414 31.377 18.754 13.891 596
Nagletal
Bruttomargin (%) 39,8 40,5 40,2 39,7 37,9
Nettomargin (%) 1,7 35 1,3 3,5 14
Egenkapitalens for-
rentning (%) 23,8 50,4 29,8 183,5 (254,8)

Soliditetsgrad (%) 14,5 19,7 12,1 87 0,4
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
| modersel skabet SDM K/S er hovedaktiviteten udgivel se af dagbladet JydskeV estkysten.

@vrige aktiviteter omfatter udgivelse af distriktsbladet Vejen Avis og nyhedssitet www.jv.dk. Aktiviteterne
omfatter derudover 100% g erskab af Radio Skala ApS, Radio Victor A/S med dattervirksomheden Radio Hol-
sted A/S, 50% gjerskab af Dansk Avis Omdeling A/S samt medejerskab af MOL Holding A/S og Den Danske
Presses Fadlesindkghs-Forening.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Udvikling i aktiviteter

Resultatet af den primaare drift blev et overskud pa 0,1 mio.kr. mod et overskud i 2012 pa 5,1 mio.kr.

Med udgangspunkt i den nuvaarende gkonomiske afmatning og markedssituationen indenfor dagsbladsbran-
chen betragter ledel sen resultatet som acceptabelt. Selskabet har ogsai 2013 haft stor fokus p& omkostningsbe-
sparelser og effektiviseringer.

Arets koncernresultat blev et overskud pa 6,0 mio.kr. mod et overskud i 2012 pa 12,6 mio.kr. Resultatet er i
overensstemmel se med de forventninger, der blev naevnt i arsrapporten for 2012.

De samlede nettoinvesteringer i materielle anlaggsaktiver har i 2013 udgjort 6,2 mio.kr.

Dagbladsbranchen har i |gbet af 2013 oplevet faldende oplagstal — det gadder ogsa for JydskeV estkysten. Ul-
timo december 2013 udgjorde oplagstallene 48.735 eksemplarer pa hverdage og 53.082 eksemplarer pa sanda-

ge.

Den gkonomiske stilling
Sel skabets egenkapital udger ved regnskabsarets afslutning 19,4 mio.kr.

Sel skabets drift genererer et positivt cash flow, som i 2013 udgjorde 11,3 mio.kr. f@r investeringer.
Der forventes ogsa et positivt cash flow i 2014.

Usikker hed ved indregning og maling

Der er ingen vassentlige usikkerheder ved indregning og maling.

Usaedvanlige forhold

Der er ingen ussadvanlige forhold.

Seerligerisic

Forretningsmaessige risici

SDM K/S har umiddelbart ingen ssalige forretningsmaessige risici ud over, hvad der felger af konjunkturud-
viklingen og markedsforholdene i branchen.
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L edel sesberetning

Finansiellerisici

Virksomheden har primeat investeret i obligationer, som er mindre kursfglsomme over for udsving og uro pa
de finansielle markeder. Virksomheden sikrer sasmmen med eksterne portefgljemanagere, at sammensagningen
af virksomhedens vea dipapirdepoter er i overensstemmel se med virksomhedens investeringspolitik.

Vidensr essour cer

SDM KI/S sikrer opretholdelse af en velkvalificeret medarbejderstab gennem personal eudviklingssamtaler og
|gbende efteruddannelse af medarbejderne inden for deres forskellige fagomrader. Kompetenceudvikling af
medarbejderne tager af sat i Syddanske Mediers mal og strategi.

Miljeforhold

SDM K/S anser avisens pavirkning pa det eksterne milja som et vigtigt omrade. Da SDM K/S kaber avistryk-
ning eksternt, har selskabet paset, at leverandaren har en arbejdsmiljgcertificering efter OHSAS 1SO 18.001,
og at trykkeriet er miljgcertificeret efter ISO 14.001.

Alle trykte udgivelser produceres med miljgvenligt FSC-godkendt papir, som sikrer, at papiret er produceret i
bagredygtigt skovbrug, hvor der tages hensyn til gendannelse af skovene, genbrug af papir og tragflis samt gko-
nomi- og arbejdsvilkar for lokal befol kningen.

Udviklingsaktiviteter

Ledelsen har i 2013 arbejdet videre med vassentlige tiltag fra den i 2012 vedtagne strategiplan for perioden
2013 — 2015. Strategiplanen skal sikre Syddanske Mediers fremtidige konkurrenceevne. Et af de vassentligste
elementer heri er indfgrelse af betaing for redaktionelt indhold pa digitale medier, som er gennemfert plan-
maeessig i 2013.

Begivenheder efter balancedagen

| efterdret 2013 erhvervede Den Sydvestjyske Venstrepresse ApS den resterende gjerandel i SDM K/S. | den
forbindelse er det beduttet primo 2014 at overfare aktiviteternei SDM K/Stil Syddanske Medier A/S (tidlige-
re Vestkyskens Distriktsblade A/S).

Der er herudover ikke fra balancedagen og frem til i dag indtrédt forhold, som forrykker vurderingen af ars-
rapporten.

Kommanditisterne har besluttet, at der ikke foretages udlodning i 2014.

Forventet udvikling
For 2014 forventes en mindre omsagning end i 2013 og et positivt resultat. Resultatet for 2014 vil indga som
en del af resultatet i Syddanske Medier A/S (tidligere Vestkystens Distriktsblade A/S).

Samfundsansvar
Redegarelsen for Syddanske Mediers samfundsansvar er offentliggjort pa selskabets hjemmeside i februar
2014 pa adressen (link: http://www.sdm.dk/samfundsansvar/).



SDM K/S 8

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmel se med &rsregnskabsl ovens bestemmel ser for regnskabsklasse C (stor).

K oncernregnskabet og arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, n&r det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige eko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtel se, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan males pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de bel gb,
der vedrarer regnskabsaret.

K oncer nregnskabet

Koncernregnskabet omfatter SDM K/S (modervirksomheden) og de virksomheder (tilknyttede virksomheder),
som kontrolleres af modervirksomheden. Modervirksomheden anses for at have kontrol, nér den direkte eler
indirekte gjer mere end 50% af stemmerettighederne eller pa anden méde kan udeve eller faktisk udever be-
stemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen direkte eler indirekte besidder mellem 20% og 50%
af ssemmerettighederne og udaver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede
virksomheder.

Koncernregnskabet omfatter saledes moderselskabet, SDM K/S, og de 100% ejede dattervirksomheder Radio
Skala ApS, Radio Vojens SmbA, Radio Victor A/S samt Radio Holsted A/S.

Konsolideringsprincipper

K oncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af regnskaber for modervirksomheden og dens dattervirksomheder.
Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlaggning af regnskabsposter af ensartet karakter. Ved kon-
solideringen foretages eliminering af koncerninterne indtasgter og omkostninger, interne mellemvaarender og
udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. De regnskaber, der
anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdesi overensstemmel se med koncernens regnskabspraksis.
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Anvendt regnskabspraksis

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes for-
holdsmaessige andel af resultatet og nettoaktiverne praesenteres som saarskilte poster i henholdsvis resultatop-
gerelsen og balancen.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes netto-
aktiver pa overtagel sestidspunktet opgjort til dagsveardi.

Virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra henholdsvis overtagel sestids-
punktet og stiftelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatop-
gerelse frem til henholdsvis af stael sestidspunktet og afviklingstidspunktet.

Ved kab af nye virksomheder anvendes overtagel sesmetoden, hvorefter de nytilkabte virksomheders identifi-
cerbare aktiver og forpligtelser males til dagsveardi pa& overtagelsestidspunktet. Der hensadtes til dakning af
omkostninger ved besluttede og offentliggjorte omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse
med overtagel sen. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostprisen for den erhvervede kapitalandel og dagsvaadien af de
overtagne aktiver og forpligtelser indregnes under immaterielle anlasgsaktiver og afskrives systematisk over
resultatopgerel sen efter en individuel vurdering af brugstiden, dog maksimalt 20 &r.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaddsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerel sen som finansielle poster. Materi-
elle anlaggsaktiver og andre ikke-monetaae aktiver, der er kabt i fremmed valuta, omregnes til historiske kur-
ser.

Resultatopger else

Nettoomsagtning

Nettoomsagning omfatter drets fakturerede salg. Forudbetalt abonnement og andre modtagne forudbetalinger
er periodiseret.

Omkostninger til ravarer og hjadpematerialer
Omkostninger til révarer og hjedpematerialer omfatter omkostninger til materiale samt omkostninger ved di-
stribution af aviser.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primaare aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvi-
dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsagtningsaktiver.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter |an og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud fra
henholdsvis de fastsatte restvaadier og brugstider for de enkelte aktiver.

Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte datter-
virksomheders resultat.

Indteegter af kapitalandelei associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte asso-
cierede virksomheders resultat.

Indteegter af andrefinansielle anlaegsaktiver
Indtasgter af andre finansielle anlagysaktiver, omfatter opskrivning af andre kapitalandele (anlaggsaktiver).

Andrefinansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestdr af modtagne udbytter o.l. fra andre veardipapirer og kapitalandele, renteind-
taggter, herunder renteindtaegter fratilgodehavender hos tilknyttede virksomheder samt nettokursgevinster ved-
rerende vaadipapirer og transaktioner i fremmed valuta.

Andrefinansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestér af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gedd til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedrgrende vaardipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta samt amor-
tisering af finansielle forpligtel ser.

Skat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.



SDM K/S 11

Anvendt regnskabspraksis

Moderselskabet, SDM K/S, er ikke selvstandig skattepligtig, hvorfor der ikke beregnes og afsedtes skat af
arets resultat for modersel skabet.

Balance

Goodwill

Goodwill afskrives linesat over den vurderede brugstid, der fastlasgges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger seedvanligvis 5 &, men kan i visse tilfad-
de udgare op til 20 ar for strategisk erhvervede virksomheder med en stark markedsposition og langsigtet ind-
tjeningsprofil, hvis den laangere afskrivningsperiode vurderes bedre at afspejle nytten af de pagaddende res-
sourcer.

Goodwill nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaadi.

M aterielle anlaegsaktiver
Andre anlagg, driftsmateriel og inventar malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For finansielt |easede aktiver
udgar kostprisen den laveste vaardi af dagsvaardien af aktivet og nutidsveardien af de fremtidige leasingydel ser.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afduttet brugstid. Der foretages
lineaare af skrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlagg, driftsmateriel og inventar 354
Indretning af lejede lokaler 5-10 &

Materielle anlasgsaktiver nedskrives til genindvindingsveardi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vaadi.

Fortjeneste og tab ved afhaandelse af materielle anlagysaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskalbosmaessige vaardi pa sal gstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nesi resultatopgerel sen under andre eksterne omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomheden efter den indre veadis me-
tode (equity-metoden). Dette indebager, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dernes regnskabsmeaessige indre vaadi med tillagg af uafskrevet positiv goodwill og med fradrag eller tillagg af
urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfaresi forbindel se med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode under egenkapital en.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.

Kapitalandele i associer ede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og méales efter den indre vaardis metode (equity-metoden).
Dette indebaaer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskalosmaessi-
geindre vaardi med tillagy af uafskrevet positiv goodwill og med fradrag eller tillesg af urealiserede, forholds-
maessige interne fortjenester og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfares i forbindelse med resultatdisponerin-
gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéel se af forventede tab.

Andrevaxdipapirer og kapitalandele

Andre vaadipapirer og kapitalandele indregnet under finansielle anlaggsaktiver omfatter kapitalandele i virk-
somheder og méles til dagsvaardi pa balancedagen. | resultatopgerel se indregnes vaardireguleringen af kapital -
andelene.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige veadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaardi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den veaardi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtel ser eller som nettoskatteaktiver.

Periodeafgr sensningsposter
Periodeafgramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfelgende
regnskabsdr. Periodeafgrasnsningsposter malestil kostpris.

Ve dipapirer og kapitalandele
Vaadipapirer indregnet under omsadningsaktiver omfatter bersnoterede obligationer og kapitalandele, der
malestil dagsvaardi (barskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestéender.

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser vedrarende finansielt |easede aktiver indregnes i balancen som gaddsforpligtelser og ma-
les pa tidspunktet for indgaelse af kontrakten til nutidsveardien af de fremtidige leasingydelser. Efter farste
indregning males leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsvaardien og den no-
minelle vaardi af leasingydelserne indregnes i resultatopgarelsen over kontrakternes lgbetid som en finansiel
omkostning.

Leasingydelser vedrerende operationelle leasingaftaler indregnes lineaat i resultatopgerel sen over |easingperi-
oden.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel vaadi.

M odtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb modtaget fra kunder forud for tidspunktet for levering af
den aftalte vare eller faardiggerel se af den aftalte tjenesteydel se.

Pengestr amsopger el sen
Pengestromsopgerelsen viser pengestremme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved drets begyndel se og slutning.

Pengestramme vedrarende driftsaktiviteter prassenteres efter den indirekte metode og opgeres som driftsresul-
tatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, aandring i driftskapital og betalt sel skabsskat.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestramme vedrarende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kab og salg af virk-
somheder, aktiviteter og finansielle anlagysaktiver samt kab, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle
og materielle anlaggsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestremme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter aandringer i sterrelse eller sammensagning af virk-
somhedskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, indgaelse af finansielle leasingafta-
ler, afdrag pa rentebaarende gadd, keb af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag af
kortfristet bankgadd.

Hoved- og nggletal
Hoved- og nggletd er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanaytikerforenings
“Anbefalinger & Nggletal 2010”.

Nagletal Ber egningsfor mel Nggletal udtrykker

Bruttoresultat x 100

Bruttomargin (%) Nettoomsaning

Virksomhedens driftsmaessige
gearing.

Nettomargin (%)

Egenkapitalens forrentning
(%)

Soliditetsgrad (%)

Aretsresultat x 100
Nettoomsagning

Arets resultat ekskl. minoriteter x 100
Gns. egenkapital ekskl. minoriteter

Egenkapital ekskl. minoriteter x 100
Samlede aktiver

Virksomhedens driftsmaessige
rentabilitet.

Virksomhedens forrentning af den
kapital, som gjerne har investeret i
virksomheden.

Virksomhedens finansielle styrke.
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Koncernensresultatopger else for 2013

2013 2012

Note t.kr. t.kr.

Nettoomsadning 1 347.813 356.149
Omkostninger til rvarer og hjedpematerialer (149.454) (151.343)
Andre eksterne omkostninger 4 (59.993) (60.606)
Bruttoresultat 138.366 144.200
Personal eomkostninger 2 (133.977) (134.759)
Af- og nedskrivninger 3 (4.284) (4.306)
Driftsresultat 105 5.135
Indteggter af kapitalandele i associerede virksomheder 3.395 2914
Indtaegter af andre finansielle anlaagsaktiver 1.739 (842)
Andre finansielle indtaggter 5 3.248 6.239
Andre finansielle omkostninger 6 (1.878) (264)
Resultat af ordinaere aktiviteter far skat 6.609 13.182
Skat af ordinaat resultat 7 (572) (559)
Aretsresultat 6.037 12.623
Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat 6.037 12.623

6.037 12.623
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Koncernens balance pr. 31.12.2013

2013 2012

Note t.kr. t.kr.

Goodwill 221 0
Immaterielle anlaggsaktiver 8 221 0
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 9.047 9.965
Materielle anlagysaktiver under udfarelse 2.009 0
M aterielle anlaegsaktiver 9 11.056 9.965
Kapitalandele i associerede virksomheder 8.886 9.991
Andre vaadipapirer og kapitalandele 17.321 16.739
Andre tilgodehavender 0 18.000
Udskudt skat 13 209 592
Finansielle anlaagsaktiver 10 26.416 45.322
Anlaegsaktiver 37.693 55.287
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser 20.494 19.063
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 16.132
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 0 70
Andre tilgodehavender 3.987 3.532
Periodeaf gramsningsposter 774 713
Tilgodehavender 25.255 39.510
Andre vaadipapirer og kapitalandele 65.362 63.341
Ve dipapirer og kapitalandele 65.362 63.341
Likvide beholdninger 5.838 947
Omsaningsaktiver 96.455 103.798

Aktiver 134.148 159.085
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Koncernens balance pr. 31.12.2013
2013 2012

Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 47.000 65.000
Overfart overskud eller underskud (27.586) (33.623)
Egenkapital 19.414 31.377
Finansielle leasingforpligtel ser 1.865 1.793
Langfristede gaddsfor pligtelser 14 1.865 1.793
Kortfristet del af langfristede gaddsforpligtel ser 14 1.142 2192
Bankgedd 574 5.011
M odtagne forudbetalinger fra kunder 64.165 66.637
Leverandgrer af varer og tjenesteydel ser 7.022 8.230
Gadd til tilknyttede virksomheder 38 464
Gadd til associerede virksomheder 3.287 5.644
Skyldig sel skabsskat 33 11
Anden gadd 15 36.608 37.726
Kortfristede gaddsforpligtelser 112.869 125.915
Gaddsfor pligtel ser 114.734 127.708
Passiver 134.148 159.085
Eventualforpligtel ser 17
Pantsagtninger og sikkerhedsstillel ser 18
Koncernforhold 19
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Koncer nens egenkapitalopger else for 2013

Overfort

overskud

Virksom- eller under-
hedskapital skud | alt
t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 65.000 (33.623) 31.377
@vrige egenkapital posteringer (18.000) 0 (18.000)
Arets resultat 0 6.037 6.037
Egenkapital ultimo 47.000 (27.586) 19.414
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Koncer nens pengestr emsopger el se for 2013
2013 2012

Note t.kr. t.Kkr.
Driftsresultat 105 5.135
Af- og nedskrivninger 4.284 4.306
AEndringer i arbejdskapital 16 6.675 (70)
Pengestr amme vedr grende primaer drift 11.064 9.371
Modtagne finansielle indtasgter 3.248 3.326
Betalte finansielle omkostninger (253) (264)
Betalt selskabsskat (167) (361)
Pengestr gmme vedr arende drift 13.892 12.072
Kgab mv. af immaterielle anlasgsaktiver (250) 0
Kgb mv. af materielle anlagysaktiver (6.208) (3.081)
Salg af materielle anlaegsaktiver 861 247
Kgab af finansielle anlagysaktiver @) 0
Salg af finansielle anlasgsaktiver 0 141
M odtagne udbytter 5.664 0
Andre pengestrgmme vedrarende investeringer (1.625) 2.772
Pengestr gamme vedr gr ende investeringer (1.565) 79
Optagelse af 1an 1.315 1.430
Afdrag palan mv. (2.293) (1.771)
Pengestr amme vedr grende finansiering (978) (341)
Andringi likvider 11.349 11.810
Likvider primo 59.277 47.467
Likvider ultimo 70.626 59.277




SDM K/S 20
Koncernens noter
2013 2012
t.kr. t.kr.
1. Nettoomsaetning
Danmark 342.349 350.885
@vrige lande 5.464 5.264
347.813 356.149
Annonce- og bladsalg 329.069 337.253
Andet salg 18.744 18.896
347.813 356.149
2013 2012
t.kr. t.kr.
2. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 123.748 122.643
Pensioner 9.748 9.893
Andre omkostninger til social sikring 481 533
Andre personaleomkostni nger 0 1.690
133.977 134.759
Heraf vederlag til:
Direktion 3.584 3.521
Bestyrelse 639 735
2013 2012
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 262 272
2013 2012
t.kr. t.kr.
3. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger paimmaterielle anlasgsaktiver 29 0
Afskrivninger pa materielle anlaggsaktiver 4.255 4.306
4.284 4.306
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Koncer nens noter
2013 2012
t.kr. t.kr.
4. Honorar til generalfor samlingsvalgt revisor
Lovpligtig revision 256 286
Andre erklaaingsopgaver med sikkerhed 36 33
Skatteradgivning 45 46
Andre ydelser 338 309
675 674
2013 2012
t.kr. t.kr.
5. Andrefinansielle indtaegter
Renteindtasgter i gvrigt 1 0
Dagsveadireguleringer 0 2913
@vrige finansielle indtasgter 3.247 3.326
3.248 6.239
2013 2012
t.kr. t.kr.
6. Andrefinansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fratilknyttede virksomheder 2 1
Dagsvaadireguleringer 1.625 0
@vrige finansielle omkostninger 251 263
1.878 264
2013 2012
t.kr. t.kr.
7. Skat af ordineert resultat
Aktuel skat 189 190
Andring af udskudt skat 383 369
572 559
Goodwill
t.kr.
8. Immaterielle anlasgsaktiver
Tilgange 250
Kostprisultimo 250
Arets afskrivninger (29)
Af- og nedskrivninger ultimo (29)
Regnskabsmaessig veer di ultimo 221
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Koncernens noter

9. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Afgange

Kostprisultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Tilbageforsel ved afgange

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veer di ultimo

Ikke gjede aktiver

10. Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris primo
Tilgange
Afgange
Kostprisultimo

Nedskrivninger primo

Andel af arets resultat efter skat
Udbytte
Dagsvaadireguleringer

Andre reguleringer
Nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veer di ultimo

Andre
anlagy, Materielle
driftsma- anlasgsak-
teriel og tiver under
inventar udferelse
t.kr. t.kr.
60.411 0
4.199 2.009
(3.548) 0
61.062 2.009
(50.447) 0
(4.255) 0
2.687 0
(52.015) 0
0.047 2.009
2.958 0

Kapitalandele  Andrevaardi-
i associerede papirer og

virksomheder kapitalandele Udskudt skat
t.kr. t.kr. t.kr.
12.745 24.802 592
0 7 0
0 0 (383)
12.745 24.809 209
(2.754) (8.063) 0
3.395 0 0
(4.500) 0 0
0 1.739 0
0 (1.164) 0
(3.859) (7.488) 0
8.886 17.321 209
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Koncernens noter
Ejer-
andel
Hjemsted %
11. Dattervirksomheder
Radio Skala ApS Kolding 100,0
Radio Victor A/S Esbjerg 100,0
Radio Holsted A/S Esbjerg 100,0
Radio Vojens SmbA Vojens 100,0
Ejer-
andel
Hjemsted %
12. Associer ede virksomheder
Dansk Avis Omdeling A/S Vele 50,0
2013 2012
t.kr. t.kr.
13. Udskudt skat
Immaterielle anlasgsaktiver 7 11
Materielle anlagysaktiver 202 385
Fremfgrbare skattemaessige underskud 0 196
209 592
Forfald Forfald
inden for 12 inden for 12 Forfald
maneder maneder efter 12
2013 2012 maneder
t.kr. t.kr. t.kr.
14. Langfristede gaddsfor pligtel ser
Finansielle leasingforpligtel ser 1.142 2.192 1.865
1.142 2.192 1.865
2013 2012
t.kr. t.kr.
15. Anden gadd
Moms og afgifter 1.896 2.124
Skyldig lan, A-skat, sociae bidrag m.m. 2.637 2.924
Feriepengeforpligtel ser 17.051 17.281
Andre skyldige omkostninger 15.024 15.397
36.608 37.726
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Koncernens noter
2013 2012
t.kr. t.kr.
16. ZEndringi arbejdskapital
AEndring i tilgodehavender 14.255 1.272
AEndring i leverandargadd mv. (7.580) (1.342)
6.675 (70)

17. Eventualfor pligtel ser

Koncernen har i henhold til indgdede overenskomster en forpligtelse til at afholde udgifter til journalistisk
efteruddannelse. Journalisterne kan opsamle maksimalt 6 ugers efteruddannelse til afholdelse i senere regn-
skabsdr. Der er en vis usikkerhed ved opgerelse af denne forpligtelse, idet den afhaenger af, i hvilket omfang
retten til efteruddannel se udnyttes, hvorfor der ikke er foretaget en hensadtel se.

Hudejeforpligtelse

Koncernen har indgaet huslejekontrakter (med opsigel sesvarsel med mere end 3 maneder) med en arlig husleje
pa7.981 t.kr.

Huslglen i den resterende opsigel sesperiode udgar 4.226 t.kr.

Serviceforpligtelser
Koncernen har indgaet servicekontrakter med en &rlig omkostning pa 5.408 t.kr.
Omkostningerne i den resterende opsigel sesperiode udger 11.252 t.kr.

18. Pantseetninger og sikker hedsstillelser
Til sikkerhed for bankmellemvazrende er deponeret vaadipapirer med en regnskabsmasssig veadi pa 50.724
t.kr. samt bankindestdende pa 175 t.kr.

Kapitalindskud i Den Danske Presses FadlesindkgbsForening pa nom. 1.998 t.kr. tjener til sikkerhed for kon-
cernens gedd til foreningen. Indskuddets regnskabsmaessige vaardi udger 7.415 t.kr.

19. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomhed, der udarbejder koncernregnskab for den starste koncern:

SDM K/Sindgér i koncernregnskabet for Den Sydvestjydske Venstrepresse ApS, Esbjerg
(CVR-nr. 45242110).
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M odervirksomhedens resultatopger else for 2013

2013 2012

Note t.kr. t.kr.

Nettoomsadning 1 347.813 356.149
Omkostninger til rvarer og hjedpematerialer (151.724) (153.620)
Andre eksterne omkostninger 4 (59.898) (60.525)
Bruttoresultat 136.191 142.004
Personal eomkostninger 2 (133.977) (134.759)
Af- og nedskrivninger 3 (4.259) (4.228)
Driftsresultat (2.045) 3.017
Indteggter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder 1.739 1.708
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 3.395 2914
Indtaggter af andre finansielle anlsggsaktiver 1.739 (842)
Andre finansielle indtasgter 5 3.247 6.238
Andre finansielle omkostninger 6 (2.038) (412)
Aretsresultat 6.037 12.623
Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat 6.037 12.623

6.037 12.623
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M oder virksomhedens balance pr. 31.12.2013
2013 2012
Note t.kr. t.kr.
Goodwill 221 0
Immaterielle anlaggsaktiver 7 221 0
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 8.966 9.859
Materielle anlasgsaktiver under udferelse 2.009 0
Materielle anlasgsaktiver 8 10.975 9.859
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder 4.509 4.570
Kapitalandele i associerede virksomheder 8.886 9.991
Andre vaadipapirer og kapitalandele 17.321 16.739
Andre tilgodehavender 0 18.000
Finansielle anlaagsaktiver 9 30.716 49.300
Anlaegsaktiver 41.912 59.159
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser 20.494 19.063
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 15.157
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 0 70
Andre tilgodehavender 3.943 4.463
Periodeaf gramsningsposter 774 713
Tilgodehavender 25.211 39.466
Andre vaadipapirer og kapitalandele 65.362 63.341
Ve dipapirer og kapitalandele 65.362 63.341
Likvide beholdninger 5.741 820
Omsaningsaktiver 96.314 103.627
Aktiver 138.226 162.786
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M oder virksomhedens balance pr. 31.12.2013
2013 2012

Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 10 47.000 65.000
Overfart overskud eller underskud (27.586) (33.623)
Egenkapital 19.414 31.377
Finansielle leasingforpligtel ser 1.865 1.793
Langfristede gaddsfor pligtelser 11 1.865 1.793
Kortfristet del af langfristede gaddsforpligtel ser 11 1.142 2192
Bankgedd 574 5.011
M odtagne forudbetalinger fra kunder 64.165 66.637
Leverandgrer af varer og tjenesteydel ser 7.022 8.230
Gadd til tilknyttede virksomheder 4.392 4.619
Gadd til associerede virksomheder 3.287 5.644
Anden gadd 12 36.365 37.283
Kortfristede gaddsfor pligtelser 116.947 129.616
Gaddsforpligtelser 118.812 131.409
Passiver 138.226 162.786
Eventualforpligtel ser 13
Pantsagninger og sikkerhedsstillel ser 14
Ejerforhold 15
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M odervirksomhedens egenkapitalopger else for 2013

Overfort

overskud

Virksom- eller under-
hedskapital skud | alt
t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 65.000 (33.623) 31.377
@vrige egenkapital posteringer (18.000) 0 (18.000)
Arets resultat 0 6.037 6.037
Egenkapital ultimo 47.000 (27.586) 19.414
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M oder virksomhedens noter
2013 2012
t.kr. t.kr.
1. Nettoomsaetning
Danmark 342.349 350.885
@vrige lande 5.464 5.264
347.813 356.149
Annonce- og bladsalg 329.069 337.253
Andet salg 18.744 18.896
347.813 356.149
2013 2012
t.kr. t.kr.
2. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 123.748 124.333
Pensioner 9.748 9.893
Andre omkostninger til social sikring 481 533
133.977 134.759
Heraf vederlag til:
Direktion 3.584 3.521
Bestyrelse 639 735
2013 2012
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 262 272
2013 2012
t.kr. t.kr.
3. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger paimmaterielle anlasgsaktiver 29 0
Afskrivninger pa materielle anlaagsaktiver 4.230 4.228
4.259 4.228
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M oder virksomhedens noter
2013 2012
t.kr. t.kr.
4. Honorar til generalfor samlingsvalgt revisor
Lovpligtig revision 235 265
Andre erklaaingsopgaver med sikkerhed 25 22
Skatteradgivning 45 46
Andre ydelser 315 286
620 619
2013 2012
t.kr. t.kr.
5. Andrefinansielle indtaegter
Dagsvaadireguleringer 0 2913
@vrige finansielle indtaggter 3.247 3.325
3.247 6.238
2013 2012
t.kr. t.kr.
6. Andrefinansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 163 153
Dagsvaadireguleringer 1.625 0
@vrige finans elle omkostninger 250 259
2.038 412
Goodwill
_ tkr.
7. Immaterielle anlsegsaktiver
Tilgange 250
Kostprisultimo 250
Arets afskrivninger (29)
Af- og nedskrivninger ultimo (29
Regnskabsmaessig vaar di ultimo 221
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M odervirksomhedens noter

8. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Afgange

Kostprisultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Tilbageforsel ved afgange

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veer di ultimo

Ikke gjede aktiver

9. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Kostprisultimo

Nedskrivninger primo

Andel of dretsresultat efter skat
Udbytte
Dagsvaadireguleringer

Andre reguleringer
Nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaar di ultimo

Andre
anlagy, Materielle
driftsma- anlasgsak-
teriel og tiver under
inventar udferelse
t.kr. t.kr.
57.445 0
4.199 2.009
(3.548) 0
58.096 2.009
(47.587) 0
(4.230) 0
2.687 0
(49.130) 0
8.966 2.009
2.958 0
Kapitalandele Kapitalandele  Andrevaadi-
i tilknyttede i associerede papirer og
virksomheder  virksomheder kapitalandele
t.kr. t.kr. t.kr.
38.639 12.745 24.802
0 0 7
38.639 12.745 24.809
(34.069) (2.754) (8.063)
1.739 3.395 0
(1.800) (4.500) 0
0 0 1.739
0 0 (1.164)
(34.130) (3.859) (7.488)
4.509 8.886 17.321
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M oder virksomhedens noter
Ejer-
andel
Hjemsted %
Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:
Dansk Avis Omdeling A/S Vele 50,0
10. Virksomhedskapital
Komple-
mentar - Den Syd-
selskabet vestjydske
Syddanske Venstre- Berlingske
Medier A/S presse ApS Media A/S | alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Komplementar kapital
Saldo 01.01.2013 1.000 - - 1.000
Kommanditistkapital
Saldo 01.01.2013 - 32.000 32.000 64.000
Resthadtelse 01.01.2013 (¢ forfalden) (9.000) (9.000) (18.000)
Ejerskifte - 23.000 (23.000) 0
- 46.000 0 46.000
Overfart resultat
Saldo 01.01.2013 1.567 (17.595) (17.595) (33.623)
Aretsresultat 242 7.206 (1.411) 6.037
Ejerskifte - (19.006) 19.006 0
Saldo 31.12.2013 1.809 (29.395) 0 (27.586)
Egenkapital 31.12.2013 2.809 16.605 0 19.414

Komplementarens hadtel se er ubegramset.

Ifelge kommanditsel skabskontrakten udger kommanditisternes indskudskapital i alt 64 mio.kr. Heraf er 18

mio.kr. g udbetalt.
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Forfald Forfald

inden for 12 inden for 12 Forfald
maneder maneder efter 12
2013 2012 maneder
t.kr. t.kr. t.kr.

11. Langfristede gaddsfor pligtel ser
Finansielle leasingforpligtel ser 1.142 2.192 1.865
1.142 2.192 1.865
2013 2012
t.kr. t.kr.

12. Anden gadd

Moms og afgifter 1.708 1.839
Skyldig lan, A-skat, sociae bidrag m.m. 2.637 2.924
Feriepengeforpligtel ser 17.051 17.281
Andre skyldige omkostninger 14.969 15.239
36.365 37.283

13. Eventualfor pligtel ser

Selskabet har i henhold til indgaede overenskomster en forpligtelsetil at afholde udgifter til journalistisk efter-
uddannelse. Journalisterne kan opsamle maksimalt 6 ugers efteruddannelse til afholdelse i senere regnskabsar.
Der er en vis usikkerhed ved opgerelse af denne forpligtelse, idet den afhaanger af, i hvilket omfang retten til
efteruddannel se udnyttes, hvorfor der ikke er foretaget en hensadtel se.

Hudejeforpligtelse

Selskabet har indgaet huslgjekontrakter (med opsigel sesvarsel med mere end 3 méneder) med en &rlig huslgje
pa7.981 t.kr.

Huslglen i den resterende opsigel sesperiode udgar 4.226 t.kr.

Serviceforpligtelser
Selskabet har indgdet servicekontrakter med en arlig omkostning pa 5.408 t.kr.
Omkostningernei den resterende opsigel sesperiode udger 11.252 t.kr.

14. Pantseetninger og sikker hedsstillelser

Til sikkerhed for bankmellemvasrende er deponeret vaadipapirer med en regnskabsmasssig veadi pa 50.724
t.kr. samt bankindestéende pa 175 t.kr.

Kapitalindskud i Den Danske Presses FadlesindkgbsForening pa nom. 1.998 t.kr. tjener til sikkerhed for sel-
skabets gadd til foreningen. Indskuddets regnskabsmaessige vaardi udger 7.415 t.kr.
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15. Ejerforhold
SDM KIS ges af Komplementarselskabet af 27/12 2013 A/S og Den Sydvestjydske Venstrepresse ApS, jf.
note 10.

Den Sydvestjydske Venstrepresse ApS, Esbjerg ger direkte og indirekte hele virksomheden og har dermed
bestemmende indflydel se pa denne.



