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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt drsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2013 - 30. april 2014 for Ma-Ja
ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver 0g finansielle stilling pr. 30. april 2014 samt af resultatet
af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. juli 2013 - 30. april 2014.

Direktionen anser betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet for 2014 for opfyldt.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
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Revisors erkleering om opstilling af arsregnskab

Til kapitalejeren i Ma-Ja ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Ma-Ja ApS for regnskabséret 1. juli 2013 - 30. april 2014 pa grundlag
of selskabets bogfaring og evrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplys-
ninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og prasentere arsregnskabet
i overensstemmelse med arsregnskabsloven, Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og
ESR — danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrerende integritet, objektivi-
tet, faglig kompetence 0g forngden omhu.

Arsregnskabet samt nejagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen
af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklzringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere nojagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet os til
brug for at opstille arsregnskabet, Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvor-
vidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Selskabsoplysninger
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Ledelsesberetning

Hovedalktivitet

Hovedaktiviteten bestar af virksomhed med udvikling og salg af fast ejendom.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonormiske forhold fremgar af efterfolgende resultatopgerelse og
balance. Ledelsen anser resultatet for rimeligt tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsérets udleb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling veesentligt.
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Resultatopgerelse 1. juli - 30. april

Bruttotab

Verdiregulering af investerin gsejendomme

Nedskrivninger af omsetnin gsaktiver, bortset fra finansielle om:

seetningsaktiver

Driftsresultat

Andre finansielle indtegter
Andre finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering:

Overfares til overfort resultat
Overfores til gvrige reserver
Disponeret fra overfort resultat

Disponeret i alt

2014

-40.978
1.621.800

1.475.829

—

3.056.651

523
-67.368

[P

2.989.806

0

[

2.989.806

1.368.006
1.621.800
0

—_

2.989.806

—

2013

—

260.923
0

-1.475.829

—

-1.214.906

0
-199.448

-

-1.414.354

0

—

-1.414.354

—

0
0
-1.414.354

-1.414.354

—_—




Balance

Aktiver
Note

Anlzegsaktiver

Grunde og bygninger

Materielle anlegsaktiver i alt

Anlegsaktiver i alt

Oms=etningsaktiver

Tilgodehavendér hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger

Omszetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

30/42014

—_

5.250.000

e ——

5.250.000

5.250.000

—

743.539

- ——

743.539

46.7768

—

790.307

- ——

6.040.307

—

30/6 2013

3.130.000

U ————

3.130.000

PR ——————

3.130.000

—_—

I —————

—

41.880

-

41.880

S

3.171.880

—————




Balance

Passiver

Egenkapital

Virksomhedskapital
Reserve for opskrivninger
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser

Hensattelser til udskudt skat
Hensatte forpligtelser i alt

Gezldsforpligtelser

Geld til realkreditinstitutter
Deposita
Langfristede galdsforpligtelser ialt

Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden gzld
Kortfristede geeldsforpligtelser ialt

Geeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

4 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

30/4 2014 30/6 2013
125.000 125.000
2.157.345 78.925
2.155.132 -1.409.271
4.437.477 -1.205.346
439.698 398.118
439.698 398.118
870.133 1.514.173
61.400 66.400
931.533 1.580.573
0 2.382.938
231.599 15.597
231.599 2.398.535
1.163.132 3.979.108
6.040.307 3.171.880




Noter

Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. juli 2013

Reserve for opskrivninger

Reserve for opskrivninger 1. juli 2013

Oplesning af tidligere ars opskrivninger

Arets opskrivning

/Endring i udskudt skat af reserve for opskrivninger

Overfort resultat

Overfort resultat 1. juli 2013
Arets overforte overskud eller underskud
Regulering tidligere ar

Pantszetninger 0g sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geld til realkreditinstitutter, 870 tkr.,
hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 30. april 2014 udger 5.250 t.kr.

2014 2013
125.000 125.000
125.000 125.000

78.925 194.115

0 -115.190
1.621.800 0
456.620 0
2.157.345 78.925
-1.409.271 -247.465
1.368.006 -1.414.354
2.196.397 252.548
2.155.132 -1.409.271

—_— ———

er der givet pant i grunde og byguinger,
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Ma-Ja ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en
kiasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af endrede
regnskabsmaessige sken af belab, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige wkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles ti1 amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrarer forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsztning samt eksterne omkostninger.

Lejeindtzgter vedrerende investeringsejendomme

Lejeindtagter indeholder indtagter ved udlejning af ejendomme samt opkreevede fellesomkostninger og
indregnes i resultatopgerelsen i den periode, som lejen vedrarer. Indtegter vedrgrende varmeregnskabet
indregnes i balancen som mellemyarender med lejere.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.




Anvendt regnskabspraksis

OmkKkostninger vedrorende investeringsejendomme

Omkostninger vedrgrende investeringsejendomme indeholder omkostninger vedrarende drift af cjendom-
me, reparations- og vedligeholdelsesomkostninger, skatter, afgifter og andre omkostninger. Omkostnin-
ger vedrorende varmeregnskabet indregnes i balancen som mellemvarende med lejere.

Veerdiregulering af investeringsejendomme

Vardiregulering af investeringsejendomme indeholder veerdireguleringer af ejendomme og hermed for-
bundne geldsforpligtelser til dagsveerdi samt gevinst/tab ved afhzndelse af ejendomme.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtesgter og -omkostninger. Finansielle indtagter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrgrer regnskabséret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anleegsaktiver

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme males ved forste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kebspris og
eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme méles ofterfalgende ejendom for ejendom til en skennet dagsveerdi. Mélingen
sker ved en tredjemand foretager et skon over ejendommenes veerdi,

Omkostninger, der tilferer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber i forhold til anskaf-
felsestidspunktet og som derved forbedrer ejendommens fremtidige afkast, tillogges kostprisen som en
forbedring. Omkostninger, der ikke tilforer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber, ind-
regnes i resultatopgerelsen under ”omkostninger vedrarende investeringsejendomme”.

Investeringsejendomme har som evrige materielle anlzgsaktiver, bortset fra grunde, en begranset leve-
tid. Den vardiforringelse, der finder sted, efterhdnden som en investeringsejendom foreldes, afspejles i
investeringsejendommens lobende maling til dagsvaerdi. Der foretages derfor ikke systematiske afskriv-
ninger over investeringsejendommens brugstid.

Vardireguleringer indregnes i egenkapitalen under posten »Reserve for opskrivning”.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imedegd forventede tab.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse p& tidspunktet for vedtagelse p& generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesentercs modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeassig 0g skattemessig vardi af
aktiver og forpligtelser opgjort p4 grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat, Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke sterrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfare en vasentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Gezldsforpligtelser

Geld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlén
gvarer til lanets restgeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgzeld beregnet som 14-
nets underliggende kontantveerdi pé laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Galdsforpligtelser vedrgrende investeringsejendomme males til dagsveerdi. Vardireguleringer indregnes
i resultatopgerelsen under posten »yerdireguleringer al ejendomme”.

Andre geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligyis svarer til nominel veerdi.




