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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
oktober 2022 - 30. september 2023 for EFApaint A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. oktober 2022 - 30. september 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Esbjerg, den 20. december 2023

Direktion:

Kjeld Clausen

Bestyrelse:

Jorgen Laegaard Thomas Lindberg Tranberg Kjeld Clausen
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i EFApaint A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for EFApaint A/S for regnskabsaret 1. oktober 2022
- 30. september 2023, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2023 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2022 - 30. september 2023 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 20. december 2023

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Jesper Smedegaard Larsen Jes Rotbal Primdahl
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne18510 MNE-nr. mne42811



|IBDO ’

LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter bestar i udvikling, produktion og salg af maling, lak og traeplejemidler til brug
hos erhvervsvirksomheder og private, bade nationalt og internationalt.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

EFApaint A/S har i regnskabsaret 2022/23 fortsat vaeret ramt af en opbremsning i efterspargslen efter
selskabets produkter. Selskabets administrerende direktgr har i arets lsb besagt virksomhedens
vigtigste kunder, der alle har erklaeret deres tilfredshed med EFApaints lasninger og servicekoncept,
dog indikerede kunderne en fortsat afdeempet efterspagrgsel som folge af reduktion af lagre og mindre
ordrestarrelser. De taette kunderelationer og det udvidede servicekoncept har medvirket til, at
fastholde alle kunder om end pa lavere aktivitet i en periode.

Selskabet har i perioden investeret i udvidelse og sikring af produktions- og lagerfaciliteter og i
modernisering af IT-platformen Business Central, til sikring af den fremtidige drift og effektivisering af
interne processer. Ligeledes har EFApaint styrket organisationen til at eksekvere EFApaints strategi, i
de nye markedsvilkar, pa en praktisk og effektiv made.

Arets resultat udviser et overskud for skat pa 555 t.kr. og vurderes ikke som tilfredsstillende.
Af selskabets balancesum pa 53.442 t.kr. udger egenkapitalen 27.648 t.kr., svarende til en
soliditetsgrad pa 52%.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Kunderne indikerer tilfredshed med lgsninger og servicekoncept, om end med en fortsat afdeempet
efterspargsel, mens parlamenter og centralbanker sgger at holde inflationen i ave.

Udover ovenstaende er der fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker
vurderingen af arsrapporten.

Miljeforhold
Selskabet har et miljg- og arbejdsmiljsledelsessystem, der er certi?ceret efter Dansk Standard DS/1SO
14001:2015 og ISO 45001:2018. .

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Selskabet foretager ikke pa nuvaerende tidspunkt nogen systematisk forskning, men der foregar
kontinuerlig udvikling og forbedring af virksomhedens produkter bade i henhold til den generelle
efterspargsel og i overensstemmelse med individuelle kundegnsker.

Forventninger til fremtiden
Selskabets budget for regnskabsaret 2023/24 viser lgnsom vaekst.
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RESULTATOPG@RELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

ANLEGSAKEIVE. . v it eii e e e e e e
DRIFTSRESULTAT .....uitiiiiiiiiiiiieeneeneeneeeeneeneeneeneenens

Andre finansielle indtagter......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinens
@vrige finansielle omkostninger.......c.ccoceviiiiiiiiiiiiiiieninn...

RESULTAT FOR SKAT ..iiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeiiieeentieeenneees
SKat af Arets FeSUILAL. c.eue it ettt eeeeneeeeeeneeneeneeneens

ARETS RESULTAT....uiiiiiiiiieiieei et ete e et e e eneenes

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note

2022/23
kr.

18.465.226

-16.495.960

-2.060.210

-90.944

1.450.629
-804.441

555.244

-113.000

442.244

442.244

442.244

2021/22
kr.

18.907.937

-16.351.981

-1.920.589

635.367

38.960
-431.634

242.693

-53.810

188.883

188.883

188.883



|IBDO

BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER

Erhvervede varemaerker.....vvveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiicecieenenaes
Immaterielle anlaegsaktiver............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn..,

Grunde 08 bygninger.....c.vviiiiiiiiiiiiiiii i
Produktionsanlaeg og maskiner........cccveviiriiniiiinnerennnenennnns
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccocevviiinnnn...
Materielle anlaegsaktiver under opfgrelse og forudbetalinger

for materielle anlaegsaktiver.......ooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieene,
Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiianaeans

ANLZEGSAKTIVER.... .ot

Ravarer og hjaelpematerialer........ocovviviieiiienieniniiieneneennns
Varer under fremstilling......coooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer..........ccccccvvvvenenn...
Varebeholdninger........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiii i

Andre tilgodehavender........covviiiiiiniiiiiiiiiiiiiiiii e
Periodeafgraansningsposter......cocviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Tilgodehavender.......cc.oiiiiiiiiiiiiiiiiiii e eeaeas

Likvide beholdninger..........cociiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeee e,

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiniinin

AKTIVER

2023
kr.

0
0

11.807.959
2.384.894
4.626.759

0
18.819.612

18.819.612
13.085.952
1.245.929
7.353.207
21.685.088
8.973.170
464.014
121.364
9.558.548
3.378.554
34.622.190

53.441.802

2022
kr.

0
0

5.282.350
3.367.704
1.013.013

9.577.295
19.240.362

19.240.362
12.941.474
1.175.246
8.545.081
22.661.801
9.023.374
9.290
309.621
9.342.285
330.572
32.334.658

51.575.020
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BALANCE 30. SEPTEMBER

PASSIVER

Aktiekapital

Dagsvaerdireserve for regnskabsmaessig sikring......................
Overfart resultat.......ocoiieiiiiiiiiiiii e
Foreslaet udbytte for regnskabsaret........ccvveveerinininenenennnnns

EGENKAPITAL ...

Hensaettelser til udskudt skat........cooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinne

HENSATTE FORPLIGTELSER........cccoiiiiiiiiiii

Geeld til realkreditinstitutter.....ccooeveieiiiiiiiiiiiiiiiiereenees
Skyldigt sambeskatningsbidrag.......ccooeeiviiuiiiiiiiiiiiiiinennns
Langfristede gaeldsforpligtelser.............covviiiiiiiiiiiin...

Geeld til realkreditinstitutter.....c.ooeveieiiiiiiiiiiiiiieineennee,
Geeld til pengeinstitutter.....ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieeieeaenas
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser........ccccoeevviiiinnn...
Skyldigt sambeskatningsbidrag.......coooeeeviiniiiiniiiiiiieinennns

Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.ccoovviiiiiiiiiiiiinnnn...

GALDSFORPLIGTELSER.....cccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieene

PASSIVER...

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note

7

10

2023
kr.

6.000.000
207.191
21.440.334
0

27.647.525
994.000
994.000
17.327.050
0
17.327.050
566.000

0

4.672.520
18.612
2.216.095
7.473.227
24.800.277

53.441.802

10

2022
kr.

6.000.000
176.573
20.998.090
1.000.000

28.174.663
881.000
881.000
11.016.865
18.612
11.035.477
866.000
5.667.570
1.777.016

0

3.173.294
11.483.880
22.519.357

51.575.020
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EGENKAPITALOPG@ORELSE

Dagsveerdi-

reserve for Foreslaet

regnskabs- Overfert  udbytte for

Aktiekapital maessig sikring resultat regnskabsaret | alt

Egenkapital 1. oktober 2022................ 6.000.000 176.573 20.998.090 1.000.000 28.174.663
Forslag til resultatdisponering.............. 442.244 442.244
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte.....coeevvieiiiiiiiiiinnn.. -1.000.000 -1.000.000
Bevaeg. dagsveerdireserver
Arets vaerdiregulering..........ccceueenene.n. 30.618 30.618

Egenkapital 30. september 2023......... 6.000.000 207.191 21.440.334 027.647.525
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NOTER

2022/23
kr.

Bruttoresultat

2021/22
kr.

| bruttofortjenesten indgar andre driftsindtaegter med 75 t.kr. mod 571 t.kr. i 2021/22. Andre
driftsindtaegter vedrerer tilskud til gren markedsfering og gevinst ved salg af materielle

anlaegsaktiver.

Personaleomkostninger

Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 32
BN 08 QO et iiiitttteiiiiieeeeeeeenineeeeeeaennneeseesesnnnsaseennnns 15.166.254
oS 1Y o] 1 = 1.072.315
Andre omkostninger til social sikring........ccccocoiiiiiiiiiiiiin... 247.553
Andre personaleomKostNiNger......oeveeiiiieiiiiieireieeeenneeeennnes 9.838

16.495.960

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlasgsaktiver

BYGNINGEr .. ettt e 400.869

Produktionsanlaeg og maskiner.........ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiinenannnn. 1.007.693

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar...........ccccceveiieen.n. 651.648
2.060.210

Andre finansielle indtaegter

Finansielle indtaegter i @vrigt......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiii i 1.450.629
1.450.629

36
14.910.675
1.107.446
318.870
14.990

16.351.981

587.570
1.051.843
281.176

1.920.589

38.960

38.960

Andre finansielle indtaegter indeholder 1.450.629 kr. vedr. indfrielse af realkreditlan.

Skat af arets resultat

Regulering af udskudt skat........cceeviriiiiiiniiiiiiiiiiinnenannnns 113.000

113.000
Materielle anlaegsaktiver

Grunde og

bygninger
Kostpris 1. oKtober 2022.....ccviiiiiiiiiiiiiieinineereineerennnenen. 26.505.247
(017 o 17 Y= PP 6.926.478
LI 12T o T~ PP 0
Kostpris 30. september 2023..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiinienaenn, 33.431.725
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2022.......ccccvviiiiiiiiiiiiinnnna.. 21.222.897
Arets afsKriVNINGEr ....vvivieiieiie e, 400.869
Af- og nedskrivninger 30. september 2023............c............ 21.623.766
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2023..................... 11.807.959

53.810

53.810

Produktions-
anlaeg og
maskiner

34.223.486
0

24.883
34.248.369

30.855.782
1.007.693
31.863.475

2.384.894

12

Note
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NOTER

Materielle anlasgsaktiver (fortsat)

Materielle
anlaegsaktiver
under opfarelse
og
Andre anlaeg, forudbetalinger
driftsmateriel og for materielle
inventar anlaegsaktiver
Kostpris 1. oKtober 2022.....cccviiiiiiiiiiiiiiiniiereinneeennnenen. 4.766.182 9.577.295
(0172 171 57 TP 2.650.817 -9.577.295
LI 1T Lo T~ PP 2.170.564 0
F Y ot 13T T PP -619.900 0
Kostpris 30. september 2023.........cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiaean, 8.967.663 0
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2022.......cccevviiiiiiiiiiiinnnnnnn. 3.900.927
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede aktiver............... -211.671
Arets afsKriVNINGEr ....vvviviniieiieieeeeeee e, 651.648
Af- og nedskrivninger 30. september 2023............c............ 4.340.904
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2023..................... 4.626.759 0
Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt saledes:
Ordinaere aktier, 6 stk. a nom. 1.000.000 Kr.......c.ccvvvvvvunnnnnnnn. 6.000.000 6.000.000

6.000.000 6.000.000

Langfristede gaeldsforpligtelser

30/9 2023 Afdrag Restgeeld 30/9 2022
geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt
Geeld til realkreditinstitutter................... 17.893.050 566.000 14.896.000 11.882.865
Skyldigt sambeskatningsbidrag................. 0 0 0 18.612

17.893.050 566.000 14.896.000 11.901.477

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udleb udger i alt 437.187 kr.
mod 308.000 kr. i 2021/22.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Esbjerg
Farve- og Lakfabrik Holding A/S, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

13

Note



|IBDO

NOTER

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Prioritetsgaeld er sikret ved pant i ejendomme. Pantet omfatter herudover de
produktionsanlaeg og maskiner, der harer til ejendommen.

Til sikkerhed for kreditfacilitet er deponeret ejerpantebrev pa 20.000.000 kr. med
virksomhedspant i driftsmateriel, varelager og tilgodehavender fra salg. Den
regnskabsmaesssige vaerdi af driftsmateriel, varebeholdninger og tilgodehavender fra salg
udger 35.285.017 kr. (30.09.2022: 36.065.892 kr.)

14

Note

10
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for EFApaint A/S for 2022/23 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Z&ndring i regnskabsmaessige skeon

Som felge af investeringen i nye lagerbygninger, har ledelsen revurderet levetiden for
bygningsafskrivningsperioden til 40 ar. Revurderingen forgger virksomhedens resultat efter skat med
386.448 kr. Revurderingen forgger samtidig virksomhedens aktiver og egenkapital med henholdsvis
494.448 kr. og 386.448 kr.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres
til salget.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt driftstabs-
og konflikterstatninger samt lgnrefusioner. Erstatninger indregnes, nar indtagten skgnnes at vaere
realisabel.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger

Andre  eksterne  omkostninger  omfatter gvrige  produktions-,  salgs-, leverings- og
administrationsomkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfering, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninge. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
Renteindtaegter og -omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= SO PP 40 ar 8%
Produktionsanlaeg 0g mMaskiner........eeueiiiiueiiiieiiiiieirrineereirerenneeeennees 7 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn, 5-7 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet med fradrag af
afhandelsesomkostninger. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre
driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa veerdi-
forringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsattes i overensstemmelse med branchenormen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lon og gvrige direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Veerdien
fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i
salgspris.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages

nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa
historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefolje.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen
mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
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Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.



