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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2012 for Ustergaard Dahl A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabséret 1. januar - 31. december 2012.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerel-
se for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Olgod, den 25. april 2013
Direktion:

Ole Dahl

Bestyrelse:

Vagn Hundebgll Ole Dahl Lars Marcus Pedersen
formand

Karen Ronde
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Den uafthaengige revisors erkleeringer
Til kapitalejeren i Ostergaard Dahl A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for @stergaard Dahl A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012. Arsregn-
skabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har udfert revisio-
nen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgiv-
ning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at opna hej grad af
sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for beleb og oplysninger i éars-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for ve-
sentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede. Formaélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men
ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige sken er
rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrorende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, ger vi opmerksom pa, at selskabet er omfattet af kapitaltabsbestem-
melserne i selskabsloven, idet mere end 50 % af selskabskapitalen er tabt. Forholdet er omtalt i arsregnskabets
note 3.
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Den uafthaengige revisors erkleeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlin-
ger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne
i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Esbjerg, den 25. april 2013

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Henry Heiberg Birgitte Larsen
statsaut. revisor statsaut. revisor
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Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger
Ostergaard Dahl A/S

Torvegade 19 B

6780 Qlgod

Telefon: 7524 44 25
CVR-nr.: 13 86 43 06
Stiftet: 1. januar 1990
Hjemstedskommune: Varde
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse

Vagn Hundebgll (formand)
Ole Dahl

Lars Marcus Pedersen
Karen Rende

Direktion

Ole Dahl

Revision

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Havnegade 33

6701 Esbjerg

Generalforsamling

Ordinar generalforsamling afholdes 13. maj 2013 pa selskabets adresse.

Dirigent: Lars Marcus Pedersen
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens hovedaktivitet

Selskabets aktivitet er at drive handels-, industri- og investeringsvirksomhed.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og ekonomiske forhold

Resultatopgerelsen udviser et overskud pa 1.235 tkr. Resultatet vurderes som tilfredsstil-
lende og hidrerer isar fra kapitalandel i associeret virksomhed.

Af selskabets balancesum pa 4.772 tkr. udger egenkapitalen 1.954 tkr., svarende til ca.
40 %.

Selskabet har tabt mere end 50 % af egenkapitalen og er dermed omfattet af kapitaltabs-
bestemmelserne i selskabsloven. Selskabskapitalen forventes retableret gennem fremtidig
indtjening fra associeret virksomhed.

Virksomhedens forventede udvikling

Ledelsen forventer et uaendret driftsresultat for det kommende ar.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder, der har vaesentlig betydning for vur-
deringen af arsrapporten.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for @stergaard Dahl A/S for 2012 er aflagt i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste Ar.

Generelt om indregning og méaling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele
vil fragé selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig
kostpris med fradrag af eventuelle afdrag og tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering
af forskellen mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes ver-
direguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er atholdt for at opné arets indtjening, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af
@ndrede regnskabsmaessige skon af belegb, der tidligere har veret indregnet i resultatop-
goarelsen.

Resultatopgoerelse

Bruttoresultat

Bruttoresultat omfatter andre eksterne omkostninger samt omkostninger til administration.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursge-
vinster og tab vedrerende verdipapirer samt tilleg og godtgerelser under acontoskatte-
ordningen m.v.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med
den del, der kan henferes til bevagelser direkte i egenkapitalen. Den andel af den i resul-
tatopgerelsen indregnede skat, der knytter sig til drets ekstraordinere resultat, henferes
hertil, mens den resterende del henfores til drets ordineere resultat.

Balance

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede selskaber males i arsregnskabet efter den indre vaerdis metode.

I resultatopgerelsen medregnes andel af associerede virksomheders resultat for aret under
posten "Resultat af kapitalandele".

I balancen medregnes under posten "Kapitalandele i associerede selskaber" den forholds-
meassige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi.

Koncernbadwill afskrives over 7 ar.

Bersnoterede vaerdipapirer, omsatningsaktiver

Borsnoterede vaerdipapirer méles til dagsveerdi.

Selskabsskat og udskudt skat

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmassig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettigede skattemeessige un-
derskud, indregnes med den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning
i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der
med balancedagens lovgivning vil vaere geldende, nér den udskudte skat forventes udlest
som aktuel skat. Andring i udskudt skat som felge af @ndringer i skattesatser indregnes i re-
sultatopgerelsen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital - udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinee-
re generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret,
vises som en serskilt post under egenkapitalen .

Gealdsforpligtelser

Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel
veerdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under geaeldsforpligtelser, omfatter negativ koncern-
goodwill og indregnes i resultatopgerelsen over 7 ar.
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Resultatopgerelse

Bruttoresultat

Resultat af kapitalandele
Renteindtegter m.v.
Renteomkostninger m.v.

Ordinzrt resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat
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Note 2012 2011
tkr.
-18.995 -29
1.250.643 -5.189
35.108 63
1 -32.224 -178
1.234.532 -5.333
0 0
1.234.532 -5.333
1.234.532 -5.333
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note 2012
AKTIVER
Anlaegsaktiver
Finansielle anlzegsaktiver 2
Kapitalandele associerede selskaber 4.057.500 2.973
Anlaegsaktiver i alt 4.057.500 2.973
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender
Andre tilgodehavender 7.981 36
Bersnoterede veerdipapirer 255.600 228
Likvide beholdninger 450.776 446
Omsztningsaktiver i alt 714.357 710
AKTIVER T ALT 4.771.857 3.683
879110/ CW 11



RN
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Balance

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital
Overforte resultater

Egenkapital i alt
Gealdsforpligtelser

Kortfristede gzeldsforpligtelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Mellemregning Spekva

Skyldige omkostninger
Periodeafgraensning

PASSIVER I ALT

Neertstiende parter
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Note 2012 2011
tkr.

3
10.000.000 10.000
-8.046.018 -9.281
1.953.982 719
1.806.018 1.741
0 17
15.000 43
996.857 1.163
2.817.875 2.964
4.771.857 3.683

4
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Renteomkostninger m.v.
Renteomkostninger tilknyttede virksomheder udger 26 tkr. (2011: 10 tkr.).

Finansielle anlaegsaktiver

Kapital-
andele
Kostpris 1. januar 2012 16.296.492
Verdireguleringer 1. januar 2012 -13.323.492
Arets resultat 1.084.500
Verdireguleringer 31. december 2012 -12.238.992
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2012 4.057.500
I resultat af kapitalandele indgér afskrivning af koncernbadwill med 166 tkr.
Regn-
skabs-
Selskabs- Egen- Arets massig
Navn og hjemsted Ejerandel kapital kapital resultat veerdi
tkr. tkr. tkr. tkr.
Spekva A/S, Vamdrup 50 % 6.000 8.115 2.168 4.057
Regnskabsmzessig veerdi 31. december
2012 8.115 2.168 4.057
Egenkapital
Forslag til
arets
resultat-
1/1 2012 fordeling 31/12 2012
Aktiekapital 10.000.000 0  10.000.000
Overfort resultat -9.280.550 1.234.532  -8.046.018

719.450 1.234.532 1.953.982

Selskabet er omfattet af kapitaltabsbestemmelserne i selskabsloven. Kapitalen forventes
retableret gennem fremtidig indtjening i den associerede virksomhed.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Neertstiende parter
Ostergaard Dahl A/S' nertstaende parter omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse

Anna Lise og Aage Dahls Fond, Lekkevang 18, Olgod, besidder hele aktiekapitalen i sel-
skabet.
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