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LAND4WIND A/S

Ledelsens pategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31.
december 2013 for LAND4WIND A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -

31. december 2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Randers S@, den 28/5 - 2014.

Direktion

Frank Allan Olsen Svend W. Enevoldsen

Bestyrelse

Carsten Bonefeld Elholm Carl Johannes Krag Claus Christian
Formand Wildenschild
Frank Allan Olsen Morten Elmelund Laursen
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LAND4WIND A/S

Den uafhaengige revisors erklgeringer

Til kapitalejerne af LAND4WIND A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for LAND4WIND A/S for perioden 1. januar - 31. december 2013, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Selskabets ledelse har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa& grundlag af vores revision. Vi har udfart
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlsegger og udfgrer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger aftheenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmeessige skagn er rimelige samt den samlede praesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemleest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Randers SV, den 28/5 - 2014 .

ND REVISION RANDERS
registreret revisionsinteressentskab

Steen Kristensen
Registreret revisor
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LAND4WIND A/S

Ledelsens beretning

Selskabets hovedaktivitet
Selskabets formal er, at udvikle, etablere og videreszelge vindmglleprojekter fortrinsvis i Rumaenien.

Usaedvanlige forhold

Markedsmaessige problemer:

Der har kunnet konstateres et boom i antal ansggte vindprojekter i Rumeenien, som dels kan medfare at der sker en
hurtigere planopfyldelse for maengden af vindkraft og dels medfgrer at nettilslutningsmulighederne til naerliggende net
naesten overalt er opbrugt til konkurrerende projekter. Samtidigt vil de vanskelige forhold for refinansiering af idriftsatte
projekter medfere at et stort antal projekter senere ma opgives pga bade manglende byggefinansiering og
refinansiering. Omkring afregningsreglerne har der veeret uro igennem hele 2013 og regeringen har vedtaget en kraftig
reduktion af tilskud og antal grgnne certifikater, som skulle treede i kraft ved udgangen af aret.

Disse forhold har medfgrt at Land4Wind i perioden har forsggt, enten selv at udvikle eller at kabe feerdigtudviklede
solcelleanlzeg, idet disse var mere rentable end vindkraftanleeggene. Der er blevet set pa savel et starre projekt pa
jord, som Land4Wind ville erhverve, samt pa flere mindre solcelleanleeg p& 1-3 MW, som kunne erhverves med stort set
alle godkendelser. Desuden er et mindre vindmglleprojekt neer Constanta blevet vurderet med henblik p& opkgb.
Desveerre har ingen af disse muligheder veeret attraktive at investere i fordi anleeggene skulle vaere etableret inden
31.12.2013 for at fa en fornuftig afregningspris og alle vurderede projekter blev af Land4Wind vurderet til, at have en for
stor risiko for, ikke at kunne blive faerdige inden denne frist.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der har ikke veeret usikkerhed ved indregning og maling.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultat og gkonomiske stilling er tilfredsstillende i relation til, at der er sket en 100% reduktion af lgn- og
honorarudgifter fra sept. 2012 til direktion og medarbejdere. De fortsatte aktiviteter regnes honoreret med en
resultatbonus, der fastseettes af bestyrelsen, i relation til evt. opnaede indteegter til Land4Wind. Det er naturligvis ikke
tilfredsstillende at markedssituationen i Rumaenien har udviklet sig eksplosivt i retning mod maetning, med hensyn til
muligheden for at udvikle og seelge vindmglleprojekter.

Ledelsen forsgger derfor andre muligheder i Rumaenien for at skabe en indtjening og afkast feks. ved salg af rettigheder
(jordlejeaftaler), ved udvikling af solcelleanleeg med partnere samt ved kgb og salg af feerdige, mindre projekter.
Alternativt til dette indstilles projektaktiviteterne og en lukning af Land4Wind forberedes.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusda g
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke selskabets
finansielle stilling.
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LAND4WIND A/S

Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsregnskabet for LAND4WIND A/S for 2013 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgarelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnd arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af eendrede regnskabsmeessige skan
af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet
aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel
post.

Resultatopggrelsen

Generelt

Med henvisning til arsregnskabslovens & 32 er visse indteegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentraekning af regnskabsposterne "nettoomseetning, aendring i lagre af
feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindteegter, omkostninger til ravarer og
hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger”.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgnninger og @vrige lgnrelaterede omkostninger, herunder sygedagpenge
til virksomhedens ansatte med fradrag af lgnrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
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LAND4WIND A/S

Anvendt regnskabspraksis

finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditidn samt tillleg og godtgarelser under
acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indteegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet
deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.
Geeldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilkknyttede og associerede virksomheder samt
anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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LAND4WIND A/S

Resultatopggrelse
1. januar 2013 til 31. december 2013

2013 2012

DKK DKK
Bruttofortjeneste -91.577 -1.048.319
Personaleomkostninger 0 -55.000
Driftsresultat -91.577 -1.103.319
Andre finansielle indteegter 2.181 16.854
@vrige finansielle omkostninger -20.329 -17.017
Resultat fgr skat -109.725 -1.103.482
Arets resultat -109.725 -1.103.482
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte 0 896.926
Overfgrt resultat -109.725 -2.000.408
Disponeret | alt -109.725 -1.103.482
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Balance pr. 31. december 2013
Aktiver

Anlaegsaktiver

Omseetningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender i alt

Veerdipapirer og kapitalandele
Kapitalinteresser i tilkknyttede virksomheder

Veerdipapirer og kapitalandele
Likvide beholdninger

Omseetningsaktiver i alt

Aktiver i alt
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5 5

5 5
425.140 1.403.779
425.145 1.403.784
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LAND4WIND A/S

Balance pr. 31. december 2013

Passiver

2013 2012

DKK DKK
Egenkapital
Selskabskapital 500.000 500.000
Overfart resultat -109.725 0
Foreslaet udbytte 0 896.926

1 Egenkapital 390.275 1.396.926

Hensatte forpligtelser
Henseettelser vedrgrende kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 20.000 0
Hensatte forpligtelser i alt 20.000 0
Geeldsforpligtelser
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 12.000 5.145
Moms og afgifter 2.870 1.713
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 14.870 6.858
Geeldsforpligtelser i alt 14.870 6.858
Passiver i alt 425.145 1.403.784

2 Eventualforpligtelser
3 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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LAND4WIND A/S

1 Egenkapital

Virksomhedskapital
Overfgrt resultat
Foreslaet udbytte

Noter

Forslag til re-

Udbetalt  sultatdispone-
Primo udbytte ring Ultimo
500.000 0 0 500.000
0 0 -109.725 -109.725
896.926 -896.926 0 0
1.396.926 -896.926 -109.725 390.275

2  Eventualforpligtelser
Der er ingen.

3 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Der er ingen.
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