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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2024 -
31.12.2024 for Midcap DG ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2024 samt af resultatet af koncernens og selskabets

aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 01.01.2024 - 31.12.2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 04.06.2025

Direktion

Rasmus Fischer Alting Hojfeldt Kasper Laurits Hansen Happel
direkter direkter

Bestyrelse

Stig Bundgaard Henrik Normann

formand naestformand

Martin Jorgensen Kasper Laurits Hansen Happel

Rasmus Fischer Alting Hojfeldt Charlotte Ulse Kronborg Bennetsen
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Den uafhaengige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i Midcap DG ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Midcap DG ApS for regnskabsaret 01.01.2024 -
31.12.2024, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis for sdvel koncernen som selskabet samt pengestremsopgerelse for koncernen.
Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2024 samt af resultatet af koncernens og selskabets
aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 01.01.2024 - 31.12.2024 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af koncernen og selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav,
der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede
i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og
selskabets evne til at fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt
at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som falge af
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besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller
samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet
og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« ldentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

« Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

« Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens
og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfare, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

« Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

«» Planlaegger og udfarer vi koncernrevisionen for at opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis vedrgrende de
finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsenhederne i koncernen som grundlag for at
udforme en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med
og gennemga det udferte revisionsarbejde til brug for koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.
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Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til den
relevante lovgivning.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i den relevante
lovgivning. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 04.06.2025

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Bjern Winkler Jakobsen Bo Damgaard Hansen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne32127 MNE-nr. mne34543
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Ledelsesberetnin
&

Hoved- og nogletal

2024 2023

t.kr. t.kr.
Hovedtal
Bruttofortjeneste 58.881 (220)
EBITDA 29.273 (220)
Driftsresultat (3.103) (220)
Resultat af finansielle poster (6.574) 0
Arets resultat (11.151) (177)
Balancesum 399.506 130
Investeringer i materielle aktiver 5.101 0
Egenkapital 169.512 (137)
Pengestremme fra driftsaktivitet 7.544 0
Pengestreamme fra investeringsaktivitet (338.566) 0
Pengestresmme fra finansieringsaktivitet 336.098 40
Nogletal
Soliditetsgrad (%) 42,43 (105,38)

Hoved- og nagletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens gaeldende version af

“Anbefalinger & Nagletal".

Soliditetsgrad (%):
Egenkapital * 100
Balancesum
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Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Koncernen beskeeftiger sig med IT-drift, IT-hosting, salg af hardware og software, salg af kopi- og printlasninger
herunder reparation og vedligeholdelse.

Moderselskabets formal er at besidde kapitalandele i datterselskaber, der er naturligt forbundet hermed.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets resultat udviser et underskud pa 11.151 t.kr. og en egenkapital pr. 31.12.2024 pa 169.512 t.kr.

Koncernen har i indevaerende ar kabt 100% af anparterne i Digital Group Holding ApS samt dens tilhgrende
datterselskab Digital Group A/S, som er overtaget og fuldt konsolideret fra d. 24. januar 2024. Herudover har
koncernen i indevaerende ar kgbt 100% af aktierne i XDC Gruppen A/S, som er overtaget og fuldt konsolideret fra
d. 7. oktober 2024.

Moderselskabet har i indevaerende ar modtaget en kapitalforhgjelse til overkurs. Herudover har selskabet
deltaget i en kapitalforhgjelse hos selskabets kapitalandel samt udstedt et skattefrit koncerntilskud pa yderligere
20 mio. kr.

Corporate Governance
Koncernen er en del af en koncern, som har den danske kapitalfond Capidea som hovedaktionaer.

Selskaber, der er ejet af kapitalfonde og som praesenterer arsrapporten efter reglerne for store klasse C
selskaber skal indarbejde DVCA's (Dansk Venture Capital Association) guide for god corporate governance.

Koncernen praesenterer arsrapporten i henhold til reglerne for klasse C-mellem selskaber og er dermed ikke fuldt
omfattet af DVCA's retningslinjer.

Capidea er repraesenteret i bestyrelsen af Partner Henrik Normann og Partner Martin Jargensen.

Bestyrelsesmader afholdes som minimum 4 gange arligt, og der er ikke nedsat specielle bestyrelseskomiteer.

Arets resultat sammenholdt med den forventede udvikling
Koncernen er nyetableret i 2023 og med de farste opkab i 2024, hvorfor selskabet ikke havde fastlagt
forventninger til resultatet for 2024.

Forventet udvikling

Koncernens nuvaerende aktiviteter fortsaetter i 2025, og ledelsen forventer en mere positiv udvikling, som felge af
at koncernen i 2025 far fuld indregning af 12 maneder for ejerskabet af de nyerhvervede selskaber. Ledelsen
forventer et resultat for 2025, i niveauet 55-65 mio. kr. i overskud (EBITDA).

Koncernforhold
Der henvises til note 19 i koncernregnskabet.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Koncernens resultatopgerelse for 2024

2024 2023

Note kr. kr.

Bruttofortjeneste/-tab 58.881.268 (219.791)
Personaleomkostninger 1 (29.417.259) 0
Af- og nedskrivninger (32.376.405) 0
Andre driftsomkostninger (190.574) 0
Driftsresultat (3.102.970) (219.791)
Andre finansielle indteegter 89.877 0
Andre finansielle omkostninger (6.663.804) 0
Resultat for skat (9.676.897) (219.791)
Skat af arets resultat 2 (1.474.185) 42.414

Arets resultat 3 (11.151.082) (177.377)
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Koncernens balance pr. 31.12.2024
Aktiver
2024 2023

Note kr. kr.
Feerdiggjorte udviklingsprojekter 5 44.318 0
Erhvervede immaterielle aktiver 47.743 0
Erhvervede lignende rettigheder 71.687.074 0
Goodwiill 296.088.438 0
Udviklingsprojekter under udfgrelse 2.091.302 0
Immaterielle aktiver 4 369.958.875 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 490.988 0
Indretning af lejede lokaler 818.489
Materielle aktiver 6 1.309.477
Deposita 759.286 0
Finansielle aktiver 7 759.286 0
Anlaegsaktiver 372.027.638 0
Fremstillede varer og handelsvarer 3.753.039 0
Varebeholdninger 3.753.039 0
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 13.641.854 0
Udskudt skat 8 42.414 42.414
Andre tilgodehavender 290.493 47.448
Tilgodehavende skat 3.441.682 0
Periodeafgransningsposter 9 1.192.948 0
Tilgodehavender 18.609.391 89.862
Likvide beholdninger 5.116.418 40.000
Omsatningsaktiver 27.478.848 129.862
Aktiver 399.506.486 129.862
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Passiver
2024 2023

Note kr. kr.
Virksomhedskapital 10 1.075.021 40.000
Overfort overskud eller underskud 168.436.508 (177.377)
Egenkapital 169.511.529 (137.377)
Udskudt skat 8 13.910.919
Hensatte forpligtelser 13.910.919 0
Bankgeeld 134.050.617 0
Anden geeld 10.138.968
Langfristede geeldsforpligtelser 11 144.189.585 0
Bankgaeld 52.461.403 0
Modtagne forudbetalinger fra kunder 1.537.814 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 11.704.281 267.239
Anden geeld 4.882.765 0
Periodeafgraensningsposter 12 1.308.190 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser 71.894.453 267.239
Gaeldsforpligtelser 216.084.038 267.239
Passiver 399.506.486 129.862
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 14
Eventualforpligtelser 15
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 16
Transaktioner med nzertstaende parter, der ikke er pa 17
markedsmaessige vilkar
Koncernforhold 18

Dattervirksomheder

19
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Koncernens egenkapitalopgerelse for

2024

Virksomheds-

Overfort

Overkurs ved overskud eller

kapital emission underskud lalt

kr. kr. kr. kr.

Egenkapital primo 40.000 0 (177.377) (137.377)
Kapitalforhgjelse 1.035.021 179.764.967 0 180.799.988
Overfort fra overkurs 0 (179.764.967) 179.764.967 0
Arets resultat 0 (11.151.082) (11.151.082)
Egenkapital ultimo 1.075.021 168.436.508 169.511.529




Midcap DG ApS | Koncernens pengestremsopgerelse for 2024

13

Koncernens pengestromsopgorelse for

2024

2024 2023
Note kr. kr.
Driftsresultat (3.102.970) (219.791)
Af- og nedskrivninger 32.376.405 0
Andringer i arbejdskapital 13 (3.600.542) 219.791
@vrige reguleringer (358.905) 0
Pengestromme vedrorende primaer drift 25.313.988 0
Modtagne finansielle indtaegter 89.877 0
Betalte finansielle omkostninger (6.663.804) 0
Refunderet/(betalt) skat (11.196.525) 0
Pengestromme vedrorende drift 7.543.536 0
Keob mv. af immaterielle aktiver (1.815.809) 0
Salg af materielle aktiver 345.754 0
Keb af virksomheder (337.095.514) 0
Pengestromme vedrorende investeringer (338.565.569) 0
Frie pengestromme frembragt fra drift og investering for (331.022.033) 0
finansiering
Kontant kapitalforhgjelse 180.799.988 0
Kassekredit / kreditramme 155.298.463 0
Indskud ved stiftelse 0 40.000
Pengestromme vedrorende finansiering 336.098.451 40.000
Andring i likvider 5.076.418 40.000
Likvider primo 40.000 0
Likvider ultimo 5.116.418 40.000
Likvider ultimo sammensezetter sig af:
Likvide beholdninger 5.116.418 40.000
Likvider ultimo 5.116.418 40.000
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Koncernens noter
1 Personaleomkostninger
2024 2023
kr. kr.
Gager og lgnninger 24.015.456 0
Pensioner 4.765.906 0
Andre omkostninger til social sikring 635.897 0
29.417.259 0
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 64 0
Ledelses-
vederlag
2024
kr.
Direktion 2.799.272
Bestyrelse 280.000
3.079.272
2 Skat af arets resultat
2024 2023
kr. kr.
Aktuel skat 1.889.591 0
Andring af udskudt skat (415.406) (42.414)
1.474.185 (42.414)
3 Forslag til resultatdisponering
2024 2023
kr. kr.
Overfort resultat (11.151.082) (177.377)
(11.151.082) (177.377)
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4 Immaterielle aktiver
Udviklings-
Feerdiggjorte Erhvervede Erhvervede projekter
udviklings- immaterielle lignende under
projekter aktiver rettigheder Goodwill udferelse
kr. kr. kr. kr. kr.
Tilgang ved virksomhedskab 1.204.166 303.981 81.614.172 366.560.098 307.450
o.l
Tilgange 0 31.957 0 0 1.783.852
Kostpris ultimo 1.204.166 335.938 81.614.172 366.560.098 2.091.302
Tilgang ved virksomhedskab (1.040.167) (249.799) 0 (48.793.821) 0
o.l
Arets afskrivninger (119.681) (38.396) (9.927.098) (21.677.839)
Af- og nedskrivninger (1.159.848) (288.195) (9.927.098) (70.471.660) 0
ultimo
Regnskabsmaessig vaerdi 44.318 47.743 71.687.074 296.088.438 2.091.302

ultimo

5 Udviklingsprojekter

Feerdiggjorte udviklingsprojekter omfatter investering i opdatering af ERP systemer m.v. Systemerne blev taget i
brug i henholdsvis efteraret 2017 og efteraret 2019 og afskrives over 7 ar.

Udviklingsprojekt under udfersel vedrgrer primaert udvikling af et skreeddersyet ERP og CRM-system, sammen
med en ekstern udbyder. Projektet er baseret pa forventningen, om at medfere en besparelse af interne

ressourcer ved handtering af administrative processer. Projektet falger den lagte plan, hvormed
veaerdianseettelsen af aktivet vurderes forsvarligt.

6 Materielle aktiver
Andre anlaeg,

driftsmateriel Indretning af

oginventar lejede lokaler

kr. kr.

Tilgang ved virksomhedskegb o.l. 2.204.434 2.896.374
Afgange (569.075) 0
Kostpris ultimo 1.635.359 2.896.374
Tilgang ved virksomhedskegb o.l. (1.210.395) (1.744.224)
Arets afskrivninger (279.730) (333.661)
Tilbagefersel ved afgange 345.754 0
Af- og nedskrivninger ultimo (1.144.371) (2.077.885)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 490.988 818.489
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7 Finansielle aktiver
Deposita
kr.
Tilgang ved virksomhedskgb o.l. 803.644
Kostpris ultimo 803.644
Andre reguleringer (44.358)
Nedskrivninger ultimo (44.358)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 759.286
8 Udskudt skat
2024 2023
kr. kr.
Immaterielle aktiver (14.093.459) 0
Materielle aktiver 137.160 0
Forpligtelser 45.380 0
Fremfgrbare skattemaessige underskud 42.414 42.414
Udskudt skat i alt (13.868.505) 42.414
2024 2023
Bevaegelser i aret kr. kr.
Primo 42.414 0
Indregnet i resultatopggrelsen 415.406 42.414
Tilgang som felge af virksomhedskab (14.326.325) 0
Ultimo (13.868.505) 42.414
2024 2023
Udskudt skat er indregnet saledes i balancen kr. kr.
Udskudte skatteaktiver 42.414 42.414
Udskudte skatteforpligtelser (13.910.919) 0
(13.868.505) 42.414

Udskudte skatteaktiver

Udskudt skat bestar af forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier, og forventes at kunne

udnyttes indenfor en kort arraekke.

9 Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter udgeres af forudbetalte omkostninger vedragrende forsikringspraemier, annoncer og

sponsorater mv.
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10 Virksomhedskapital
Palydende Nominel
veerdi veerdi
Antal kr. kr.
A-anparter 100.000 1 100.000
B-anparter 975.021 1 975.021
1.075.021 1.075.021
11 Langfristede forpligtelser
Forfald
efter 12 Restgeeld
maneder efter 5 ar
2024 2024
kr. kr.
Bankgeeld 134.050.617 14.500.000
Anden geeld 10.138.968 10.138.968
144.189.585 24.638.968
12 Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaegter til indregning i
efterfelgende regnskabsar.
13 Andring i arbejdskapital
2024 2023
kr. kr.
/Andring i varebeholdninger 3.062.679 0
Andring i tilgodehavender (1.136.684) (47.448)
Andring i leverandgrgaeld mv. (5.526.537) 267.239
(3.600.542) 219.791
14 Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
2024 2023
kr. kr.
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb i alt 3.054.003 0

15 Eventualforpligtelser

Moderselskabet og de danske datterselskaber indgar i en dansk sambeskatning med TopCap DG ApS som

administrationsselskab. Moderselskabet og de danske datterselskaber haefter derfor i henhold til

selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og ligeledes for
eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.
De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen fremgar af

administrationsselskabets arsregnskab.
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16 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

18

Koncernen har afgivet selvskyldnerkaution til sikkerhed overfor dattervirksomhedernes mellemvarende overfor

med banken. Bankgaelden udger pr. 31.12.2024 udger 186 mio. kr.

17 Transaktioner med naertstaende parter, der ikke er pa markedsmaessige vilkar
| rsrapporten oplyses alene transaktioner med naertstdende parter, der ikke er gennemfert pa markedsvilkar.

Der er ikke gennemfert sddanne transaktioner i regnskabsaret.

18 Koncernforhold

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den sterste koncern:

TopCap DG ApS, Grgnningen 25, st 1270 Kgbenhavn K

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:

MidCap DG ApS, C.F. Tietgens Boulevard 30, 5220 Odense S@

19 Dattervirksomheder

Ejerandel

Hjemsted Retsform %

Caphold DG ApS Odense ApS 100,00
Digital Group Holding ApS Odense ApS 100,00
Digital Group A/S Odense A/S 100,00
XDC Gruppen A/S Kege A/S 100,00
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Modervirksomhedens
resultatopgerelse for 2024

19

2024 2023

Note kr. kr.

Bruttofortjeneste/-tab (157.845) (22.500)
Andre finansielle indteegter 572 0
Resultat for skat (157.273) (22.500)
Skat af arets resultat 1 15.900 1.650
Arets resultat 2 (141.373) (20.850)
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dervirk hed bal
Modervirksomhedens balance pr.
31.12.2024
Aktiver
2024 2023

Note kr. kr.
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 180.189.940 40.000
Finansielle aktiver 3 180.189.940 40.000
Anlaegsaktiver 180.189.940 40.000
Udskudt skat 4 1.650 1.650
Tilgodehavende skat 15.900 0
Tilgodehavender 17.550 1.650
Likvide beholdninger 547.775 0
Omsaetningsaktiver 565.325 1.650
Aktiver 180.755.265 41.650
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Passiver
2024 2023
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 1.075.021 40.000
Overfprt overskud eller underskud 179.602.744 (20.850)
Egenkapital 180.677.765 19.150
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 77.500 22.500
Kortfristede gaeldsforpligtelser 77.500 22.500
Gealdsforpligtelser 77.500 22.500
Passiver 180.755.265 41.650

Personaleforhold

Eventualforpligtelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Neertstaende parter med bestemmende indflydelse

Transaktioner med naertstaende parter, der ikke er pa
markedsmaessige vilkar

O 00 N4 O U
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Modervirksomhedens
°
egenkapitalopgerelse for 2024
Overfort
Virksomheds- Overkurs ved overskud eller
kapital emission underskud lalt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 40.000 0 (20.850) 19.150
Kapitalforhgjelse 1.035.021 179.764.967 0 180.799.988
Overfort fra overkurs 0 (179.764.967) 179.764.967 0
Arets resultat 0 (141.373) (141.373)
Egenkapital ultimo 1.075.021 179.602.744 180.677.765




Midcap DG ApS | Modervirksomhedens noter 23
Modervirksomhedens noter
1 Skat af arets resultat
2024 2023
kr. kr.
Andring af udskudt skat 0 (1.650)
Refusion i sambeskatning (15.900) 0
(15.900) (1.650)
2 Forslag til resultatdisponering
2024 2023
kr. kr.
Overfert resultat (141.373) (20.850)
(141.373) (20.850)

3 Finansielle aktiver

Kapitalandele

i tilknyttede

virksomheder

kr.

Kostpris primo 40.000
Tilgange 180.149.940
Kostpris ultimo 180.189.940
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 180.189.940

Specifikation af kapitalandele i dattervirksomheder fremgar af noterne til koncernregnskabet.

Selskabet har i indevaerende ar, deltaget i en kapitalforhgjelse pa i alt 160,1 mio. kr. i Caphold DG ApS.
Herudover har selskabet afgivet et skattefrit koncerntilskud pa 20 mio. kr. til Caphold DG ApS.

4 Udskudt skat

2024 2023

kr. kr.

Fremfgrbare skattemaessige underskud 1.650 1.650
Udskudt skat i alt 1.650 1.650
2024 2023

Bevaegelser i aret kr. kr.
Primo 1.650 0
Indregnet i resultatopggrelsen 0 1.650
Ultimo 1.650 1.650
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Udskudte skatteaktiver
Udskudt skat bestar af underskud til fremfarsel, og forventes at kunne udnyttes indenfor en kort arraekke.

5 Personaleforhold
Virksomheden har ingen ansatte udover direktionen. Direktionen har ikke modtaget vederlag i Midcap DG ApS.

6 Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med TopCap DG ApS som administrationsselskab. Selskabet hafter
derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber o
g ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de
sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen
fremgar af administrationsselskabets arsregnskab.

7 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Virksomheden har afgivet selvskyldnerkaution til sikkerhed overfor dattervirksomhedernes CapHold DG ApS,
Digital Group Holding ApS, Digital Group A/S og XDC Gruppen A/S mellemveaerende overfor med banken.
Dertil har virksomheden afgivet pant i anparterne 1 mio. kr. i Caphold DG ApS. Bankgaelden udger pr.
31.12.2024 udger 186 mio. kr.

8 Naertstaende parter med bestemmende indflydelse
TopCap DG ApS, Kabenhavn K ejer 38,7% af aktierne i selskabet, men besidder 51% af stemmeandelen og har
dermed bestemmende indflydelse.

9 Transaktioner med naertstaende parter, der ikke er pa markedsmaessige vilkar
| drsrapporten oplyses alene transaktioner med naertstadende parter, der ikke er gennemfart pa markedsvilkar.
Der er ikke gennemfart sddanne transaktioner i regnskabsaret.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C
(mellem).

Manglende sammenlignelighed
Sammenligningstallene i arsrapporten bestar af en regnskabsperiode pad 3 maneder, grundet opstartsar og er
derfor ikke sammenligneligt med indevaerende ars tal.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de virksomheder (dattervirksomheder), som kontrolleres af
modervirksomheden. Modervirksomheden anses for at have kontrol, nar den direkte eller indirekte ejer mere
end 50% af stemmerettighederne eller pd anden made kan udeve eller faktisk udever bestemmende indflydelse.

Konsolideringsprincipper

Koncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af regnskaber for modervirksomheden og dens dattervirksomheder.
Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlaegning af regnskabsposter af ensartet karakter. Ved
konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, interne mellemvaerender og
udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. De regnskaber, der
anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstemmelse med koncernens regnskabspraksis.

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af resultatet praesenteres som en saerskilt post i ledelsens forslag til resultatdisponering,
og deres andel af dattervirksomhedernes nettoaktiver preesenteres som en sarskilt post under koncernens
egenkapital.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
nettoaktiver pa overtagelsestidspunktet opgjort til dagsveerdi.
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Virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i regnskabet fra henholdsvis overtagelsestidspunktet og
stiftelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til
henholdsvis afstaelsestidspunktet og afviklingstidspunktet.

Ved kegb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkabte virksomheders
identificerbare aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pa overtagelsestidspunktet. Der hensaettes alene til
dakning af omkostninger ved omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i det omfang, de er besluttet i den
erhvervede virksomheden inden overtagelsen. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne
omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostprisen for den erhvervede kapitalandel og dagsveerdien af de
overtagne aktiver og forpligtelser indregnes under immaterielle anleegsaktiver og afskrives systematisk over
resultatopggrelsen efter en individuel vurdering af brugstiden. Hvis der ikke kan skannes en palidelig brugstid,
fastsaettes denne til 10 ar. Brugstiden revurderes arligt.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, sendring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtaegter, omkostninger til ravarer og
hjeelpematerialer og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og
risikoovergang til kaber har fundet sted. Nettoomsaetning ved salg af tjenesteydelser indregnes i
resultatopgegrelsen, nar levering til keber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter
og rabatter i forbindelse med salget og males til dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver

Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver omfatter personaleomkostninger og andre
omkostninger, der er afholdt i regnskabsaret og indregnet i kostprisen for egenudviklede immaterielle og
materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter omfatter indtaegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet,
herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt lanrefusioner.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for normale lagernedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsatningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.
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Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle aktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger af
materielle samt immaterielle aktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens
hovedaktivitet, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indteegter bestar af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrgrende gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering
af finansielle aktiver samt godtgarelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til tilknyttede
virksomheder, nettokurstab vedragrende gzeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle
forpligtelser samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat
Arets skat, der bestar af &rets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den

del, der kan henfares til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Goodwill

Goodwill er positive forskelsbelgb mellem kostpris og dagsveerdi af overtagne aktiver og forpligtelser i
virksomhedsovertagelser. Goodwill afskrives linezert over den vurderede brugstid, der fastleegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 5-20 ar. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, om hvorvidt der
er tale om strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil, og i
hvilket omfang goodwillbelgbet inkluderer tidsbegraensede immaterielle ressourcer, som det ikke har veeret
muligt at udskille og indregne som sarskilte aktiver.

Goodwill nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Immaterielle rettigheder mv.
Immaterielle rettigheder mv. omfatter igangvaerende og faerdiggjorte udviklingsprojekter med tilknyttede
immaterielle rettigheder, erhvervede immaterielle rettigheder i form af kunderettigheder.

Udviklingsprojekter vedrgrende produkter og processer, der er klart definerede og identificerbare, hvor den
tekniske udnyttelsesgrad, tilstraekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i
virksomheden kan pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfere eller anvende det pagaeldende
produkt eller den pagzeldende proces, indregnes som immaterielle aktiver. @vrige udviklingsomkostninger
indregnes som omkostninger i resultatopggrelsen, nar omkostningerne afholdes. Ved indregning af
udviklingsprojekter som immaterielle aktiver bindes et belgb svarende til de afholdte omkostninger med fradrag
af udskudt skat pa egenkapitalen under reserve for udviklingsomkostninger, der nedbringes i takt med af- og
nedskrivninger pa udviklingsprojekterne.
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Kostprisen for udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder gager og afskrivninger, der direkte og
indirekte kan henfgres til udviklingsprojekterne.

Feerdiggjorte udviklingsprojekter afskrives linezert over den forventede brugstid, der fastsaettes ud fra
en konkret vurdering af det enkelte udviklingsprojekt. Afskrivningsperioden udger 7 ar.

Erhvervede immaterielle kunderettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Kunderettigheder afskrives linezert over den resterende kontraktperiode, svarende til 5-7 r.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Materielle aktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar
Indretning af lejede lokaler 5ar

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til kostpris. Kapitalandelene nedskrives til genindvindingsvaerdi,
hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af
feerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.
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Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv. Der indregnes dog ikke udskudt skat af ikke-skattemaessigt afskrivningsberettiget
goodwill og midlertidige forskelle opstaet pa anskaffelsestidspunktet, som ikke er opstaet ved en
virksomhedssammenslutning, og som ikke har effekt pa det regnskabsmaessige resultat eller den skattepligtige
indkomst.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Tilgodehavende og skyldig skat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingaftaler indregnes linezert i resultatopgerelsen over
leasingperioden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb, der er modtaget fra kunder forud for leveringstidspunktet.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaegter til resultatfering i
efterfalgende regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Pengestromsopgerelsen
Pengestremsopggrelsen viser pengestremme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne ved
arets begyndelse og slutning.

Pengestramme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opggres som
driftsresultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, aendring i driftskapital samt betalte finansielle indteegter,
finansielle omkostninger og selskabsskat.

Pengestreamme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af
virksomheder, aktiviteter og finansielle anlaegsaktiver samt kgb, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle
og materielle aktiver.
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Pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter aendringer i starrelse eller sammensaetning af
virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af 1an, afdrag pa
rentebaerende geeld, herunder leasingforpligtelser, kab af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger.

Der er ikke udarbejdet pengestremsopgerelse for modervirksomheden, idet virksomhedens pengestrgmme er
indeholdt i pengestremsopggrelsen for koncernen, jf. ARL § 86, stk. 4.



