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Keldgaard Holding ApS

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Keldgaard Holding ApS
Kirkestien 4, Almind

8800 Viborg

Hjemsted: Viborg
CVR-nr.: 30 36 55 69
Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Direktion

Mathias Serup Pedersen

Revisor

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Pengeinstitut

Nykredit Bank

Dattervirksomheder

Keldgaard Byg ApS, Viborg
Keldgaard Bolig ApS, Viborg
SALLYS ApS, Viborg

Associerede virksomheder

Bisou ApS, Viborg

How About ApS, Viborg

Sohgijlandets Begravelser & Blomstergalleri ApS, Viborg
SHLB Invest ApS, Viborg
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Keldgaard Holding ApS

Ledelsespategning

Jeg har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.21 - 31.12.21 for Keldgaard
Holding ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31.12.21 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 01.01.21 - 31.12.21.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Viborg, den 29. marts 2022

Direktionen

Mathias Serup Pedersen
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Keldgaard Holding ApS

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Keldgaard Holding ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Keldgaard Holding ApS for regn-
skabsaret 01.01.21 - 31.12.21, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse
og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabs-
loven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.21 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabséaret 01.01.21 - 31.12.21 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens er-
kleeringsstandard for smé virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge
disse standarder og krav er neermere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede
gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med
International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som

grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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Keldgaard Holding ApS

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette krasver, at vi planleegger
og udferer handlinger med henblik pa at opnéa begreenset sikkerhed for vores konklusion om

arsregnskabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik
pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespergsler til ledelsen

og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt
kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en re-
vision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt in-

konsistent med arsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller
pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Viborg, den 29. marts 2022

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Jacob Skals

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne47784
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Keldgaard Holding ApS

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar af ejerskab i tilknyttede og associerede virksomheder samt ad-
ministrationsydelser.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.21 - 31.12.21 udviser et resultat pa DKK 748.393 mod DKK
626.923 for tiden 01.01.20 - 31.12.20. Balancen viser en egenkapital pa DKK 3.7564.261.

Ledelsen finder arets resultat tilfredsstillende.

Forventet udvikling

Selskabet forventer et positivt resultat for det kommende ar.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde hsendelser.
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Note

aobh W N

Keldgaard Holding ApS

Resultatopgorelse
2021 2020
DKK DKK
Bruttofortjeneste 257.082 393.681
Personaleomkostninger -290.691 -205.405
Resultat for af- og nedskrivninger -33.609 188.276
Nedskrivninger af omsaetningsaktiver, som overstiger
normale nedskrivninger 0 -30.300
Resultat af primeer drift -33.609 157.976
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 475.649 600.382
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 349.078 -65.427
Andre finansielle indteegter 120.808 117.317
Andre finansielle omkostninger -156.854 -145.906
Resultat for skat 755.072 664.342
Skat af arets resultat -6.679 -37.419
Arets resultat 748.393 626.923
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 654.300 594.807
Overfort resultat 94.093 32.116
Ialt 748.393 626.923
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Note

Keldgaard Holding ApS

Balance

AKTIVER
31.12.21 31.12.20
DKK DKK
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3.900.672 3.797.407
Kapitalandele i associerede virksomheder 468.240 0
Andre tilgodehavender 1.458.162 1.427.199
Finansielle anlaegsaktiver i alt 5.827.074 5.224.606
Anlaegsaktiver i alt 5.827.074 5.224.606
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.250 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.349.973 1.014.740
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 162.584 280.901
Tilgodehavende selskabsskat 365.643 365.715
Andre tilgodehavender 91.118 216.763
Periodeafgrssnsningsposter 0 6.575
Tilgodehavender i alt 1.970.568 1.884.694
Likvide beholdninger 13.515 4.716
Omseetningsaktiver i alt 1.984.083 1.889.410
Aktiver i alt 7.811.157 7.114.016
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Note

9

Keldgaard Holding ApS

Balance

PASSIVER
31.12.21 31.12.20
DKK DKK
Selskabskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 1.024.336 71.819
Overfort resultat 2.604.925 2.510.832
Egenkapital i alt 3.754.261 2.707.651
Andre hensatte forpligtelser 323.414 351.997
Hensatte forpligtelser i alt 323.414 351.997
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 12.000 12.070
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.255.050 1.074.024
Selskabsskat 539.732 572.377
Anden geeld 1.926.700 2.395.897
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 3.733.482 4.054.368
Geaeldsforpligtelser i alt 3.733.482 4.054.368
Passiver i alt 7.811.157 7.114.016

Eventualforpligtelser
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Keldgaard Holding ApS

Egenkapitalopgerelse

Reserve for

nettoopskriv-
ning efter indre Overfort
Belgb i DKK Selskabskapital veerdis metode resultat
Egenkapitalopgerelse for 01.01.20 - 31.12.20
Saldo pr. 01.01.20 125.000 0 2.478.716
Dagsveerdiregulering af
sikringsinstrumenter 0 -7.712 0
@vrige egenkapitalbeveegelser 0 -516.973 0
Skat af egenkapitalbevaegelser 0 1.697 0
Forslag til resultatdisponering 0 594.807 32.116
Saldo pr. 31.12.20 125.000 71.819 2.510.832
Egenkapitalopgerelse for 01.01.21 - 31.12.21
Saldo pr. 01.01.21 125.000 71.819 2.510.832
Dagsveerdiregulering af
sikringsinstrumenter 0 50.964 0
@vrige egenkapitalbeveegelser 0 258.465 0
Skat af egenkapitalbevaegelser 0 -11.212 0
Forslag til resultatdisponering 0 654.300 94.093
Saldo pr. 31.12.21 125.000 1.024.336 2.604.925
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Keldgaard Holding ApS

Noter
2021 2020
DKK DKK
1. Personaleomkostninger
Lenninger 235.716 151.650
Pensioner 49.077 37.952
Andre omkostninger til social sikring 2.810 112
Andre personaleomkostninger 3.088 15.691
I alt 290.691 205.405
Gennemsnitligt antal beskeaeftigede i aret 1 0
2. Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultatandele fra tilknyttede virksomheder 475.649 858.015
Afskrivning pa goodwill 0 -257.633
Ialt 475.649 600.382
3. Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Resultatandele fra associerede virksomheder 349.078 -65.427
Ialt 349.078 -65.427
4. Finansielle indteegter
Renter, tilknyttede virksomheder 7.042 39.365
@vrige finansielle indteegter 113.766 77.952
Ialt 120.808 117.317
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Keldgaard Holding ApS

Noter
2021 2020
DKK DKK
5. Finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 42615 38.045
@vrige finansielle omkostninger i alt 114.239 107.861
Ialt 156.854 145.906
6. Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 4.864 37.437
Regulering af skat fra tidligere ar 1.815 -18
I alt 6.679 37.419
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Keldgaard Holding ApS

Noter

7. Kapitalandele

Beleb i DKK

Kapitalandele i Kapitalandele i
tilknyttede virk- associerede
somheder virksomheder

Kostpris pr. 01.01.21 2.387.000 64.200
Tilgang i aret 0 40.000
Afgang i aret -125.000 0
Kostpris pr. 31.12.21 2.262.000 104.200
Opskrivninger pr. 01.01.21 1.571.330 -841.879
Tilbagefersel af opskrivninger pé afheendede aktiver -48.060 0
Arets resultat fra kapitalandele 475.650 349.078
Udbytte relateret til kapitalandele -400.000 0
Dagsveerdiregulering af sikringsinstrumenter 39.752 0
@vrige egenkapitalreguleringer fra kapitalandele 0 258.465
Opskrivninger pr. 31.12.21 1.638.672 -234.336
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.21 -257.633 0
Tilbagefersel af af- og nedskrivninger pé afheendede aktiver 257.633 0
Negativ indre veerdi nedskrevet over tilgodehavender 0 274.962
Negativ indre veerdi overfert til hensatte forpligtelser 0 323.414
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.21 0 598.376
Regnskabsmeaessig veerdi pr. 31.12.21 3.900.672 468.240
Navn og hjemsted: Ejerandel
Dattervirksomheder:

Keldgaard Byg ApsS, Viborg 100%
Keldgaard Bolig ApS, Viborg 100%
SALLYS ApS, Viborg 100%
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Keldgaard Holding ApS

Noter
7. Kapitalandele - fortsat -
Navn og hjemsted: Ejerandel
Associerede virksomheder:
Bisou ApS, Viborg 50%
How About ApS, Viborg 49%
Sohgijlandets Begravelser & Blomstergalleri ApS, Viborg 50%
SHLB Invest ApS, Viborg 50%
31.12.21 31.12.20
DKK DKK
8. Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser forventes at fordele sig saledes:
Kortfristede forpligtelser 323.414 351.997
Ialt 323.414 351.997
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Keldgaard Holding ApS

Noter

9. Eventualforpligtelser

Kautionsforpligtelser

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for tilknyttet virksomheds geeld til kreditinstitut.
Kautionen er ulimiteret. Tilknyttet virksomheds geeld til omfattede kreditinstitut udger pa
balancedagen t.DKK 699.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige selskaber i koncernen og heefter solidarisk og ube-
greenset for selskabsskatter for de sambeskattede selskaber. Den samlede kendte skattefor-
pligtelse for de sambeskattede selskaber udger t.DKK 387 pa balancedagen, hvoraf t. DKK 370
er indregnet i balancen. Heeftelsen omfatter derudover eventuelle senere korrektioner til den

opgjorte skatteforpligtelse som konsekvens af eendringer til sambeskatningsindkomsten mv.

Selskabet har afgivet stotteerkleeringer overfor de associerede selskaber How About ApS og
Bisou ApS.
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Keldgaard Holding ApS

Noter

10. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 110 undladt at udarbejde kon-
cernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males péalideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomseetning og vareforbrug samt andre eksterne omkost-

ninger.

Nettoomseetning

Indteegter fra salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen i takt med levering af tje-
nesteydelserne (leveringsmetoden). Nettoomsastningen males til salgsveerdien af det fastsat-
te vederlag ekskl. moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af ra-
batter.
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Keldgaard Holding ApS

Noter

10. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter arets vareforbrug malt til kostpris med tilleeg af eventuelle forskydnin-
ger i lagerbeholdningen, herunder nedskrivninger i det omfang, de ikke overstiger normale
nedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til selskabets administration.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Nedskrivninger af omsaetningsaktiver, der overstiger normale nedskrivninger

Nedskrivninger af omseetningsaktiver, der overstiger normale nedskrivninger, omfatter ned-
skrivninger pa varebeholdninger, tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser og andre om-
seetningsaktiver, som pa grund af deres art eller storrelse eller efter virksomhedens forhold i
gvrigt anses at overstige normale nedskrivninger.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomhe-
der

For kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder, der méles efter indre
veerdis metode, indregnes andelen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter
eliminering af urealiserede interne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og
nedskrivning af goodwill. For associerede virksomheder elimineres interne gevinster og tab
alene forholdsmeessigt.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder omfatter

ligeledes gevinster og tab ved salg af kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger m.v.
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Keldgaard Holding ApS

Noter

10. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af drets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Modervirksomhe-
den fungerer som administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som felge heraf
alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedseettelse af eget skattemasssigt over-
skud.

BALANCE

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode. P& kapi-
talandele i dattervirksomheder betragtes indre veerdis metode som en malemetode, og der
henvises til afsnittet "Indre vaerdis metode" for neermere omtale heraf.

Kapitalandele 1 associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og maéles efter indre vaerdis metode. Pa
kapitalandele i associerede virksomheder betragtes indre veerdis metode som en malemeto-
de, og der henvises til afsnittet "Indre veerdis metode" for nsermere omtale heraf.

Indre vaerdis metode

Kapitalandele, som males efter indre vaerdis metode, méles ved ferste indregning til kostpris.
Transaktionsomkostninger, der direkte kan henferes til erhvervelsen, indregnes i kostprisen
for kapitalandelene.

Efterfelgende indregning og maling af kapitalandele efter indre veerdis metode indebeerer, at
kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige
indre veerdi, opgjort efter ejervirksomhedens regnskabspraksis, reguleret for resterende veerdi
af goodwill samt gevinster og tab ved transaktioner med de pageeldende virksomheder. Kapi-
talandele, hvor oplysninger til brug for indregning efter indre veerdis metode ikke er kendte,
males til kostpris.
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Keldgaard Holding ApS

Noter

10. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Gevinster eller tab ved afheendelse af kapitalandele

Gevinster eller tab ved afhendelse af kapitalandele opgeres som forskellen mellem afheendel-
sessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pd salgstidspunktet inkl. ikke
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster og tab ind-
regnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-

skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres pad grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.
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Noter

10. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti.

Egenkapital

Nettoopskrivning af kapitalandele, som males efter indre veerdis metode, indregnes under
egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der vedta-
ges inden godkendelsen af arsrapporten for Keldgaard Holding ApS, bindes ikke pa opskriv-
ningsreserven (samtidighedsprincippet).

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier af aktiver og forpligtelser. I de tilfeelde,
hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males
udskudt skat pd grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis
afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.
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