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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. juli 2013 - 30. juni 2014
for Rossel Holding ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2013 - 30. juni

2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Stouby, den 5. september 2014

Direktion

Peter Rossel
direktor
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Den uafhaengige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i Rossel Holding ApS
Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Rossel Holding ApS for regnskabsaret 1. juli 2013 - 30. juni 2014, der

omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes be-
svigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab,
der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2013
- 30. juni 2014 i overensstemmelse med éarsregnskabsloven.

Erkleering i henhold til anden lovgivning og evrig regulering
Supplerende oplysninger vedrerende andre forhold

Selskabet har i strid med selskabslovens § 210, stk. 1, ydet et lan til en af selskabets kapitalejere.
Selskabets ledelse kan ifalde ansvar herfor.
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Den uafhaengige revisors erkleringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Horsens, den 5. september 2014

Roesgaard & Partners

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Seren Roesgaard
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formal er at drive investering og handel og dermed beslagtet virksomhed.

Udvikling i dret
Selskabets resultatopgerelse for 2013/14 udviser et underskud pa kr. 2.411.718, og selskabets balance pr. 30.
juni 2014 udviser en egenkapital pa kr. 8.786.731.

Arets resultat anses for utilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Rossel Holding ApS for 2013/14 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.

Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens §110, stk. 1, undladt at udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder af-
skrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd selskabet,
og forpligtelsens verdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant ef-
fektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle af-
drag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten af-
leegges, og som be- eller atkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttotab

Omsatningen er ssmmendraget med omkostninger og indtagter i overensstemmelse med arsregnskabslovens §
32.

Bruttotab er et ssmmendrag af andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, operationelle leasingomkostninger m.v.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af arets resultat efter fuld eliminering af intern
avance/tab og med fradrag af afskrivning pa goodwill under posten ”Indtegter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger samt tilleg og godtgerelse under
acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Skat af éarets resultat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfo-
res til posteringer direkte pé egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med tilknyttede danske virksomheder. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen
Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klar til at blive taget i brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte om-
kostninger til lenforbrug, materialer, komponenter og underleveranderer.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveardi, fordeles lineaert over akti-
vernes forventede brugstid, der udger:

Brugstid
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5 ar

Aktiver med en kostpris pa under kr. 12.600 omkostningsferes i anskaftfelseséret.

Fortjeneste eller tab ved athaendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopgerelsen under afskrivning

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til den forholdsmessige andel af virksomhedernes indre verdi
opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avan-
cer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfares under egenkapitalen til reserve for net-
toopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger
til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevagelser i tilknyttede virksomheder.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre verdi indregnes til kr. 0. Har moderselskabet
en retslig eller en faktisk forpligtelse til at dekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat
forpligtelse hertil. S&fremt den regnskabsmassige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes
det resterende belgb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelse til at deekke dattervirksomhedens underbalance.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesverdi og dagsvaerdi af overtagne aktiver og forpligtel-
ser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede virksomhe-
der og afskrives over den vurderede ekonomiske brugstid, der fastleegges p& baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger maksimalt 20 &r, og er leengst for strate-
gisk erhvervede virksomheder med en steerk markedsposition og lang indtjeningsprofil.

Den regnskabsmassige verdi af goodwill vurderes labende og nedskrives over resultatopgerelsen i de tilfel-
de, hvor den regnskabsmassige verdi overstiger de forventede fremtidige nettoindtegter fra den virksomhed
eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Verdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmessige veerdi af materielle anleegsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder vurderes
arligt for indikationer pé verdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der nedskrives til i-
medegaelse af forventede tab.

Verdipapirer

Veardipapirer, indregnet under omsatningsaktiver, maéles til dagsverdi (berskurs) pa balancedagen.

Udbytte

Foresléet udbytte vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse pé
tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nér selskabet som folge af en begivenhed indtruffet senest pa balancedagen
har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der ma afgives gkonomiske fordele for at indfri
forpligtelsen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
messig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af
aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vare
geldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. I de tilfelde, hvor opgerelse af skatteveer-
dien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den planlagte anven-
delse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Zndring i udskudt skat, som felge af @ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen. For indevarende
ar er anvendt en skattesats pa 22,0%.

Geldsforpligtelser

Geldsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veaerdi.
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Resultatopgorelse 1. juli 2013 - 30. juni 2014

Note 2013/14 2012/13
kr. tkr.
Bruttotab (39.122) (53)
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver 1 (38.359) (41)
Resultat for finansielle poster (77.481) %94
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2 (306.775) 143
Finansielle indtegter 3 91.108 167
Finansielle omkostninger 4 (2.099.851) (499)
Resultat for skat (2.392.999) (283)
Skat af arets resultat 5 (18.719) ®)
Arets resultat (2.411.718) (291)
Foreslaet udbytte 200.000 300
Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode 994.095 (704)
Overfort overskud (3.605.813) 113

(2.411.718) (291)
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Balance pr. 30. juni 2014

Aktiver

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

Anlzgsaktiver i alt

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Udskudt skatteaktiv

Selskabsskat

Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Verdipapirer

Vardipapirer
Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2014 2013

kr. t.kr
35.600 109
6 35.600 109
7 4.892.528 3.448
4.892.528 3.448
4.928.128 3.557
303.691 1.821
8 139.184 217
10 280.117 0
6.052 305
0 15
729.044 2.358
2.814.385 4.853
2.814.385 4.853
1.034.154 773
4.577.583 7.984
9.505.711 11.541
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Balance pr. 30. juni 2014

Passiver

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfort resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Hensettelse til udskudt skat
Hensettelser vedrerende kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Hensatte forpligtelser i alt

Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat
Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser
Gealdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Nertstdende parter og ejerforhold

Note 2014 2013
kr. t.kr

250.000 250

1.627.528 633

6.709.203 10.314

200.000 300

9 8.786.731 11.497

10 0 4

11 434275 0

434.275 4

33.469 15

232.486 1

18.750 24

284.705 40

284.705 40

9.505.711 11.541
12
13
14
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Egenkapitalopgerelse
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter Foresliet ud-
den indre bytte for
Selskabs-  veaerdis meto- Overfort regnskabs-
kapital de resultat aret I alt

Egenkapital 1. juli 2013 250.000 633.433  10.315.016 300.000  11.498.449
Betalt ordinaert udbytte 0 0 0 (300.000) (300.000)
Arets resultat 0 994.095 (3.605.813) 200.000  (2.411.718)
Egenkapital 30. juni 2014 250.000 1.627.528 6.709.203 200.000 8.786.731
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Noter til Arsrapporten

2013/14 2012/13
kr. tkr.
1 Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver
Afskrivninger materielle anlaegsaktiver 32.109 41
Gevinst og tab ved athandelse 6.250 0
38.359 41
der fordeler sig saledes
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 32.109 41
Tab/(gevinst) ved salg af materielle anlaegsaktiver 6.250 0
38.359 41
2 Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andel af overskud i tilknyttede virksomheder 636.651 972
Andel af underskud i tilknyttede virksomheder (943.426) (779)
Afskrivning af goodwill 0 (50)
(306.775) 143
3 Finansielle indtaegter
Renteindtegter fra tilknyttede virksomheder 11.600 112
Andre finansielle indtaegter 79.508 55
91.108 167
4 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 0 17
Andre finansielle omkostninger 2.099.851 482

2.099.851 499
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Noter til Arsrapporten

2013/14 2012/13
kr. tkr.
5 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat (7.007) 2
Arets udskudte skat 25.751 3
Regulering af skat vedrerende tidligere ar (25) 3
18.719 8

6 Materielle anlaegsaktiver

Andre anlzeg,
driftsmateri-
el og inventar

Kostpris 1. juli 2013 205.856
Afgang i érets lob (62.500)
Kostpris 30. juni 2014 143.356
Af- og nedskrivninger 1. juli 2013 96.897
Arets afskrivninger 32.109
Tilbageforte af- og nedskrivninger pé atheendede aktiver (21.250)
Af- og nedskrivninger 30. juni 2014 107.756

Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2014 35.600
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Noter til Arsrapporten
2014 2013
kr. t.kr

7 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. juli 2013 2.815.000 1.915
Tilgang i arets lab 450.000 900
Kostpris 30. juni 2014 3.265.000 2.815
Verdireguleringer 1. juli 2013 633.432 1.337
Arets resultat (306.775) 194
Udbytte til moderselskabet (700.000) (1.650)
Ovrige egenkapitalbeveagelser, netto 1.937.106 542
Afskrivning pa goodwill 0 (50)
Kapitalandele med negativ indre verdi nedskrevet over tilgodehavender (370.510) 260
Kapitalandele med negativ indre vaerdi overfort til hensatte forpligtelser 434.275 0
Veardireguleringer 30. juni 2014 1.627.528 633
Regnskabsmeessig veerdi 30. juni 2014 4.892.528 3.448
Resterende positivt forskelsbelgb, der indgér i ovenstdende
regnskabsmaessige vaerdi, udger 30. juni 2014 0 50.000




Rossel Holding ApS

17

Noter til Arsrapporten

7 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder (Fortsat)

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig séledes:

Stemme- og

Navn Hjemsted ejerandel  Egenkapital Arets resultat
Sannes Malerforretning A/S Hedensted 50 % 906.230 629.433
Ejendomsselskabet RF ApS Hedensted 50 % 226.440 (7.998)
Ejendomsselskabet NBG 22, Vejle ApS Hedensted 100 % (434.275) (671.003)
Rossel Management ApS Hedensted 100 % 831.339 (257.590)
Rossel Ejendomme ApS Hedensted 100 % 808.680 1.215
Airport Car Cleaning ApS Hedensted 60 % 296.182 6.003
Ejendomsselskabet NiSa ApS Hedensted 50 % 1.823.659 (6.835)

4.458.255 (306.775)

2014 2013

kr. t.kr
8 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 139.184 217
Tilgodehavender hos medlemmer af ledelsen
Kapitalejere
Udestéende gaeld 139.184 217
Lén optaget og indfriet i aret 128.084 267
Lan tilbagebetalt 1 aret (300.000) (73)
Rentefod (%) 9,00 % 9,00 %

9 Egenkapital

Selskabskapitalen bestar af 250.000 anparter a nominelt kr. 1. Ingen anparter er tillagt serlige rettigheder.

Der har ikke veret 2endringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.
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Noter til arsrapporten
2014 2013
kr. t.kr
10 Hensettelse til udskudt skat
Materielle anlaegsaktiver (1.435) 2
Skattemeessigt underskud (278.682) 2
Overfort til udskudt skatteaktiv 280.117 0
0 4
Udskudt skatteaktiv
Opgjort skatteaktiv 280.117 0
Regnskabsmzessig veerdi 280.117 0
Forventes
Forventes Forventes realiseret i
realiseret i realiseret i indkomst-
indkomst- indkomst- aret 2016 og
I alt aret 2014 aret 2015 senere
Midlertidige forskelle i alt (1.273.260) 0 0 (1.273.260)
Skatteprocent 24,5 % 23,5 % 22,0 %
Beregnet udskudt skat i alt (280.117) 0 0 (280.117)

11

12

Hensattelser vedrerende kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Hensattelser vedrerende kapitalandele i tilknyttede virksomheder vedrerer virksomhederne

Ejendomsselskabet NBG 22, Vejle ApS. Hensattelsen vedrerer negativ indre vardi i de tilknyttede

virksomheder.

Eventualposter mv.

Selskabet har stillet kaution for selskab, hvori der ejes kapitalandele, for dennes mellemvarende med
kreditinstitutter. Kaution er maksimeret til 500 t.kr.

Selskabet har stillet kaution for dattervirksomheden Ejendomsselskabet NBG 22, Vejle ApS'

mellemvarende med kreditinstitutter.

Selskabet er sambeskattet med gvrige selskaber i koncernen. Som administrationsselskab haefter selskabet
ubegrenset og solidarisk med de ovrige selskaber i sambeskatningen for danske selskabsskatter og

kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen.
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Noter til Arsrapporten

13 Pantsaxtninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har givet pant i anparter, der er indregnet under vaerdipapirer, hvis regnskabsmassige vardi
pr. 30. juni 2014 andrager 2.334 t.kr.

14 Nertstiende parter og ejerforhold
Grundlag

Bestemmende indflydelse

Peter Rossel Direktor

Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller
minimum 5% af selskabskapitalen:

Sanne og Peter Rossel
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