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L edel sespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2018 for Velliv IT A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2018 samt resultat af selskabets aktiviteter for 2018.

L edel sesberetningen indehol der efter vores opfattel se en retvisende redegerel se for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Ballerup, den 14/02/2019

Direktion

Jakob Andersen

Bestyrelse

Gitte Minet Aggerholm Morten Mgaller
Formand

Jacob Ngrgaard
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til kapitalejereni Velliv IT A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Velliv IT A/Sfor regnskabsaret 1. januar 2018 - 31. december 2018, der
omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven. Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar 2018 - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsioven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af
selskabet i overensstemmel se med international e etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsioven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne
til at fortsadte driften; at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk aternativ end at gere dette.

Revisorsansvar for revisionen af regnskabet

Vores ma er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfaresi overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaddende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sédan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne tragffer pa grundlag af arsregnskabet.Som led i en revision, der udfaresi
overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er gaddende |
Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

|dentificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vassentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaargel ser, dokumentfal sk, bevidste udel adel ser,
vildledning eller tilsidesadtel se af intern kontrol.

Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
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om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om |ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vassentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsadte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaaksom
paoplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraskkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke langere kan
fortsadte driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
sadan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledel sesber etningen

L edelsen er ansvarlig for ledel sesheretningen. V ores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke

ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om |edel sesberetningen. |
tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at |asse ledel sesberetningen og i den
forbindel se overveje, om ledel sesheretningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnéaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation. Vores ansvar er
derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven. Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattel se, at |edel sesberetningen er i
overensstemmel se med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vassentlig fejlinformation i ledel sesberetningen.

Ballerup, 14/02/2019

Erik Stener Jargsensen , mne9947 Per Rolf Larssen , mne24822
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
PRICEWATERHOUSECOOPERS PRICEWATERHOUSECOOPERS
STATSAUTORISERET STATSAUTORISERET
REVISIONSPARTNERSELSKAB REVISIONSPARTNERSELSKAB
CVR: 33771231 CVR: 33771231
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L edelsesberetning

Hovedaktivitet

Velliv IT A/Sblev stiftet den 30. november 2017 i forbindelse med at Velliv, Pension & Livsforsikring A/S
(tidligere Nordea Liv & Pension A/S) overdrog udviklingsaktiviteter og medarbejdere vedragrende den nye
produktplatform N16 til Velliv IT A/S, som fremadrettet har ansvaret for at udvikle og levere N16 til Velliv,
Pension & Livsforsikring A/S.

Velliv IT A/S har til forma at drive virksomhed inden for udvikling, drift, administration og salg af
it-systemer, herunder salg af licenser, der giver adgang til systemer, samt dermed forbundet virksomhed.

Veaesentlige begivenheder i lgbet af aret

Veliv IT A/S har fortsat udviklingen af den nye produktionsplatform i samarbejde med Velliv, Pension &
Livsforsikring A/S, og der har vaget flere releasesi |gbet of aret i overensstemmelse med planen. Vaadien af
ibrugtagne elementer i |gbet af aret udger TDKK 85.877.

Ved arets udgang er der aktiveret TDKK 27.000 som endnu ikke er taget i brug, og som forventes at sadtesi
produktion i lgbet af Q1 2019.

Velliv IT A/S egenkapital er ved udgangen af 2018 TDKK 178.100

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er ikke identificeret saalige usikkerheder i forbindelse med indregning og maling.

Ussedvanlige forhold
Der er ingen usasdvanlige forhold der har pavirket regnskabet.

Aretsresultat
Arets resultat anses for tilfredsstillende svarende til ledel sens forventninger.

Arets resultat foresl s overfert til egenkapitalen.
Ledelsen forventer et vaesentlig forbedret resultat for regnskabsaret 2019 i forhold til 2018.
Begivenheder efter regnskabsarets afsutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Anvendt regnskabspraksis er usandret i forhold til sidste ar.
Arsregnskabet er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnesi resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Endvidere indregnesi resultatopgerel sen
alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og
hensatte forpligtel ser samt tilbagefarsler som falge af aandrede regnskabsmaessige skan af belgb, der
tidligere har vaaret indregnet iresultatopgerel sen.

Vaadireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der malestil dags-vaadi eller amortiseret kostpris
indregnesi resultatopgaerelse i takt med vaardireguleringen.

Aktiver indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan males palideigt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

RESULTATOPGYREL SEN

Nettoomsagtning

Nettoomsagning ved salg af licenser indregnesi resultatopgerelsen i henhold til indgaede aftaler, séfremt
levering og risikoovergang har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsagningen males til det modtagne
vederlag og indregnes eksklusive moms.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til lokaler,
salg og distribution samt kontorhold @vrig administration.

Bruttofortjeneste
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er nettoomsagtningen ikke oplyst i arsrapporten.

Per sonaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og |anninger samt | gnaf haengige omkostninger bortset fra
produktions gnninger. Personal eomkostninger medgaet til udvikling af immaterielle anlaggsaktiver er
indregnet under immaterielle anlaggsaktiver.

Af og nedskrivninger
Af og nedskrivninger indeholder arets af og nedskrivninger af immaterielle anlaggsaktiver.
Afskrivningsperioden udger maksimalt 20 &r.

Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgarel sen med de belagb, der vedrarer
regnskabsaret.

Valuta

CVR-nr. 39134284
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Selskabets funktionelle valuta og praesentationsvaluta er danske kroner. Transaktioner i fremmed valuta
omregnes med transaktionsdagens kurs. Monetagre balance poster i fremmed valuta omregnes efter
valutakurser pa balancedagen. Valutakursforskelle opstaet i forbindelse med omregning, indregnesii
resultatopgaerel sen.

Skat af aretsresultat

Skat af arets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnesi
resultatopgerel sen med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares il posteringer direkte pa egenkapitalen. Selskabet er sambeskattet med modersel skabet
Veélliv, Pension & Livsforsikring A/S. Selskabsskatten fordeles mellem de sambeskattede sel skaber i forhold
til disses skattepligtige indkomster.

BALANCEN

Aktiver

Immaterielle anlasgsaktiver

Egenudviklet software indregnesi balancen til kostpris med fradrag for akkumulerede af skrivninger og tab
ved vaadiforringel se. Kostpris ved egen-udvikling bestar af tilgaede projektudviklingsomkostninger
herunder aktiverede lanomkostninger. Immaterielle aktiver er opdelt i igangvaaende og faardiggjorte
udviklingsprojekter. Der foretages alene af skrivning pa faadiggjorte og ibrugtagne immaterielle aktiver.
Afskrivninger foretages linesat over den forventede brugstid. Afskrivnings-perioden udger dog maksimalt
20 &r. Eventuelt tab ved vaadiforringel se vurderes pa baggrund af en nedskrivningstest. Omkostninger, der
kan henfarestil vedligeholdelse af immaterielle aktiver, udgiftsferesi afholdelsesaret.

Nedskrivning af anlasgsaktiver

Den regnskabsmasssige vaadi af immaterielle anlasgsaktiver gennemgas | gbende og mindst en gang om éaret
for at afgere, om der er indikation af vaadiforringel se ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Hvis
dette er tilfad det, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaadi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender og mellemvagrender indregnes til dagsveardi og males efterfglgende til amortiseret kostpris
efter den effektive rentes metode, hvilket for korte uforrentede tilgodehavender samt for variable forrentede
tilgodehavender saedvanligvis svarer til nominel vaardi.

| resultatopgerel sen indregnes en skgnsmaessig reservation til forventede tab, nar der er en klar indikation af,
at aktivet er vaardiforringet. Den indregnede reservation males som forskellen mellem aktivets
regnskabsmaessige vaadi og en eventuelt lavere genindvingsvaadi.

Periodeafgraensningsposter
Periodeaf gramsningsposter omfatter forudbetalte omkostninger vedrerende efterfal gende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdning omfatter likvider.

Udskudte skatteaktiver og forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gad dsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaardi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver malestil den vaardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning
I skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser inden for samme juridiske
skatteenhed. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med bal ancedagens
lovgivning vil vaae gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt
skat, som falge af andringer i skattesatser, indregnesi resultatopgerelsen eller i egenkapitalen, nar den
udskudte skat vedrarer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og forpligtelser
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Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Passiver

Egenkapital

Foresl aet udbytte vises som en sazrskilt post under egenkapitalen. Udlodning af udbytte indregnes som en
forpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa general forsamlingen (deklareringstidspunktet).

Et belgb svarende til de aktiverede udviklingsomkostninger efter skat afholdt efter 1. januar 2016 indregnes
i posten "reserve for udviklingsomkostninger” under egenkapitalen. Ved pabegyndelse af afskrivning vil
reserven blive formindsketi takt hermed.

Finansielle gaddsfor pligtelser

Lan indregnes ved |aneoptagel sen til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males [anene til amortiseret kostpris, saledes at
forskellen mellem provenuet og den nominelle vaardi indregnesi resultatopgerel sen som en renteomkostning
over |aneperioden.

@vrige gaddsforpligtel ser malestil amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vaardi.
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Resultatopgerelse 1. jan. 2018 - 31. dec. 2018

Note 2018 2017

Kr. Kr.

Bruttofortjeneste/Bruttotab ..........ccccvevveiiieiiie s 39.408.516 4.702.000
Personal @0mKOSININGEr  ....ooveiiieiieee s 1 -79.844  -1.072.000

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlasgsaktiver 95434002  -2.080.000

Resultat af ordinaer primagr drift .....ccccooveieiieieeee 13.894.670 1.551.000
@vrige finansielle OMKOStNINGEr .......cccooereririneeeeee e 2 -10.006.209 -878.000
Ordinaart resultat far skat ......ccccceveiinininennee e 3.888.461 672.000
Skat af AretSTESUITAL ........ccveveveeeeeieieeee e 3 -1.313.129 -148.000
ATESTESUILAL oottt 2.575.332 524.000

Fordlag til resultatdisponering

DVITQE TESEIVEL ..ttt sttt sttt se e b aeesre s 83.889.000 0
OVErfart reSUltal ........coooeeeereeeee e e -81.313.668 524.000
= 1 S 2.575.332 524.000
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Balance 31. december 2018

Aktiver

Faadiggjorte udviklingsprojekter

Udviklingsprojekter under udfarelse ........ccoccovvevviieieeienens

Immaterielle anlasgsaktiver i alt

Anlagsaktiver i alt

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ...........cccccooeeenee.

Tilgodehavende skat

Andretilgodehavender ..........ccooveveiieiicie e

Periodeaf gramsningsposter
Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger ..o

Omsagningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note

2018

kr.
557.636.193
27.000.000

584.636.193

584.636.193

178.541.280
12.441.983
2.198.923
16.604.707

209.786.893
7.970.807
217.757.700

802.393.893
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2017

kr.
497.193.000
4.877.000

502.070.000

502.070.000

0
110.308.000
124.862.000

0

235.170.000
174.976.000
410.145.000

912.216.000
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Balance 31. december 2018

Passiver

Registreret kapital MV. ......ccoovieiiicieceee e
Overkurs ved BMISSION  ......ccccvieerieriese e

Reserve for udviklingsomkostninger .........cccoocevvvenencncnnene
OVEITAIT rESUITAL .....oceeeveeiieieiee e

Egenkapital i @t ...cooeoieeeeeeeee e

Hensadtalse til udskudt SKat .....ooooeveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee

Hensatteforpligtelser i alt ........ccooveveeiiceceeee e,
Gadd til tilknyttede virksomheder ..o,

Langfristede gaddsforpligtelser i alt ..o

Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ..........................
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia sikring

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .......cccoooeieiiiiiininines

Gaddsforpligtelser i alt .....ocoveceviececeeee e

2018

Kkr.
35.000.000
0
83.889.000
59.210.822

178.099.822
122.679.962
122.679.962
454.150.501
454.150.501

25.000.000

22.463.608

47.463.608

501.614.109

802.393.893
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2017

kr.
35.000.000
140.000.000
0

524.000

175.524.000
110.455.000
110.455.000
479.151.000
479.151.000
144.196.000

2.889.000

147.085.000

626.236.000

912.216.000
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Noter

1. Per sonaleomkostninger

Lon og gager

Pensionsbidrag

Andre omkostninger til social sikring
Heraf aktiveret som udviklingsprojekter

2. @vrige finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

3. Skat af aretsresultat

Aktuel skat
AEndring af udskudt skat
Regulering vedrarende tidligere ar

Side 14 af 16

2018 2017
-13.433.358 -924.000
-2.056.970 -144.000
-50.416 -4.000
15.460.899 0
-79.844  -1.072.000
2018 2017
-9.876.650 -854.000
-129.559 -24.000
-10.006.209 -878.000
2018 2017
12.441.983 110.308.000
-13.297.445 -110.455.000
-457.667 0
1.313.129 -148.000
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4. Immaterielle anlasgsaktiver i alt

Kostpris primo

Overfert til faardiggjorte IT projekter
Tilgang

Afgang

Kostprisultimo

Af- og nedskrivning primo

Arets af skrivning

Af- og nedskrivning ultimo
Regnskabsmaessig vaer di ultimo
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feer diggjorte. Udviklingsspr oj ekter

udviklingsproj ekter under udfersel
499.273.569 4.876.932
4.876.932 -4.876.932
81.000.000 27.000.000

0 0

585.150.501 27.000.000
-2.080.307 0
-25.434.001 0
-27.514.308 0
557.636.193 27.000.000

Velivs I T’ s aktiverede udviklingsomkostninger relaterer sig til 1T systemet N16. Velliv IT har i
2018 fortsat udviklingen af platformen. Der sker hele tiden fremdrift i projektet hvor der [gbende
tages nye komponenter i brug. Der er indgaet aftale med Velliv, Pension & Livsforsikring A/S
om anvendelse af platformen. Ledelsen har store forventninger til systemets anvendelse og har
ikke konstateret indikation pa nedskrivningsbehov i forhold til den regnskabsmasssige vaardi. Den
indgdede aftale med Velliv, Pension & Livsforsikring A/S understetter veardiansadtelsen af de

aktiverede udviklingsomkostninger.

5. Langfristede gaddsforpligtelser i alt

Efter 5 &r

Mellem 1 og 5 &

Inden for 1 &

2018

2017

354.150.501
100.000.000
25.000.000

379.151.000
100.000.000
144.195.000

479.150.501

632.346.000

6. Oplysning om eventualfor pligtelser

Koncernens selskaber hadter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det
samlede bel @b for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for Velliv, Pension &
Livsforsikring A/S, der er administrationsselskab i forhold til sambeskatningen. Koncernens
selskaber hadter endvidere solidarisk for danske kildeskatter.
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7. Oplysning om gjerskab
Ejerforhold

Velliv, Pension & Livsforsikring A/S, Lautrupvang 10, 2750 Ballerup, ger samtlige aktier i
VellivIT A/IS

K oncernforhold

Vélliv, Pension & Livsforsikring A/S, Lautrupvang 10, 2750 Ballerup, udarbejder
koncernregnskab for den mindste koncern, hvori Velliv IT A/Sindgar som dattervirksomhed.

8. Information om gennemsnitligt antal ansatte

2018
Gennemsnitligt antal anSatte ..........ccceeveeveeie s 22
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