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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2018 for WTT A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Brande, den 12. juni 2019

Direktion:

Johann Peter Klaas

Bestyrelse:

Anders Uhre Kjeld Uhre Johann Peter Klaas
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i WTT A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for WTT A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018, der
omfatter resultatopgaerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedregrende fortsat drift

Vi gar opmaerksom pa, at der er vaesentlig usikkerhed, der kan rejse tvivl om selskabets mulighed for
at fortseette driften. Vi henviser til noten "usikkerhed ved going concern” i arsregnskabet, hvoraf
fremgar, at det for indevaerende er usikkert, om der opnas tilsagn om de begaerede lan til finansiering
af driften og de nedvendige investeringer i de farstkommende ar, men at det er ledelsens vurdering, at
et sadant tilsagn vil blive opnaet, hvorfor arsregnskabet i overensstemmelse hermed er udarbejdet
under forudsaetning af selskabets fortsatte drift. Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende
dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gagre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ejstrupholm, den 12. juni 2019

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Bent Jensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne23368
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Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter har bestaet i udvikling, salg og produktion af specialmaskiner
indenfor traeindustrien.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabets bankforbindelse har endnu ikke bekraftet en forlaengelse af de nuvaerende kreditfaciliteter,
hvilket er en forudsaetning for drift og likviditet fremadrettet. Der kan ifalge sagens natur, saledes
vaere usikkerhed knyttet til om der opnas tilsagn om en forlaengelse af de nuvarende kreditter.
Ledelsen har en god dialog med banken og det er ledelsens vurdering, at et sadant tilsagn vil blive
opnaet, hvorfor arsregnskabet i overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudsaetning af
selskabets fortsatte drift.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har i arets lgb gennemfart et betydelige udviklingsprojekt. Selskabet har saledes udviklet og i
2019 opnaet patent pa det amerikanske marked pa en sarlig metode til impregnering af tree.

Det forventes at patentet og det udviklede impregneringssystem vil sikre selskabet en god position
fremadrettet. Under hensyntagen til de betydelige ressourcer der er anvendt pa at gennemfgre
udviklingsprojektet, anses arets resultat for accetabel.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

De farste maneder af 2019 har som folge af lav aktivitsniveau givet underskud. Da ordrebeholdniningen
er god, forventes aret som helhed at slutte med et pant overskud. Der er ikke herudover efter
regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets finansielle
stilling.

Forventninger til fremtiden
Det forventes at resultatet for 2019 vil vaere positivt og dermed vasentlig bedre end 2018.

Denne forventning baseres pa vaekst i omsaetningen og sget fokus pa rentabilitet i de gennemfarte
projekter.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE........cciiiiiiiiiiiiiiiiee

DistributionsomKkostNiNger......ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiaeen,
AdministrationsomKkostNiNger......cccovvviiiieiiiiieereneenenneenns

DRIFTSRESULTAT .....uniniiiiiiiie et eeeeeene
Finansielle omKostNiNger......cccovviiiiiiiniiiiriieeienneenenneenes
RESULTAT FOR SKAT ...uiniiiiiiiiii e
Skat af arets resultat. .. ..c.veeeereneerenieneeineeireeeeeneanennes

ARETS RESULTAT...couuiiiiiiiieiiieeiieeiie e et enieenanees

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret..........cvovverenenenennnnns
Overfart resultat.....ooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,

Note 2018
kr.

1,2 4.829.245

1 -2.462.045
1 -1.773.405

593.795

2 -940.652
-346.857

3 80.911

-265.946

0
-265.946

-265.946

2017
kr.

7.663.882

-1.719.424
-1.654.051

4.290.407

-850.257

3.440.150

-763.069

2.677.081

2.000.000
677.081

2.677.081
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Faerdiggjorte udviklingsprojekter......ccovviiiiiiiiiiniiiiinninannnns
Udviklingsprojekter under udferelse og forudbetalinger for im-

materielle anlaagsaktiver......c.coveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiceieeenaees
Immaterielle anlaegsaktiver............ccoooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn..,

Lejedepositum og andre tilgodehavender..........ccccccvvvnvenenn...
Finansielle anlaegsaktiver.........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiianen,

ANLAGSAKTIVER.....oiiiiiiiiiiii

Ravarer og hjaelpematerialer........ocovviviviiiviiieriniiiiininennns
Varebeholdninger.........ccoouiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e eeaens

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........cccovenen....
Igangvaerende arbejder for fremmed regning........................
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Udskudte skatteaktiVer.....co.eveeiriiriiniiniiriierieenenanennnes
Andre tilgodehavender........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Periodeafgraansningsposter......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiniinin

AKTIVER

Note

oo

2018
kr.

3.289.109

0
3.289.109

671.819
623.445
149.318
1.444.582

187.500
187.500

4.921.191

651.317
651.317

9.358.202
1.468.447
2.080.194
0

2.711.159

0
15.618.002

0

16.269.319

21.190.510

2017
kr.

0

59.125
59.125

947.317
468.406

0
1.415.723

187.500
187.500

1.662.348

707.184
707.184

10.050.122
1.679.414
3.334.160

69.557
807.768
97.046
16.038.067

2.456.610

19.201.861

20.864.209
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BALANCE 31. DECEMBER
PASSIVER

Selskabskapital..eeeeueeeereeeerieireieiriieeeaneerenneerenneeeennnennes
Reserve for udviklingsomkostninger.........ccovvviiiiiiiiiinenannnn.
Overfart resultat.......ocoiieiiiiiiiiiiii e
Foreslaet udbytte for regnskabsaret........ccvveveerinininenenennnnns
EGENKAPITAL ...oitiitiiiiiiieeie e e e ree e neeneenaaneas
Hensaettelse til udskudt skat.......ccoevveiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnne..
HENSATTE FORPLIGTELSER......c.ciiiiiiiiiiiiiiieieeieeneeneanens
Gaeld til pengeinstitutter.....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeeaas
Igangvaerende arbejder, passiVer......ccivvveiieiieiiiiieireieenennnns
Leverandearer af varer og tjenesteydelser........ccccoeeviiiiinn...
Geeld til tilknyttede virksomheder........ccoovviiiiiiiiiiiiiinnennns

ANden g@aeld. oo e
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.ccoovviiiiiiiiiiiiinnnn...

GALDSFORPLIGTELSER......cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieae

PASSIVER. ..o

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Usikkerhed ved going concern

Medarbejderforhold

Note

10

11

12

13

2018
kr.

1.200.000
2.565.505
-2.597.364
0

1.168.141
180.132
180.132
12.726.819
514.615
5.068.440

0

1.532.363
19.842.237
19.842.237

21.190.510

10

2017
kr.

1.200.000
46.117
187.970
2.000.000

3.434.087
0

0

0
11.589.354
3.140.589
4.625
2.695.554
17.430.122
17.430.122

20.864.209
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NOTER
2018 2017 Note
kr. kr.
Medarbejderforhold 1
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
17 (2017: 17)
Saerlige poster 2

Selskabet har afholdt betydelige omkostninger til udvikling og opnaelse af patent pa ny
metode til impregnering. Det forventes at patentet og det udviklede impregneringssystem vil
kunne udnyttes af selskabet til at forbedre indtjeningen fremadrettet, betydeligt. Udover de
aktiverede udviklingsomkostninger har selskabet anvendt betydelige interne ressourcer pa at
udvikle den nye metode til impregnering. Udviklingsomkostninger udgiftsfert i
resultatopgerelse kan pa baggrund af faktiske udgifter og sken over yderligere resurceforbrug,
opgares til

Udviklingsomkostninger indeholdt i vareforbrug, skaennet......... 250.000 0
Udviklingsomkostninger indeholdt i indirekte 337.212 0
ProduktonsomKOoStNINGEr......viviiiiiiiiiiiiii i e,
Engangsudgift til laneomkostninger, indeholdt i de finansielle 124.160 0
90 =
711.372 0
Skat af arets resultat 3
Regulering af udskudt skat........cceeviriiiiiiniiiiiiiiiiinenennnn. -80.911 763.069
-80.911 763.069
Immaterielle anlaegsaktiver 4
Udviklingsprojek
er under

udferelse og for-
Faerdiggjorte udbetalinger for
udviklingsprojek- immaterielle an-

ter laegsaktiver
Kostpris 1. januar 2018....cciiiiiiiiiiiiiiiiiieeeiiiieeeeeaannnnaees 0 59.125
I LT 3.344.857 3.285.732
F Y ot Lo T T PP 0 -3.344.857
Kostpris 31. december 2018.........cceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnn, 3.344.857 0
Arets afsKriVNINGEr ....vvviviniieiiee e, 55.748 0
Afskrivninger 31. december 2018........cccoviiiiiiiiiiiiiinnnenn., 55.748 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018...................... 3.289.109 0

De saerlige forudsaetninger der er lagt til grund for aktivering af ovenstaende faerdiggjorte
udviklingsprojekt er at udviklingen af en ny type anlaeg til impragnering af trae til det
amerikanske marked er fuldfert med succes. Markedet for impraegnering af trae i USA er
enormt stort og den farste kunde i USA er meget begejstret for den nye type anlaeg. Det
forventes derfor at der de naeste mange ar vil kunne afsaettes anlaeg af denne type pa det
amerikanske marked.



|IBDO

NOTER

Materielle anlagsaktiver
Andre anlaeg,
Produktionsanlaeg driftsmateriel og

og maskiner inventar
Kostpris 1. januar 2018......ccevviiiviiiiiinnnnnnnn. 2.842.000 844.463
TilGaANG . et 49.995 456.659
Kostpris 31. december 2018............cc..c....... 2.891.995 1.301.122
Af- og nedskrivninger 1. januar 2018.............. 1.894.683 376.057
Arets afskrivninger .........covveviviiniieininnnnnnn. 325.493 301.620
Af- og nedskrivninger 31. december 2018..... 2.220.176 677.677
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2018.. 671.819 623.445

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. Januar 2018, ...cciieiiiiiiiiiiiiiiieeeeiiieeeeeeeeninaneeeeessnnnneeseananns
Kostpris 31. december 2018........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiei e e eeieeeneeaiaeanaens

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018.........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnen.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Salgsvaerdi af periodens uafsluttede produktion.................... 17.131.969
Acontofaktureringer.....covvuiiiiiiiiiiiiiiiiii e -16.178.137
Igangvaerende arbejder for fremmed regning, netto............. 953.832

Der indregnes saledes:

Igangvaerende arbejder for fremmed regning (aktiver)............ 1.468.447
Igangvaerende arbejder for fremmed regning (passiver)........... -514.615
953.832

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder

Indretning af
lejede lokaler

0
159.984
159.984

0
10.666
10.666

149.318

Lejedepositum og

andre

tilgodehavender

187.500
187.500

187.500

25.886.036
-35.795.976

-9.909.940

1.679.414
-11.589.354

-9.909.940

Tilgodehavende hos WTT Holding ApS forventes afviklet i takt med at WTT Holding ApS
modtager udbytte fra datterselskaber. Tilgodehavendet forventes nedbragt til 1,5 mio. kr. pr.

31/12 2019. Tilgodehavendet forventes herefter afviklet over 3 ar.

Tilgodehavender med forfald senere end et ar
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder (WTT Holding 1.500.000

1.500.000

2.000.000

2.000.000

12

Note
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NOTER
Egenkapital
Reserve for Foreslaet
Selskabs- udviklingsoml| Overfert  udbytte for
kapital ostninger resultat regnskabsaret | alt
Egenkapital 31. december 2017  1.200.000 0 187.970 2.000.000 3.387.970
Praksisaendringer.................. 46.117 46.117
Korrigeret egenkapital 1.
januar 2018......ccceeiviniinninnes 1.200.000 46.117 187.970 2.000.000 3.434.087
Betalt udbytte.........ceuvennnenn. -2.000.000 -2.000.000
Forslag til resultatdisponering.. -265.946 -265.946
Overfort til reserve for
udviklingsomkostninger .......... 2.519.388 -2.519.388
Egenkapital 31. december
2018 i 1.200.000 2.565.505 -2.597.364 0 1.168.141
Eventualposter mv.
Eventualforpligtelser
2018 2017
kr. kr.
Leasingforpligtelser (operationel leasing):
Arets YAeISe. .. vuinieieiii e 183.096 182.490
Samlet restleasingydelse........vvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e, 267.038 338.176

Huslejeforpligtelser, hvor uopsigelighedsperioden udlgber inden
for5 ar, med ialte...cieiieieiiiiie e 811.824 3.517.904

Selskabets pengeinstitut har stillet garantier for ialt 11.023.815 kr.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for WTT Holding
ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut har selskabet udstedet ejerpantebrev pa
1.000 tkr., der givet pant i materielle anlaegsaktiver, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31.
december udger 1.295 tkr.

Endvidere er der til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut givet virksomhedspant i
selskabets aktiver for nominelt 12.000 tkr. Virksomhedspantet omfatter simple fordringer,
lagre af ravarer/halvfabrikata og faerdigvarer, driftsinventar og driftsmateriel samt goodwill
mv.
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NOTER

Usikkerhed ved going concern

Selskabets bankforbindelse har endnu ikke bekraeftet en forlaengelse af de nuveerende
kreditfaciliteter, hvilket er en forudsaetning for drift og likviditet fremadrettet. Der kan ifalge
sagens natur, saledes vaere usikkerhed knyttet til om der opnas tilsagn om en forlaengelse af
de nuvaerende kreditter. Ledelsen har en god dialog med banken og det er ledelsens
vurdering, at et sadant tilsagn vil blive opnaet, hvorfor arsregnskabet i overensstemmelse
hermed er udarbejdet under forudsaetning af selskabets fortsatte drift.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for WTT A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar, bortset fra folgende
andringer.

Zndring i anvendt regnskabspraksis og klassifikation
Anvendt regnskabspraksis er andret pa falgende omrader:

. Selskabet har i aret gennemfart et stort udviklingsprojekt jf. ledelsens arsberetning. Ledelsen
har valgt at faerdiggjorte udviklingsprojekter, indregnes i balancen, safremt udviklingsprojektet
opfylder betingelserne herfor. Det er ledelsens opfattelse, at i det giver et mere retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver, finansielle stilling og resultat. Sammenligningstal er
tilpasset den andrede regnskabspraksis.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder legnninger og gager samt afskrivninger, der
afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar direkte og indirekte omkostninger til
ravarer og hjaelpematerialer, lgn og gager, leje og leasing samt afskrivninger pa produktionsanlasg.

Under produktionsomkostninger indregnes tillige afskrivning pa aktiverede udviklingsomkostninger samt
forskningsomkostninger og de udviklingsomkostninger, der ikke opfylder kriterierne for aktivering.

Endvidere indregnes nedskrivning i forbindelse med forventede tab pa entreprisekontrakter.

Distributionsomkostninger

| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i aret
samt til arets gennemferte salgskampagner mv. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale,
reklame- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og admini-
stration af selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler,
kontoromkostninger mv. samt afskrivninger i forbindelse hermed.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lenninger og gager samt afskrivninger, der
direkte og indirekte kan henfgres til selskabets udviklingsaktiviteter, og som opfylder kriterierne for
indregning.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske gennemfarlighed,
tilstraekkelige ressourcer og potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan
pavises og hvor det er hensigtten at fremstille, markedsfare eller anvende projektet, indregnes som
immaterielle anlaegsaktiver, safremt kostprisen kan opggres palideligt og der er tilstrackkelig sikkerhed
for, at den fremtidige indtjening kan daekke produktions-, salgs og administrationsomkostninger. @vrige
udviklingsomkostninger indregnes i resultatopgarelsen, efterhanden som omkostningerne afholdes.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
til genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineaert efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet over
den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udggr sadvanligvis 10 ar.

Immaterielle anlaegsaktiver nedskrives generelt til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end regn-
skabsmaessig vaerdi.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Produktionsanlaeg 0g Maskiner......cccveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e eeaen 5-10 ar 0-30 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiinenennnenns 3-5ar 0-30 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser,
afhaengig af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og -betalinger.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopggrelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede veerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.



