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Ledelsespiategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2014 for
ThorHald Holding ApS.

Arsrapporten aflzgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2014.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hvidovre, den 28. maj 2015

Direktion
I,
ifa '
al%c;e—n\ /

Mads Eivind Per thor Straten




Den uafhzengige revisors pategning pa arsregnskabet

Til kapitalejerne af ThorHald Holding ApS

Vi har revideret arsregnskabet for ThorHald Holding ApS for perioden 1. januar - 31. december 2014, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Selskabets ledelse har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen for at
opnd hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for beleb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation i 4arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede prasentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -

31. december 2014 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Allered, den 28. maj 2015

Nejstgaard & Vetlov

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

enrik Broe
Statsautoriseret revisor
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Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten for ThorHald Holding ApS for 2014 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Under henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indtzgter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes verdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveardi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnd &rets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af &ndrede regnskabsmassige sken af
beleb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vardi kan méles palideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og
tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rsregnskabet
aflagges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer p& balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Indteegter af kapitalandele

Selskabets primare aktivitet er at eje kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder. Indtzgter fra
kapitalandele er i overensstemmelse med Aarsregnskabsloven indregnet som nettoomsatning i
resultatopgerelsen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg og administration m.v.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrorer
regnskabséaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta. Udbytte fra andre
kapitalandele indtegtsfores i det regnskabsér, hvor udbyttet deklareres.




Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

ZEndring i udskudt skat som folge af &ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.
BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel
af virksomhedernes regnskabsmassige indre vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende
veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede og associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre veerdi indregnes til kr. 0, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
verdi 1 det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Sifremt den regnskabsmaessige negative indre veerdi
overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser i det omfang,
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dakke den tilknyttede virksomheds
underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder overfares under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmasssige vaerdi
overstiger anskaffelsesvardien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller
afviklede virksomheder indregnes frem til afstielsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afthendelse af tilknyttede og associerede virksomheder opgeres som forskellen
mellem afhandelsessummen og den regnskabsmassige vardi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv
ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Ved keb af nye tilknyttede og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de
nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdier pa erhvervelsestidspunktet. Der
hensettes til dekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i
forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger. Se nedenfor for
beskrivelse af goodwill.

Positive forskelsbelob (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdi og dagsveerdi af overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede og
associerede virksomheder og afskrives over den vurderede ekonomiske brugstid, der fastlegges pa baggrund
af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger maksimalt 20 ar
og er lengst for strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition og lang indtjeningsprofil.
Den regnskabsmassige vardi af goodwill vurderes lebende og nedskrives over resultatopgerelsen i de
tilfelde, hvor den regnskabsmassige vardi overstiger de forventede fremtidige nettoindtzgter fra den
virksomhed eller aktivitet, som goodwillen er knyttet til.




Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veardien
reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af rets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere éars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gzldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. 1 de tilfzlde, f.eks. vedrerende aktier,
hvor opgerelse af skatteverdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettiget skattemassigt underskud, mailes til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsvardi.

Udskudt skat méiles pi grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
gzldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat som folge af
andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Selskabsskatteprocenten nedsettes gradvist fra 24,5% til 22% i indkomstarene 2014 — 2016. Udskudt skat
males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere galdende,
nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geldsforpligtelser
Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veardi.
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Resultatopgerelse
1. januar - 31. december

Note

Indtaeegter af kapitalandele..........ccooviveririeiencecc e
Andre eksterne OmMKOSIMINZET .....c.coviieiiiiiieiieeee et s e e ne s

DRIFTSRESULTAT ..ot e e e

Andre finansielle INdtaeg@ler..........ov e

ORDINART RESULTAT FOR SKAT ...

ARETS RESULTAT ..ot eeeee et eeeeeeeaneseassesseesenssnsssessseensssesssensssesene

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
L N7 o (=11 1L |

DISPONERET T ALT ... cocisuiccciisnnsismveniaaissnssinssisinisssssvommssssssessizseesssonsases

2014 2013
kr. tkr.
100.930 0
-13.180 -9
87.750 -9
1.645 0
89.395 -9
89.395 -9
89.395 -9
89.395 -9
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Balance 31. december
AKTIVER

Note

2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder .........cooocoiieeiinneieeee
3 Kapitalandele i associerede virksomheder............ccooveeieoieiiiiieiceeeee

Finansielle

anlaegsaktiver. ..o

ANLAEGSAKTIVER ......ccooiiiiiiiic e s snses

Tilgodehavender hos associerede virksomheder .........cococeviiiicniiiccnnicnnene

Tilgodehavender ............ccccoveiieeiiciirie e

Likvide beholdninger............cccocoviiiiiiniiiiiiiiccsrcseeees

OMSETNINGSAKTIVER ....ccccoicmnmmimimaiissssaosisassisvssisimosas

AKTIVER

10

2014 2013
kr. tkr.

0 0
100.930 0
100.930 0
100.930 0
66.445 0
66.445 0
20 8
66.465 8
167.395 8
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Balance 31. december
PASSIVER

Note

Anpartskapital.........coiiiiiii
OVErfort reSUMAL.........covccvieiiicc s

4 EGENKAPITAL.......ccooiiiiiininiiisnisciss s sseeannas

Leveranderer af varer og tjenesteydelser

ANEN BRI ..o e

Kortfristede geeldsforpligtelser............cc.cooniviinicinininnicinnee,

GALDSFORPLIGTELSER (KORT- OG LANGFRISTET)

PASSIVER cocisimssmunsnsosensmm s o isiasa i s it sivssivipes

5 Eventualposter mv.
6 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
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2014 2013
kr. tkr.
125.000 125
-89.905 -179
35.095 -54
7.500 8
124.800 54
132.300 62
132.300 62
167.395 8
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Noter

2014 2013
kr. tkr.

Selskabets hovedaktivitet
Selskabets formal er at vaere holdingselskab og formueforvaltning efter direktionens sken.
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris: 1. januat 2014....ccummnsnnmminmmrsmss i i it 125.000 125
BREANE - cvniiuisiinmmsssumossssvsnsossvmsinsoos sims s oassiss 55 s ¥ 455905 3955055 05 PSS -125.000 0
Kostpris 31. december 2014 ...........cccoociiiiiiiiniiniiiiee et 0 125
Op- og nedskrivninger 1. januar 2014 ......ccooevvecieienierec e -125.000 -125
Arets resultatandele ..........o.oovoievoeiuieieieeeeee et benenas ' 0 -40
Kapitalregulering i perioden ..........ccoeerererenrrene e ene s 0 40
Tilbageforte op- og nedskrivninger pd afhendede kapitalandele..................... 125.000 0
Op- og nedskrivninger 31. december 2014 ..........ccccvevveiviiriniecninereninnns 0 -125
Regnskabsmeessig vaerdi 31. december 2014 ...........cccoovviiiiiiiiiiiiiieeeeeee 0 0

I forbindelse med en geeldskonvertering til anparter i RhoVac ApS, blev Thorhald Holding ApS” ejerandele

formindsket, hvorved kapitalandelen blev til associeret.
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Noter

2014 2013
kr. tkr.
Kapitalandele i associerede virksomheder
ATES HIZANE. .. .eevceieeee ettt ennas 125.000 0
Kostpris 31. december 2014 ............cocoviiiiiiiiniiiiiiicinccie e 125.000 0
Arets resultatandele ...........coooveeeiieciieeicee ettt -27.259 0
Kapitalregulering i perioden .........cocuv oo 128.189 0
Op- og nedskrivninger arets tilgang.......ccevrverrecirenreneniecce e neenens -125.000 0
Op- og nedskrivninger 31. december 2014 ........cccoccerriiiniinnennecceceeneen, -24.070 0
Regnskabsmszessig veerdi 31. december 2014 ..........coooiiviiiiinniinneieieen. 100.930 0
Kapitalandele i associerede virksomheder kan specificeres saledes:
Navn Hjemsted Ejerandel Resultat Regnskabs-
massig
veerdi
RhoVac ApS Harsholm 43.2% -63.100 233.624
Forslag til re-
sultatdispo-
1/1 2014 nering 31/12 2014
Egenkapital
Anpartskapital... s s s 125.000 0 125.000
Overtartresultal. ... s -179.300 89.395 -89.905
-54.300 89.395 35.095

Eventualposter mv.

Der er ingen eventualforpligtelser i virksomheden.
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Noter

6 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Der er ingen pantsatninger eller sikkerhedsstillelser i virksomheden.
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