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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsaret 01.01.2019
- 31.12.2019 for Nettoline A/S.

,&rsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2019 -

31.12.20109.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen

omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aulum, den 11.06.2020.

Direktion

Erik Theill Christensen

direktgr

Bestyrelse

Torben Paulin Mogens Elbrgnd Pedersen Nicolaj Philipsen
formand



Nettoline A/S 3

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Nettoline A/S

Konklusion

Vi har revideret §rsregnskabet for Nettoline A/S for regnskabs%ret 01.01.2019 - 31.12.2019, der omfatter
resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnska-
bet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2019 -
31.12.2019 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af 8rsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraakkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med 3rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde &rsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspdtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke veaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opstd som falge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regn-skabsbrugerne traffer pa grundlag af
drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, fortager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skep-
sis under revisionen. Herudover:
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. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret p§ det revisionsbevis, der
er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af 8rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om 3rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af 8rsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
o P o o . . T .

opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
3rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Kgbenhavn, den 11.06.2020

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

K&re Kansonen Valtersdorf Chris Middelhede

Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34490 MNE-nr. mne45823
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Ledelsesberetning
2019 2018 2017 2016 2015
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og nggletal
Hovedtal
Bruttoresultat /
Bruttofortjeneste * 40.162 30.086 25.845 28.963 34.426
Driftsresultat 19.174 10.925 3.292 12.914 12.218
Resultat af finansielle
poster 351 87 (54) (61) (235)
Arets resultat 15.220 8.583 2.499 9.988 9.154
Samlede aktiver 52.264 53.721 42.610 31.597 45.588
Investering i materielle
anlaegsaktiver 679 465 1.647 147 556
Egenkapital 29.218 28.998 20.414 13.915 20.442
Gennemsnitlige antal
medarbejdere (stk.) 74 77 72 42 44
Nggletal
Egenkapitalens forrentning (%) 52,3 34,7 6,7 49,3 46,0
Soliditetsgrad (%) 55,9 54,0 47,9 44,0 44,8

* Selskabet har i 2017 andret regnskabspraksis omkring praesentation af resultatopggrelsen. Fgr blev resul-
tatopggrelsen praesenteret atsopdelt, hvilket er andret til funktionsopdelt. Sammenligningstal for perioden

2015 er ikke tilpasset i overenstemmelse med ARL § 101, pkt. 2, stk. 3.

Selskabet er pr. 01.10.2017 fusioneret med dets sgsterselskab Concepta Skabe A/S med tilbagevirkende
kraft pr. 01.01.2017. Idet fusionen er behandlet efter book value-metoden er sammenligningstallene for
2015-2016 ikke tilpasset og bestar derfor af sammenligningstal for det fortsaettende selskab i fusionen, Net-
toline A/S.

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings

“Anbefalinger & Nggletal”.

Nggletal Beregningsformel Nggletal udtrykker

Egenkapitalens forrentning (%) Arets resultat x 100 Virksomhedens forrentning af den kapital,
Gns. egenkapital som ejerne har investeret i virksomheden.

Soliditetsgrad (%) Egenkapital x 100 Virksomhedens finansielle styrke.

Samlede aktiver
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Ledelsesberetning
Hovedaktivitet

Selskabets aktivitet bestdr af fremstilling og salg af kekken-, bad- og garderobeelementer.
Selskabets produkter afszettes i Danmark og det gvrige Norden.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat udger et overskud pa 15.220 t.kr. mod et overskud pa 8.583 t.kr. sidste &r, hvilket er i overen-

stemmelse med sidste ars forventning om et forbedret resultat i 2019.
Arets resultat for det afsluttede regnskabsar anses for meget tilfredsstillende..

Selskabets balance udviser en samlet aktivmasse p& balancedagen pa 52.264 t.kr. mod 53.721 t.kr. sidste

o
ar.

Der arbejdes malrettet pa, at Nettoline kan blive et endnu stzerkere brand fremadrettet, og at Nettoline kan

opbygge et steerkere fodaftryk i det store marked for value-for-moneys kgkkener.

Forventet udvikling

I fordret 2020 udviklede Covid-19 virus udbruddet sig til en global pandemi. Selvom Nettoline’s ordre pipeline
giver en betryggende visibilitet for 1. halvar 2020, er det stadig for tidligt at estimere den negative effekt pa
markedet. P& grund af fortsat usikkerhed vedrgrende den mellemlange og langsigtede pavirkning af virus-

udbruddet, er vi ikke i stand til ngjagtigt at vurdere stgrrelsen af denne effekt.

Saerlige risici

Der er ingen seaerlige risici udover de risici, der er normale for branchen.

Begivenheder efter balancedagen
Bestyrelsesformand Ole Lund Andersen har besluttet at traede tilbage. Torben Paulin tiltrddte som ny besty-

relsesformand fra 1. marts 2020.

I fordret 2020 udviklede Covid-19 virus udbruddet sig til en global pandemi. Selvom Nettoline’s ordre pipeline
giver en betryggende visibilitet for 1. halvar 2020, er det stadig for tidligt at estimere den negative effekt pa
markedet. P38 grund af fortsat usikkerhed vedrgrende den mellemlange og langsigtede pavirkning af virus-

udbruddet, er vi ikke i stand til ngjagtigt at vurdere stgrrelsen af denne effekt.

Udover ovenstdende er der ikke yderligere begivenheder efter balancedagen og frem til i dag, som forrykker

. o
vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2019

2019 2018
Note t.kr. t.kr.
Bruttofortjeneste 1 40.162 30.086
Distributionsomkostninger 1 (15.248) (12.544)
Administrationsomkostninger 1 (5.754) (6.721)
Andre driftsindtaegter 13 104
Driftsresultat 19.174 10.925
Andre finansielle indtaegter 2 410 127
Andre finansielle omkostninger (59) (40)
Resultat fgr skat 19.525 11.013
Skat af arets resultat 3 (4.305) (2.429)
Arets resultat 4 15.220 8.583
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Balance pr. 31.12.2019

Goodwill

Andre immaterielle anlaegsaktiver

Immaterielle anlaegsaktiver

Produktionsanlaeg og maskiner
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaegsaktiver

Andre tilgodehavender

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Ravarer og hjzelpematerialer

Varer under fremstilling

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender

Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

Aktiver

2019 2018
Note t.kr. t.kr.
9.408 11.388
302 0
5 9.710 11.388
1.777 1.658
33 8
37 52
6 1.847 1.717
13 13
13 13
11.570 13.118
4,227 2.995
2.353 3.403
7.203 7.574
13.784 13.972
3.878 5.020
6.593 12.104
656 647
80 3
11.207 17.774
15.704 8.857
40.694 40.603
52.264 53.721
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Balance pr. 31.12.2019
2019 2018
Note t.kr. t.kr.

Virksomhedskapital 7 1.287 1.287
Overfgrt overskud eller underskud 2.931 12.710
Forslag til udbytte for regnskabsaret 25.000 15.000
Egenkapital 29.218 28.998
Udskudt skat 8 1.184 864
Hensatte forpligtelser 1.184 864
Anden geeld 878 0
Langfristede gaeldsforpligtelser 878 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 10.800 15.294
Skyldig selskabsskat 3.984 2.162
Anden geeld 6.201 6.403
Kortfristede gaeldsforpligtelser 20.984 23.859
Gaeldsforpligtelser 21.862 23.859
Passiver 52.264 53.721
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 9

Eventualforpligtelser 10

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 11

Neertstdende parter 12

Koncernforhold 13

Begivenheder efter balancedagen 14
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Egenkapitalopggrelse pr. 31.12.2019
Overfgrt Forslag
overskud til udbytte
Virksomheds- eller under- for regn-
kapital skud skabsdret Ialt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 1.287 12.710 15.000 28.998
Udbetalt ordinzert udbytte 0 0 (15.000) (15.000)
Arets resultat 0 (9.780) 25.000 15.220
Egenkapital ultimo 1.287 2.930 25.000 29.218
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Nettoline A/S
Noter
2019 2018
t.kr. t.kr.
1. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 27.018 27.151
Pensioner 2.089 2.137
Andre omkostninger til social sikring 934 752
Andre personaleomkostninger 34 4
30.075 30.044
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 74 77
Ledelses- Ledelses-
vederlag vederlag
2019 2018
t.kr. t.kr.
Samlet for ledelseskategorier 1.919 1.067

En del af vederlag til ledelsen indgar ikke i personaleomkostninger, idet en del af ledelsen i 2019 vederlaegges

af moderselskabet. Der er indregnet et management fee under administrationsomkostninger.

2. Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder

Renteindtaegter i gvrigt

2019 2018
t.kr. t.kr.
223 91
187 36
410 127
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Noter

3. Skat af &rets resultat
Aktuel skat
Andring af udskudt skat

4. Forslag til resultatdisponering
Ordinzert udbytte for regnskabsaret

Overfgrt resultat

5. Immaterielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgang

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo

Arets afskrivning

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

2019 2018
t.kr. t.kr.
3.984 2.162
321 267
4.305 2.429
2019 2018
t.kr. t.kr.
25.000 15.000
(9.780) (6.417)
15.220 8.583
Andre
immaterielle
anlaegs-
Goodwill aktiver
t.kr. t.kr.
19.803 0
0 336
19.803 336
(8.415) 0
(1.980) (34)
(10.395) (34)
9.408 302
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Noter
Andre anlag,

Produktions- drifts- Indretning
anlaeg og materiel og af lejede
maskiner inventar lokaler

t.kr. t.kr. t.kr.
6. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 8.178 929 72
Tilgang 644 36 0
Kostpris ultimo 8.821 965 72
Af- og nedskrivninger primo (6.520) (921) (20)
Arets afskrivning (525) (10) (14)
Af- og nedskrivninger ultimo (7.045) (932) (35)
Regnskabsmeaessig vaerdi ultimo 1.777 33 37
Palydende Nominel
veaerdi veaerdi
Antal t.kr. t.kr.
7. Virksomhedskapital
Ordineere aktier 1.287 1 1.287
2019 2018
t.kr. t.kr.
8. Udskudt skat
Immaterielle anlaegsaktiver 1.199 946
Materielle anlaegsaktiver (147) (215)
Varebeholdninger 132 132
1.184 864
Bevarelser i dret
Primo 864
Indregnet i resultatopggrelsen 321

Ultimo

1.184
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Noter
2019 2018
t.kr. t.kr.

9. Ikke indregnede leje- og leasingforpligtelser

Forpligtelser i henhold til leje- og leasingkontrakter med tredjemand

frem til udigb 6.214 8.418

10. Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med TCM Group A/S som administrationsselskab og haefter derfor
solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber
og ligeledes solidarisk for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter

for disse selskaber.

Huslejegarantier
Selskabet har stillet huslejegarantier gennem Nordea for et samlet belgb pd 706 t.kr. (2018: 706 t.kr.)

11. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har overfor koncernens engagement i Nordea afgivet selvskyldnerkaution for maksimalt 202.500
t.kr.

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter er der stillet virksomhedspant pa8 14.000 t.kr. med pant i immate-
rielle og materielle aktiver samt varebeholdninger og debitorer, som pr. 31. december 2019 har en regn-
skabsmaessig veerdi pa 29.120 t.kr. (2018: 32.282 t.kr.)

12. Nezertstdende parter

Nzertstdende parter til Nettoline A/S

TMK A/S, Holstebro, moderselskab

TCM Group A/S, Holstebro, ultimativt moderselskab

Transaktioner med nzertstdende parter

Alle transaktioner med naertstdende parter i regnskabsdret 2019 er foretaget pa normale markedsvilkar.

13. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:

TCM Group A/S, Skautrupvej 16, 7500 Holstebro, CVR-nr. 37 29 12 69
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Noter

14. Begivenheder efter balancedagen
Bestyrelsesformand Ole Lund Andersen har besluttet at traede tilbage. Torben Paulin tiltradte som ny besty-

relsesformand fra 1. marts 2020.

I fordret 2020 udviklede Covid-19 virus udbruddet sig til en global pandemi. Selvom Nettoline’s ordre pipeline
giver en betryggende visibilitet for 1. halvdr 2020, er det stadig for tidligt at estimere den negative effekt pa
markedet. P& grund af fortsat usikkerhed vedrgrende den mellemlange og langsigtede p&virkning af virus-

udbruddet, er vi ikke i stand til ngjagtigt at vurdere stgrrelsen af denne effekt.

Udover ovenstaende er der ikke yderligere begivenheder efter balancedagen og frem til i dag, som forrykker

. o
vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 8rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C

(mellem).
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige

gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtel-

sens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-

skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden rsrapporten

aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de

belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, gaeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster. Materielle og immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetaere aktiver, der er

kgbt i fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopggrelse
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller ~tab omfatter nettoomsaetning og produktionsomkostninger. Selskabet har med hen-

visning til &rsregnskabsloven § 32 valgt at sammendrage nettoomsaetning og produktionsomkostninger.
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Nettoomsaetning
Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i

forbindelse med salget og males til salgsvaerdien af det fastsatte vederlag.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes for at opnd regnskabsarets nettoomsaetning.
I produktionsomkostninger indgdr direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer, lgn og
gager samt af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver, der indgar i produktionspro-

cessen. Endvidere indgar saedvanlige nedskrivninger af lagerbeholdninger i posten.

Distributionsomkostninger
Distributionsomkostninger omfatter omkostninger ved salg og distribution af virksomhedens produkter, her-
under lgn og gager til selgere, reklameomkostninger, rejse- og repraesentationsomkostninger mv. samt af-

og nedskrivninger pd immaterielle og materielle anlaegsaktiver, der er knyttet til distributionsprocessen.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner, herunder
Ign og gager til medarbejdere i administration og ledelse, kontorholdsomkostninger, nedskrivninger af tilgo-
dehavender samt af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver, der benyttes i admini-

strationen af virksomheden.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter omfatter indtaegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestdr af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos til-

knyttede virksomheder mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestdr af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til til-

knyttede virksomheder mv.

Skat
Arets skat, der bestar af drets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pd egenkapitalen.
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Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og alle moderselskabets gvrige danske dattervirksomheder.
Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skat-

tepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Goodwill

Goodwill afskrives linezert over den vurderede brugstid, der fastlaegges p& baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Brugstiderne er fastlagt ud fra en vurdering af, i hvilket omfang
der er tale om strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition og langsigtet indtje-
ningsprofil, og i hvilket omfang goodwillbelgbet inkluderer tidsbegraensede immaterielle ressourcer, som
det ikke har veeret muligt at udskille og indregne som saerskilte aktiver. Brugstiderne revurderes arligt. De
anvendte afskrivningsperioder udggr 10 3r, hvilket begrundes med den mangearige stabile indtjening, der
har vaeret forbundet med den aktivitet, som goodwill relaterer sig til, samt markedets relative stabilitet og
produkternes lange levetid.

Goodwill nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Andre immaterielle anlaegsaktiver
Andre immaterielle anlaegsaktiver omfatter gvrige immaterielle anlaegsaktiver.

Andre immaterielle anlaegsaktiver afskrives lineart over den forventede brugstid, der fastsaettes ud fra en
konkret vurdering af det enkelte aktiv. Afskrivningsperioden udggr 5 ar.

Materielle anlaegsaktiver
Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag

af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
ggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Produktionsanlaeg og maskiner 5-10 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2-7 ar

Forventede brugstider og restveerdier revurderes arligt.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-

sige veerdi.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af

nedskrivninger til imgdeg3else af forventede tab.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne er
lavere.

Kostprisen for handelsvarer, rdvarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsesprisen med tilleeg af hjemta-
gelsesomkostninger. Kostprisen for fremstillede varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til
rdvarer, hjeelpematerialer og direkte Ign samt indirekte produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger omfatter indirekte materialer og Ign, omkostninger til vedligeholdelse af
og af- og nedskrivninger pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt
omkostninger til fabriksadministration og ledelse. Finansieringsomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af feerdigggrelses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter méles til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Udbytte

Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen. Det fore-
sldede udbytte for regnskabsaret vises som en szerskilt post i egenkapitalen. Ekstraordinaere udbytter ved-
taget i regnskabsaret indregnes direkte pa egenkapitalen ved udlodning og vises som en saerskilt post i
ledelsens forslag til resultatdisponering.

Udskudt skat
Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessige og skattemaessige veerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den

planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasing-aftaler indregnes linezert i resultatopggrelsen over leasing-

perioden.
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Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Pengestrgmsopggrelsen
I henhold til rsregnskabslovens § 86 er det undladet at udarbejde pengestremsopggrelse, da virksomheden
indgar i et koncernregnskab, hvor der udarbejdes en samlet pengestremsopggrelse.
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