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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt éarsrapporten for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2012 for Odin Danmark ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabséret 1. januar - 31. december 2012.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kerteminde, den 24. maj 2013
Direktion:

Gunner Schroll
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Den uafhzengige revisors pitegning pa arsregnskabet

Til kapitalejerne i Odin Danmark ApS

Vi har revideret &rsregnskabet for Odin Danmark ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012. Arsregn-
skabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisio-
nen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgiv-
ning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at opné hej grad af
sikkerhed for, om érsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger i &rs-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for vae-
sentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men
ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige
samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Odense, den 24. maj 2013

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Peter Eilertsen
statsaut. revisor

450770 / CW



nana

Odin Danmark ApS
Arsrapport 2012
CVR-nr. 20 95 87 82

Selskabsoplysninger

Odin Danmark ApS

Hindsholmvej 34

5300 Kerteminde

CVR-nr.: 2095 87 82

Stiftet: 1. juni 1998
Hjemstedskommune: Kerteminde
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion

Gunner Schroll

Revision

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Englandsgade 25

5000 Odense

Generalforsamling
Ordiner generalforsamling aftholdes 31. maj 2013 pa selskabets adresse.

Dirigent: Gunner Schroll
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Odin Danmark ApS for 2012 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.
Resultatopgorelse

Indtzegtskriterium

Indtaegter og omkostninger er fordelt pa regnskabsaret, sa de svarer til de belab, der faktisk
er erhvervet og atholdt i regnskabsaret, uanset betalingstidspunkt.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er atholdt i ret til ledelse og ad-
ministration af selskabet, herunder omkostninger til kontorhold, gebyr og revision m.m.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrerende verdipapirer samt tilleg og godtgerelser under aconto-
skatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgerelsen.

Balance

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegéelse af tab, hvor der vurderes at vere indtruffet en
objektiv indikation p4, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er verdi-
forringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er
vaerdiforringet, foretages nedskrivning pé individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa verdiforringelse pa
individuelt niveau, vurderes pa portefeljeniveau for objektiv indikation for vardiforringelse.
Portefoljerne baseres primart pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstem-
melse med selskabets kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis
portefoljer, er fastsat baseret pd historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodeha-
vender og nutidsverdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsverdi af
eventuelle modtagne sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive
rente for det enkelte tilgodehavende eller portefolje.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Resultatopgorelsen

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte dattervirksomheders
resultat efter skat.

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de associerede virksomheders
resultat efter skat.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder méles til den forholdsmees-
sige andel af virksomhedernes indre verdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabs-
praksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg
eller fradrag af resterende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelses-
metoden.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi
males til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med
modervirksomhedens andel af den negative indre vaerdi, i det omfang det vurderes som uer-
holdeligt.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfo-
res under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode, i det
omfang den regnskabsmassige vaerdi overstiger anskaffelsesvardien.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestids-
punktet.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder
opgeres som forskellen mellem afhendelsessummen og den regnskabsmaessige verdi af net-
toaktiver pé salgstidspunktet. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finan-
sielle poster

Andre verdipapirer

Verdipapirer, indregnet under omsatningsaktiver, males til dagsveerdi pa balancedagen,
svarende til berskurs.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital - udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinz-
re generalforsamling (deklareringstidspunktet).

Geldsforpligtelser

@vrige geldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkom-
ster og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmessig og skattemessig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde,
hvor opgerelse af skatteverdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males ud-
skudt skat p& grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettiget skattemassigt un-
derskud, males til den veerdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoaktiver maéles til nettorealisations-
veerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens

lovgivning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. And-
ring 1 udskudt skat som folge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.
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Resultatopgorelse

Administrationsomkostninger

Resultat af primeer drift

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomhed
Driftstilskud til datterselskab

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Ordingert resultat for skat

Beregnet skat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Udbytte
Overfort resultat

Overfort til nettoopskrivning
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Note 2012 2011
-306.700 -161.994
-306.700 -161.994
-419.826 4.990.856

0 -5.584.873

2 5.597.997 716.893
3 -1.533.426 -1.042.381
3.338.045 -1.081.499

4 -1.126.741 26.490
2.211.304 -1.055.009

0 96.600

2.631.130 -6.012.465
-419.826 4.860.856
2.211.304 -1.055.009
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

AKTIVER

Omsatningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende selskabsskat

Udskudt skatteaktiv

Vardipapirer og kapitalandele
Verdipapirer

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i assosicerede virksomheder

Likvide beholdninger
Omsztningsaktiver i alt

AKTIVER I ALT

450770 / CW
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Note 2012

(9]

2011
5.243.767 459.150
92.390 58.226
0 567.399
5.336.157 1.084.775
23.991.502  22.803.969
4.571.030 4.990.856
90.000 750.000
28.652.532  28.544.825
569.634 3.036.990
34.558.323  32.666.590
34.558.323  32.666.590
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Balance

PASSIVER
Egenkapital
Anpartskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode

Overfort resultat
Foreslaet udbytte

Egenkapital i alt
Geldsforpligtelser
Kortfristede geldsforpligtelser
Geld til direktion

Skyldigt sambeskatningsbidrag
Skyldige omkostninger

Gealdsforpligtelser i alt
PASSIVER T ALT

Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser m.v.

Ejerforhold

450770 / CW
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Note 2012 2011
7
125.000 125.000
4.441.030 4.860.856
17.075.267 14.444.137
0 96.600
21.641.297 19.526.593
12.876.686 13.130.697
29.540 0
10.800 9.300
12.917.026 13.139.997
34.558.323  32.666.590
8
9
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Noter

Hovedaktivitet

Odin Danmark ApS
Arsrapport 2012
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Selskabets hovedaktivitet er holdingaktiviteter samt anden dermed beslegtet virksomhed,

herunder produktudvikling, salg og konsulenttjeneste.

Finansielle indtaegter

Bankrenter

Aktieudbytte

Renter, tilknyttede virksomhed
Kursregulering og kursgevinst, aktier

Finansielle omkostninger
Kursregulering og kurstab, aktier
Renter, 1an anpartshaver

Renter SKAT

Kursregulering unoterede anparter

Beregnet skat
Skat af skattepligtig indkomst

Specificeres saledes:

Skat af skattepligtig indkomst
Regulering udskudt skat

Ej lempet udenlandsk udbytteskat
Regulering skat tidligere ar

450770 / CW

2012 2011
2.866 22.155
677.977 685.588
202.640 9.150
4.714.513 0
5.597.996 716.893
0 472.237
783.426 564.626
0 5.518
750.000 0
1.533.426 1.042.381
1.126.741 -26.490
559.550 -37.375
567.399 -85.860
0 96.745
-208 0
1.126.741 -26.490
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Kapitalandele i tilkyttede virksomheder
Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Verdireguleringer 1. januar
Arets resultat
Ovrige verdireguleringer

Verdireguleringer 31. december

Navn og hjemsted
Odin Cons. ApS, Kerteminde
Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2012

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar

Tilgang

Kostpris 31. december

Ovrige verdireguleringer

Navn og hjemsted

CSA Lundegaard Holding ApS, Broby
Onion Machinery ApS

Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2012

450770 / CW

2012 2011

130.000 130.000
130.000 130.000
4.860.856 -130.000
-419.826 5.564.878
0 -574.022
4.441.030 4.860.856
4.571.030 4.990.856

Selskabs- Egen- Arets

Ejerandel kapital kapital resultat
100 % 125.000 4.571.030 -419.826
4.571.030 -419.826
2012 2011

750.000 0
90.000 750.000
840.000 750.000
-750.000 0
90.000 750.000

Selskabs- Egen-

Ejerandel kapital kapital
15 % 5.000.000 0
333% 270.000 90.000
90.000
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Noter

Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2012
Udloddet udbytte

Overfort, jf. resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2012

Odin Danmark ApS
Arsrapport 2012
CVR-nr. 20 95 87 82

Nettoop-
skrivning
efter den
indre
Anparts- vaerdis Overfort Foresléet
kapital metode resultat udbytte L alt
125.000 4.860.856  14.444.137 96.600  19.526.593
0 0 0 -96.600 -96.600
0 -419.826 2.631.130 0 2.211.304
125.000 4.441.030 17.075.267 0 21.641.297

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser

Ingen.

Sambeskatning

Selskabet indgar i sambeskatningen med Odin Cons. ApS. Selskabet hefter solidarisk med
det sambeskattede selskab for kildeskatter.

Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne
eller minimum 5 % af anpartskapitalen:

Gunner Schroll
Hindsholmvej 34
5300 Kerteminde
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