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Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret
1. juli 2012 - 30. juni 2013 for Vald. Nielsen's Eftf. A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 30. juni 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. juli 2012 - 30. juni 2013.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerel-
se for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ishgj, den 29. november 2013
Direktion:

Jorgen Johnsen

Bestyrelse:

Mads Birkeland Jorgen Johnsen Kirsten Johnsen
formand
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Den uafthaengige revisors erkleringer
Til kapitalejeren i Vald. Nielsen's Eftf. A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Vald. Nielsen's Eftf. A/S for regnskabsaret 1. juli 2012 - 30. juni 2013. Arsregn-
skabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om éarsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisio-
nen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgiv-
ning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at opné hej grad af
sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger i ars-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for ve-
sentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men
ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige
samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2012 - 30. juni 2013 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlin-
ger i tilleeg til den udforte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kebenhavn, den 29. november 2013

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Jesper Jorn Pedersen
statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger

Vald. Nielsen's Eftf. A/S
Baldersbakvej 16

2635 Ishgj

Telefon: 4399 28 00
Telefax: 4399 17 88
Hjemmeside: www.vn.dk
E-mail: vn@industri.dk
CVR-nr.: 63015717
Stiftet: 23. juli 1969
Hjemstedskommune: Ishgj
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni
Bestyrelse

Mads Birkeland (formand)
Jorgen Johnsen
Kirsten Johnsen

Direktion

Jorgen Johnsen

Revision

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4

2000 Frederiksberg

Generalforsamling
Ordiner generalforsamling afholdes 29. november 2013 pa selskabets adresse.

Dirigent: Jorgen Johnsen
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens hovedaktivitet

Selskabets hovedaktiviteter er produktion og salg af jernvarer samt engroshandel med bolte-
varer m.v. En veasentlig del af produktionen foregar dels hos underleveranderer eller
fremstilles af indlejet personale.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat udger et underskud pé 246 tkr., hvilket vurderes verende utilfredsstillende.

Selskabskapitalen er i indevarende regnskabsar rectableret ved galdskonvertering af geeld
hos moderselskabet Vald. Nielsen Holding A/S.

Selskabet er stadig negativt berert af den almindelige aktivitetsnedgang i Danmark, som
folge af finanskrisen. Den foretagne tilpasning af selsakbets omkostninger er fortsat.
Huslejen, som betales til sgsterselskabet, VN Ejendomme A/S, sgges nedbragt ved fremleje
til tredjemand, idet skensmassigt 6-700 m2 af produktionshallen er uudnyttet.
Forhandlinger herom er nu sé langt, at et smedefirma forventes at leje smedien i lobet af
efteraret 2013. Herved forventes ogsé en vis synergieffekt at opsta.

De forskellige tiltag forventes, at standse den negative udvikling, sa resultatet igen kan blive
positivt fremover.

Selskabets likviditet vil om nedvendigt fortsat blive sikret af selskabets moderselskab frem
til 30. juni 2014. Kncernen er selvfinansierende og har, bortset fra normale realkreditlan i
koncernens domicil, ikke haft behov for l&ntagning.

Betydningsfulde hzendelser, som er indtruffet efter regnskabsérets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets udlgb med vasentlig betydning for
arsrapporten 2012/13.
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Arsregnskab 1. juli - 30. juni

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Vald. Nielsen's Eftf. A/S for 2012/13 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele
vil fraga selskabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Endvidere indregnes
omkostninger, der er afholdt for at opnd érets indtjening, herunder afskrivninger, nedskriv-
ninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af endrede regnskabsmeessige
sken af belab, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Resultatopgerelse

Bruttoresultat

Bruttoresultat er et sammendrag af posterne nettoomsetning og produktionsomkostninger.

Nettoomsatning

Indtaegter fra salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risikoovergang til
keber har fundet sted, og hvis indtagten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsatningen males til dagsverdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter op-
kreevet pd vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatnin-
gen.

Distributionsomkostninger

I distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er atholdt til distribution af varer
solgt i arets lab og til arets gennemforte salgskampagner m.v. Herunder indregnes omkost-
ninger til salgspersonale, samt afskrivninger.
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Arsregnskab 1. juli - 30. juni

Anvendt regnskabspraksis

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og ad-
ministration af selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, kontorlo-
kaler og kontoromkostninger samt afskrivninger.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede
kursgevinster, samt geld og transaktioner i fremmed valuta.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med
den del, der kan henferes til bevaegelser direkte i egenkapitalen.

Balance

Materielle anlaegsaktiver

Produktionsanleeg og maskiner samt andre anleg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Afskrivningsgrundlaget er
kostprisen med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restverdi, af-
skrives lineert over den forventede brugstid, baseret pé folgende vurdering af aktivernes for-
ventede brugstider:

Produktionsanleeg og maskiner 5ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5ar

Afskrivninger indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis distributions- og administra-
tionsomkostninger.

Fortjeneste og tab ved athaendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vardi pa salgs-
tidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtagter
henholdsvis andre driftsomkostninger.

011768 / CW
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Arsregnskab 1. juli - 30. juni

Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt rvarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med
tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for rava-
rer, hjelpematerialer, direkte lon og direkte produktionsomkostninger. Indirekte produkti-
onsomkostninger og laneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsverdi for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af ferdig-
gorelsesomkostninger og omkostninger, der atholdes for at effektuere salget, og fastsettes
under hensyntagen til omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegéelse af tab, hvor der vurderes at vere indtruffet en
objektiv indikation p4, at et tilgodehavende er vardiforringet. Hvis der foreligger en objek-
tiv indikation pé, at et individuelt tilgodehavende er verdiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmeessige verdi af tilgodeha-
vender og nutidsverdien af de forventede pengestromme, herunder realisationsverdi af
eventuelle modtagne sikkerhedsstillelser.

Selskabsskat og udskudt skat

Selskabet er omfattet af sambeskatning med Vald. Nielsen Holding A/S' koncernens datter-
virksomheder. Vald. Nielsen Holding A/S er administrationsselskab for sambeskatningen og
afregner som folge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning
hertil modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra
virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsettelse af eget skattemeessigt
overskud.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
"Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder" og "Geld til tilknyttede virksomheder".

011768 / CW
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Arsregnskab 1. juli - 30. juni

Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfaelde,
hvor opgerelse af skattevardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males ud-
skudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettiget skattemassigt un-
derskud, males til den verdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoaktiver méles til nettorealisations-
veerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. £nd-
ring 1 udskudt skat som felge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Egenkapital - udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinee-
re generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vi-
ses som en sarskilt post under egenkapitalen.

Geldsforpligtelser

Ovrige geeldsforpligtelser méles til nettorealisationsveerdi.

011768 / CW
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Arsregnskab 1. juli - 30. juni

Resultatopgorelse

Bruttofortjeneste
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af primeer drift
Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Ordingert resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

011768 / CW
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2012/13 2011/12
tkr.

645.316 844
-537.246 -463
-413.649 -506
-305.579 -125

1.628 7

-20.993 -171

-324.944 -289

79.406 -56

-245.538 -345

-245.538 -345
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Arsregnskab 1. juli - 30. juni

Balance

AKTIVER
Materielle anlaegsaktiver
Andre anleg, driftsmateriel og inventar

Omsatningsaktiver
Varebeholdninger
Révarer og hjelpemateriel

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsztningsaktiver i alt

AKTIVER I ALT

011768 / CW
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Note 2012/13 2011/12
tkr.
5

0 0

1.112.179 1.271
359.409 332
339.018 0

0 145

698.427 477
238.534 320
2.049.140 2.068
2.049.140 2.068
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Arsregnskab 1. juli - 30. juni

Balance

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital

Overkurs ved emission
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Geldsforpligtelser

Kortfristede geldsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder
Anden geld

PASSIVER I ALT

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Neartstaende parter
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Note 2012/13 2011/12
tkr.
6
1.000.000 800
3.241.069 0
-2.846.056 -2.601
1.395.013 -1.801
161.760 183
111.405 3.441
380.962 245
654.127 3.869
2.049.140 2.068
7
8
12



nana

Arsregnskab 1. juli - 30. juni

Noter

Personaleomkostninger

Gager og lenninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Finansielle indtzegter
Renteindtegter af bankindestdende
Ovrige renteindtaegter

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger, tilknyttede virksomheder
Ovrige finansielle omkostninger

Skat af drets resultat
Regulering af udskudt skat
Sambeskatningsbidrag

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. juli 2012
Afskrivninger 1. juli 2012
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2013

011768 / CW
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2012/13 2011/12
tkr.
823.452 979
51.084 86
24.560 -45
899.096 1.020
448 1
1.180 6
1.628
18.927 168
2.066 3
20.993 171
2012/13 2011/12
tkr.
0 125
-79.406 -69
-79.406 56
Andre anleaeg,
Produktions-  drifts-
anlag og materiel og
maskiner inventar I alt
908.503 231.707 1.140.210
908.503 231.707 1.140.210
0 0 0
13
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Arsregnskab 1. juli - 30. juni

Noter
Egenkapital
Overkurs

Aktie- ved Overfort

kapital emission resultat I alt
Egenkapital 1. juli 2012 800.000 0 -2.600.517 -1.800.517
Gealdskonvertering 200.000 3.241.069 0 3.441.069
Arets resultat 0 0 -245.539 -245.539
Egenkapital 30. juni 2013 1.000.000 3.241.069  -2.846.056 1.395.013

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Operationel leasing

Selskabet har indgaet en operationel leasingkontrakt, med en arlig leasingydelse pa 7 tkr.
Leasingkontrakten har en restlgbetid pa 22 maneder, med en samlet restleasingydelse pa 12
tkr.

Neertstiende parter
Vald. Nielsen's Eftf. A/S' nartstdende parter omfatter folgende:

Selskabets transaktioner med nzertstiende parter

Selskabet lejer ejendommen Baldersbekvej 16, 2635 Ishej fra sesterselskabet VN
Ejendomme A/S. Den érlige leje udger 156 tkr.

Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne
eller minimum 5 % af aktiekapitalen:

Vald. Nielsen Holding A/S
Baldersbaekvej 16, 2635 Ishgj

011768 / CW 14
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