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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Stemas Maskinsalg A/S
for regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30. september 2017.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30. september 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for ud-
viklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold, arets resultat og for selskabets finansielle stil-
ling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vojens, den 5. februar 2018
Direktion:
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------- e W/?ma!rgaard

Koch Moller John Robe
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Stemas Maskinsalg A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Stemas Maskinsalg A/S for regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30.
september 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgerel-
se og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30. september 2017 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhangige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traffer pd grundlag af &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hejere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opniede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstrakkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret p& det revisions-
bevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfere, at selskabet ikke lengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Haderslev, den 5. februar 2018

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.3070 02 28
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Jan Koch Moller

John Robert Kjargaard

Hans Holm

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Norgesvej 24 B, 6100 Haderslev
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Ledelsesberetning
Hoved- og nggletal
[ tkr. 2016/17 2015/16 2014/15 2013/14 2012/13 |

Hovedtal
Bruttofortjeneste 27.107 23.021 22.860 21.979 20.383
Resultat af ordineer primaer drift 5.259 4.372 5.861 5.462 4,497
Resultat af finansielle poster -334 62 -55 -455 -537
Arets resultat 3.822 3.449 4.436 3.774 2.950
Balancesum 53.401 47.358 38.626 31.535 39.899
Egenkapital 12,650 13.828 16.378 13.942 11.668
Pengestromme fra driftsaktiviteten 2.506 6.864 4.740 8.241 3.110
Pengestremme til investerings-

aktiviteten -2.395 -1.758 -1.631 -247 -124
Investering i materielle anlaegsaktiver -2.655 -1.768 0 -292 -314
Pengestremme fra finansierings-

aktiviteten 6.247 -6.702 -11,757 135 -2.812
Pengestrgm i alt 6.358 -1.596 -8.648 8.129 174
Nogletal
Afkastningsgrad 10.4% 10,2% 16, 7% 153% 12,5%
Soliditetsgrad 23,7% 29,2% 42,4% 44,2 % 29.2%
Egenkapitalforrentning 28,9 % 22,8% 29.3% 29.5% 28,9 %
Gennemsnitligt antal fuldtidsbe-

skaftigede 41 37 33 33 34

Negletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Negletal 2015".
Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter omfatter import og salg af mindre entreprengrmaskiner og landbrugsrelaterede
maskiner. Inden for na@vnte omrader omfatter aktiviteterne ligeledes salg af reservedele samt udferelse
af reparations- og servicearbejde.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2016/17 udviser et overskud pd 3.822.255 kr. mod et overskud
pd 3.449.447 kr. sidste &r, og virksomhedens balance pr. 30. september 2017 udviser en egenkapital
pa 12.649.833 kr.

Arets realiserede resultat ligger pa niveau for 2015/16 og pa niveau med tidligere udmeldte
forventninger.
Ledelsen anser drets resultat som varende tilfredsstillende.

Videnressourcer
Virksomhedens medarbejderstab bestar af 41 ansatte (gennemsnitlig antal fuldtidsbeskaftigede).

Den nuvaerende sammensatning af medarbejdere medferer ikke afhangighed af individuelle
kompetencer.

Den nuvarende medarbejderstab vurderes at have et godt markedskendskab samt gode faglige
kompetencer indenfor deres respektive arbejdsomrader.

Begivenheder efter balancedagen
Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.

Som led i udviklingen af selskabets nye forretningsomrade inden for salg, service og udlejning af
generatorer, er der pr. 1. oktober 2017 tilkebt aktiviteterne i selskabet Coaster Service A/S.

Forventet udvikling

For regnskabsaret 2017/18 forventes et stigende resultat, som falge af positiv udvikling for selskabet
generelt.



Arsregnskab 1. oktober 2016 - 30. september 2017

Resultatopgerelse

Note kr.

Bruttofortjeneste

3 Personaleomkostninger
Afskrivninger pa materielle anlagsaktiver
Andre driftsomkostninger

Resuitat for finansielle poster
4 Finansielle indtaegter
5 Finansielle omkostninger

Resultat for skat
6 Skat af arets resultat

Arets resultat

Stemas Maskinsalg A/S

Arsrapport 2016/17

2016/17 2015/16
27.106.983 23.021.492
-20.795.713 -18.167.159
-1.010.618 -481.862
-41.667 0
5.258.985 4.372.471
176.476 392.610
-510.336 -330.381
4.925.125 4.434.700
-1.102.870 -985.253
3.822.255 3.449.447




Arsregnskab 1. oktober 2016 - 30. september 2017

Balance

Note

11

kr.

AKTIVER

Anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Anlaegsaktiver i alt

Omseetningsaktiver
Varebeholdninger
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudte skatteaktiver

Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER I ALT

Stemas Maskinsalg A/S

Arsrapport 2016/17

2016/17 2015/16
3.867.215 2.507.091
365.889 351.569
4.233.104 2.858.660
4.233.104 2.858.660
34.455.378 25.568.836
34.455.378 25.568.836
10.598.947 8.632.090
0 8.259.533

91.900 61.200
848.631 890.392
518.483 1.054.974
12.057.961 18.898.189
2.654.729 31.971
49.168.068 44.498.996
53.401.172 47.357.656
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Balance

Note

10

10

12
13
14

kr.

PASSIVER

Egenkapital

Selskabskapital

Overfert resultat

Foresidet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt
Gealdsforpligtelser
Langfristede gaeldsforpligtelser
Leasingforpligtelser

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede galdsforpligtelser
Geeld til banker

Leveranderer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden gaeld

Gaeldsforpligtelser i alt
PASSIVER I ALT

Anvendt regnskabspraksis

Begivenheder efter balancedagen

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Sikkerhedsstillelser

Nartstdende parter

Stemas Maskinsalg A/S

Arsrapport 2016/17

2016/17 2015/16
2.100.000 2.100.000
10.549.833 6.727.578
0 5.000.000
12.649.833 13.827.578
2.611.956 1.933.363
2.611.956 1.933.363
757.244 466.724
7.870.378 11.606.019
16.535.555 11.682.723
4.150.112 997.953
8.826.094 6.843.296
38.139.383 31.596.715
40.751.339 33.530.078
53.401.172 47.357.656

10



Stemas Maskinsalg A/S
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Arsregnskab 1. oktober 2016 - 30. september 2017
Egenkapitalopggrelse
Foresldet
udbytte for
Note kr. Selskabskapital Overfart resultat regnskabsdret lalt
Egenkapital 1. oktober 2016 2.100.000 6.727.578 5.000.000 13.827.578
15 Overfort via resultatdisponering 0 3.822.255 0 3.822.255
Betalt udbytte 0] 0 -5.000.000 -5.000.000
Egenkapital
30. september 2017 2.100.000 10.549.833 0 12.649.833

11
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Pengestromsopgorelse

Note

16

17

18

kr.

Arets resultat
Reguleringer

Pengestremme fra primaer drift fer eendring i driftskapital
Andring i driftskapital

Pengestremme fra primeer drift
Renteindbetalinger m.v.
Renteudbetalinger m.v.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Keob af materielle anlaegsaktiver
Salg af materielle anlagsaktiver

Pengestrgmme til investeringsaktivitet

Betalt udbytte

Provenue ved optagelse af langfristede galdsforpligtelser i
ovrigt

Afdrag pa langfristede gaeldsforpligtelser

UdIan til tilknyttede virsomheder

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrom
Likvider 1. oktober

Likvider 30. september

Stemas Maskinsalg A/S

Arsrapport 2016/17

2016/17 2015/16
3.822.255 3.449.447
2.457.015 1.394.886
6.279.270 4.844.333
-3.439.517 1.957.761
2.839.753 6.802.094
176.476 389.762
-510.336 -327.533
2.505.893 6.864.323
-2.654.729 -1.768.210
260.000 10.000
-2.394.729 -1.758.210
-5.000.000 -6.000.000
1.586.844 1.670.185
-617.731 -304.082
10.278.122 -2.067.740
6.247.235 -6.701.637
6.358.399 -1.595.524
-11.574.048 -9.978.524
-5.215.649 -11.574.048
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Arsregnskab 1. oktober 2016 - 30. september 2017

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Stemas Maskinsalg A/S for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslo-
vens bestemmelser for mellemstore klasse C-virksomheder.

Virksomheden er i regnskabsaret overgdet fra regnskabsklasse B til C-mellem. £ndringerne har alene
medfert nye eller &@ndrede praesentations- og oplysningskrav, som er indarbejdet i drsregnskabet.
Sammenligningstal er ikke tilpasset.

Arsregnskabet for Stemas Maskinsalg A/S indgér i koncernregnskabet for Johs. Mellers Maskiner A/S,
Haderslev og JMM Group Holding A/S, Haderslev.

Zndring i anvendt regnskabspraksis

Selskabet har med virkning fra 1. oktober 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015. Dette medfe-
rer felgende andringer til indregning og maling:

1. Der skal fremover foretages arlig revurdering af restvaerdier pd materielle aktiver. Selskabet har
ingen vaesentlige restvaerdier p& materielle aktiver. £ndringen foretages derfor alene med
fremadrettet virkning som en @ndring af regnskabsmassigt sken, og har ingen effekt for
egenkapitalen.

Bortset fra ovenstdende samt nye og @ndrede praesentations- og oplysningskrav som felge af lov nr.
738 af 1. juni 2015 er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Praesentationsvaluta
Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstdr mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaelds-
forpligtelsens opstéen eller indregning i seneste drsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.

Anlzgsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetare aktiver, der er kobt i fremmed valuta, males
til kursen pa transaktionsdagen.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende aktiver, hvor virksomheden har alle vaesentlige risici og fordele forbun-
det med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved forste indregning i balancen til laveste vardi af
dagsvaerdi og nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes
leasingkontraktens interne rentefod eller den alternative lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt
leasede aktiver behandles herefter som virksomhedens @vrige aktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaeldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopgerelsen.

Leasingkontrakter, hvor virksomheden ikke har alle vasentlige fordele og risici forbundet med ejen-
domsretten, er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og evrige lejekontrak-
ter indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens Igbetid. Virksomhedens samlede forpligtelser vedre-
rende operationelle leasing og lejekontrakter oplyses under eventualposter.

13
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Arsregnskab 1. oktober 2016 - 30. september 2017

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning

Indtaegter fra salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i nettoomsatningen, nar overgang af de
vasentligste fordele og risici til keber har fundet sted, indtaegten kan opgeres palideligt og betaling for-
ventes modtaget.

Indtaegter ved levering af tjenesteydelser, herunder igangvaerende reparationer, indregnes som
omsatning i takt med leveringen af ydelserne, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsvardien af
arets udferte tjenesteydelser (produktionsmetoden).

Nettoomsaetning males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkravet pa veg-
ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsaetningen.

Bruttofortjeneste

Posterne nettoomsaetning, vareforbrug og andre eksterne omkostninger er med henvisning til
arsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regnskabspost benavnt bruttofortjeneste.

Andre driftsindtagter og -omkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder tab ved salg af anlagsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter kostprisen pa de varer, som er medgaet til at opnd drets nettoomsatning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt i drets leb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, ydelser pd operationelle leasingkontrakter m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Afskrivninger
Afskrivninger omfatter afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver.

Kostprisen pa et samlet materielt anlagsaktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig,
hvis brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
art over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5-10 ar
Indretning af lejede lokaler S ar

Restvaerdien fastsattes pd anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvaerdien akti-
vets regnskabsmaessige vardi, opherer afskrivning. Ved andring i restvaerdien indregnes virkningen for
afskrivninger fremadrettet som en &ndring i regnskabsmaessigt skon.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regn-
skabsaret. Posterne omfatter renteindtzaegter og -omkostninger, herunder fra tilknyttede virksomheder,
finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrorende andre vaerdipapirer, transaktioner i fremmed valuta og amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af drets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til drets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henferes til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden indgar i sambeskatning med ovrige dattervirksomheder. Den danske selskabsskat forde-
les mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhoid til disses skattepligtige ind-
komst (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den
regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver indreg-
nes i resultatopgaerelsen under henholdsvis andre driftsindtzegter og andre driftsomkostninger.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer p& vaerdiforringelse. Sdfremt der er indikation-
er pd vaerdiforringelse foretages nedskrivningstest for hvert enkelt aktiv henholdsvis hver gruppe af
aktiver der genererer uafhangige pengestramme. Aktiverne nedskrives til genindvindingsvardien, som
udger den hejeste veerdi af kapitalvardien og nettosalgsprisen (genvindingspris), safremt denne er
lavere end den regnskabsmaessige vardi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris eller til nettorealisationsvaerdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af faerdiggerelses-
omkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsattes under hensyntagen til
omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Handelsvarer samt rdvarer og hjalpematerialer males til kostpris, hvilket omfatter kebspris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger 0og andre omkostninger direkte forbundet med kabet.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der foretages
nedskrivning til imgdegaelse af tab baseret p3 en objektiv indikation p3, at et tilgodehavende eller en
gruppe af tilgodehavender er vaerdiforringet. Nedskrivning foretages til nettorealisationsvaerdi, sdfremt
denne er lavere end regnskabsmaessig veerdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrerende
efterfelgende regnskabsar.

Likvider
Likvider omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Egenkapital

Foresldet udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pd den ordinzere
generalforsamling (dekiareringstidspunktet). Udbytte, som foreslas udbetalt for aret, vises som en
sarskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, requleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betaite
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er opst&-
et pa anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pd resultat eller skattepligtig indkomst. | de tilfel-
de, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtel-
sen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vaerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i
udskudt skat som felge af ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. Rentebaerende gaeld males efterfelgende til amortiseret kostpris.
Laneomkostninger, herunder kurstab indregnes som finansieringsomkostninger i resultatopgerelsen
over lanets lobetid.

Ovrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser méles til nutidsveerdien af de resterende leasingydelser inkl. en eventuel garanteret
restveerdi baseret pa de enkelte leasingkontrakters interne rente.

Pengestreamsopggrelsen

Pengestremsopgarelsen viser virksomhedens pengestremme for &ret fordelt pa drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, drets forskydning i likvider samt virksomhedens likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle aktiver.

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter &ndringer i sterrelse eller sammensatning af virk-
somhedens selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 13n, afdrag p& rente-
baerende gaeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristet bankgeeld.

Noagletal
Nagletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Negletal 2015".
De i hoved- og negletalsoversigten anferte negletal er beregnet siledes:

Resultat af ordinaer primeer drift x 100
Gennemsnitlige aktiver

Afkastningsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Arets resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning
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Begivenheder efter balancedagen

Stemas Maskinsalg A/S
Arsrapport 2016/17

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens

finansielle stilling.

Som led i udviklingen af selskabets nye forretningsomrade inden for salg, service og udlejning af
generatorer, er der pr. 1. oktober 2017 tilkebt aktiviteterne i selskabet Coaster Service A/S.

kr. 2016/17 2015/16
Personaleomkostninger
Lenninger 18.960.805 16.517.660
Pensioner 1.312.242 1.098.699
Andre omkostninger til social sikring 302.785 250.678
Andre personaleomkostninger 219.881 300.122
20.795.713 18.167.159
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede 41 37

Virksomheden har ikke i regnskabsaret udbetalt vederlag til ledelsen. Vederlaget i sammenligningsaret

udger O kr.

kr. 2016/17 2015/16

Finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 0 226.744

Andre finansielle indtaegter 176.476 165.866
176.476 392.610

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 59.062 0

Andre finansielle omkostninger 451.274 330.381
510.336 330.381

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 1.133.570 997.953

Arets regulering af udskudt skat -30.700 -12.700

1.102.870 985.253
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Noter

Materielle aniagsaktiver

kr.

Kostpris 1. oktober 2016
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 30. september 2017
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2016
Arets afskrivninger

Tilbagefersel af af- og nedskrivninger pa
afhandede aktiver

Af- og nedskrivninger 30. september 2017
Regnskabsmaessig veerdi 30. september 2017

| materielle anlagsaktiver indgar finansielle
leasingaktiver med regnskabsmaessig vaerdi pa
ialt

Periodeafgransningsposter

Ste

mas Maskinsalg A/S
Arsrapport 2016/17

Andre anlag,

driftsmateriel og Indretning af
inventar lejede lokaler lalt
3.953.859 510.496 4.464.355
2.528.929 125.800 2.654.729
-340.667 0 -340.667
6.142.121 636.296 6.778.417
1.446.768 158.927 1.605.695
899.138 111.480 1.010.618
-71.000 0 -71.000
2.274.906 270.407 2.545.313
3.867.215 365.889 4.233.104
3.326.590 0 3.326.590

Regnskabsposten indeholder forudbetalinger vedrerende servicekontrakter, leveranderer af varer og
tjenesteydelser, leasingkontrakter samt evrige forudbetalinger.

kr. 2016/17 2015/16
Selskabskapital
Selskabskapitalen er fordelt sdledes:
Aktier, 2.100 stk. a nom. 1.000,00 kr. 2.100.000 2.100.000
2.100.000 2.100.000
Aktiekapitalen er ikke opdelt i klasser.
Langfristede gaeldsforpligtelser
Galdi alt Afdrag Langfristet Restgeeld
kr. 30/9 2017 naste ar andel efter 5 ar
Leasingforpligtelser 3.369.200 757.244 2.611.956 0
3.369.200 757.244 2.611.956 0
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Noter
kr. 2016/17 2015/16
Udskudt skat
Udskudt skat 1. oktober -61.200 -48.500
Arets regulering af udskudt skat, indregnet i resultatopgerelsen -30.700 -12.700
Udskudt skat 30. september -91.900 -61.200
Udskudt skat vedrerer:
Materielle anlagsaktiver 649.300 466.800
Geeldsforpligtelser -741.200 -528.000

-91.900 -61.200

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med avrige selskaber i koncernen. Som sambeskattet selskab, der ikke er
helejet, haefter selskabet begraenset og subsidiaert for danske selskabsskatter inden for
sambeskatningskredsen.

Andre gkonomiske forpligtelser

Selskabet har indgdet operationelle leasingaftaler for i alt 4.982 t.kr. og forpligtelsen pr. 30. september
2017 udger i alt 4.315 t.kr., hvoraf scrapveardien udger 2.493 t.kr. Den arlige leasingydelse udger
1.487 t.kr. og hele forpligtelsen vedrarer maskiner, der er genudlejet.

Selskabet har ligeledes indgdet operationelle leasingaftaler for i alt 2.069 t.kr. og forpligtelsen pr. 30.
september 2017 udger i alt 653 t.kr. Den arlige leasingydelse udger 531 t.kr. og hele forpligtelsen
vedrerer driftsmateriel, der anvendes i selskabet.

Sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter har selskabet indgaet aftaler om pantsatningsforbud.

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter pd 7.870 t.kr. er der givet virksomhedspant pd nom. 20.000
t.kr. omfattende goodwill, immaterielle rettigheder, tilgodehavender fra salg af varer og
tjenesteydelser, varelager samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar. Den samlede
regnskabsmassige vaerdi af omfattede aktiver udger 45.961 t.kr.

Nartstdende parter
Stemas Maskinsalg A/S' naertstdende parter omfatter falgende:

Bestemmende indflydelse

Grundlag for
Neertstdende part Bopa!/Hjemsted bestemmende indflydelse

Johs. Mallers Maskiner A/S Tendervej 7, 6500 Vojens Kapitalbesiddelse
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Noter

Transaktioner med naertstdende parter

Virksomheden har i regnskabsaret haft falgende transaktioner med nartstdende parter:

Neertstdende part Belgb Beskrivelse af transaktion

kr.
Tilknyttede virksomheder 28.450.256 Salg af varer og tjenesteydelser m.v.
Tilknyttede virksomheder 10.346.505 Keb af varer og tjenesteydelser m.v.
Associerede virksomheder 1.660.059 Keb af varer og tjenesteydelser m.v.
Tilknyttede virksomheder 16.283 Renteindtaegter
Tilknyttede virksomheder 73.962 Renteomkostninger
Associerede virksomheder 1.357 Renteomkostninger
Tilknyttede virksomheder 4,150.112 Geeldsforpligtelser
Tilknyttede virksomheder 5.000.000 Udioddet udbytte

Betegnelsen associerede virksomheder udger ejerselskaber med betydelig indflydelse samt dennes

tilknyttede og associerede virksomheder.

Oplysninger om ledelsesvederlag

Oplysninger om vederlag til ledelsen fremgar af note 3, Personaleomkostninger.

Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i virksomhedens ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller

minimum 5 % af aktiekapitalen:

Navn

Bopal/Hjemsted

Johs. Mollers Maskiner A/S

kr.

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Foresldet udbytte indregnet under egenkapitalen
Overfort resultat

Reguleringer

Af- og nedskrivninger

Avance/tab ved afhandelse af anlagsaktiver
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Skat af drets resultat

Andring i driftskapital
Zndring i varebeholdninger
Zndring i tilgodehavender
Andring i leverandergaeld m.v.

Tondervej 7, 6500 Vojens

2016/17 2015/16

0 5.000.000
3.822.255 -1.550.553
3.822.255 3.449.447
1.010.618 481.862
9.667 -10.000
-160.193 -389.762
494,053 327.533
1.102.870 985.253
2.457.015 1.394.886
-8.886.542 -3.560.665
-1.388.605 -1.392.012
6.835.630 6.910.438
-3.439.517 1.957.761
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kr. 2016/17 2015/16
18 Likvider, ultimo
Likvide beholdninger ifgige balancen 2.654.729 31971
Kortfristet gaeld til banker -7.870.378 -11.606.019

-5.215.649 -11.574.048
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