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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten til brug for regn-
skabsaret 1. januar — 31. december 2014 for EQT Partners A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2014.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse
for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 5. februar 2015
Direktion

A

Morten Hummelmose
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Bestyfelse:

ﬁaies Johan By g{e Morten Hummelmose / Ande/s Jonas Andersson
formand / |
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Den uafhangige revisors erkleringer
Til kapitalejerne i EQT Partners A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for EQT Partners A/S for regnskabsaret 1. januar —31. december 2014. Arsregnska-
bet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregn-
skabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt revisionen
i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning.
Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed
for, om arsregnskabet er uden veasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i drsregn-
skabet. De valgte revisionshandlinger afhznger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for vesentlig
fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer
revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige skgn er rimelige samt den samlede
prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december
2014 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger
i tilleg til den udfgrte revision af &rsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med drsregnskabet.

Kgbenhavn, den 5. februar 2015
KPMG P/S

Godkendt Revisionspartnerselskab

Niels Vendelbo
statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

EQT Partners A/S indgér i EQT Partners AB-koncernen, som er en radgivningskoncern, der
opererer i Europa, Asien og USA. Moderselskabet og datterselskaberne er investeringsradgi-
vere for 14 private equity-fonde, som tilsammen forvalter ca. 13,7 mia. EUR.

Blandt de omrader, som virksomheden har arbejdet inden for, kan navnes:

e Udvalgelse, analyse samt anbefaling i forbindelse med kgb af virksomheder
e Vardiansattelse og strukturering ved virksomhedskgb

e Radgivning ved styring, kontrol og opfglgning af virksomhedskgb

o Radgivning og anbefaling vedrgrende salg af virksomheder.

Aktiviteter i fondene

12014 har assistansen fra EQT Partners AB og dets datterselskaber blandt andet bidraget til
fondenes erhvervelse af 13 selskaber, afhendelse af 4 eksisterende selskaber og bgrsnoteret 3
selskaber samt investeringer i laneinstrumenter og lignende verdipapirer samt refinansiering
af fondens eksisterende portefgljeselskaber.

Arets resultat udggr 4.957 tkr. mod 3.825 tkr. i 2013. Selskabets egenkapital pr. 31. december
2014 udggr 5.457 tkr. (31. december 2013: 6.609 tkr.).

Forventninger til fremtiden

12015 forventes et positivt resultat for selskabet. Omkostningerne forventes pé samme niveau
som i 2014.

Betydningsfulde hndelser efter balancedagen

Der er ikke efter regnskabsérets udigb indtruffet begivenheder af betydning for arsrapporten
for 2014.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december 2014

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for EQT Partners A/S for 2014 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

ZEndring til anvendt regnskabspraksis

Selskabet har for regnskabsaret 2014 valgt en artsopdelt resultatopggrelsen mod tidligere funk-
tionsopdelt. Sammenligningstallene er tilpasset ndringen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutadifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen,
indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gzld og andre monetzre poster i fremmed valuta omregnes til balanceda-
gens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgode-
havendes eller gzldsforpligtelsens opstden eller indregning i seneste &rsregnskab indregnes i
resultatopggrelsen under finansielle indtgter og omkostninger.

Resultatopggrelse

Nettoomsatning

Nettoomsztningen ved salg af serviceydelser faktureres i takt med, at ydelserne leveres, og
indregnes i resultatopggrelsen ved fakturering.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, lokaler m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inkl. feriepenge og pensioner samt andre om-
kostninger til social sikring m.v. af selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fra-
trukket modtagne godtgprelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtzgter og omkostninger indeholder renter samt tilleg og godtggrelser under
acontoskatteordningen m.v.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat.

Balance

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlegsaktiver mgdes ved fgrste indregning til kostpris.

Indretning af lejede lokaler samt driftsmateriel og inventar miles efterfglgende til kostpris med
fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er Klar til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pi de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages linezre afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa fglgende vurde-
ring af aktivernes forventede brugstider:

Indretning af lejede lokaler 5ar
Driftsmateriel og inventar 3-5 é&r

Fortjeneste og tab ved salg af materielle anlegsaktiver opggres som forskellen mellem salgs-
prisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige vaerdi pé salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter henholdsvis
andre driftsomkostninger.

Verdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmessige verdi af materielle anlegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis gruppe af forbundne aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindings-
vardien, hvis denne er lavere end den regnskabsmassige vardi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede
tab.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfglgende regnskabsar.

Egenkapital — udbytte

Foresléet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pé den ordinzre
generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises
som en szrskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af Arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mel-
lem regnskabsmessig og skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde hvor
opggrelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremfgrselsberettigede skattemassige un-
derskud, indregnes med den verdi, hvortil de forventes at blive anvendt enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisati-
onsvardi.

Udskudt skat males pa grundlag af skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil vere geldende, nir den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i
udskudt skat som fglge af &ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen henholdsvis
egenkapitalen.

G=ldsforpligtelser

Gald males til nettorealisationsvardi.
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Resultatopggrelse

tkr.

Nettoomsatning
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat
Personaleomkostninger
Afskrivninger

Resultat af primzer drift
Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Forslag til udbytte for regnskabséret
Overfgrt overskud

Note

EQT Partners A/S
Arsrapport 2014
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2014 2013
39.467 30.834
-13.257 -7.396
26.210 23.438
-19.400 -18.197
-135 -116
6.675 5.125
48 19
-143 -4
6.580 5.140
-1.623 -1.315
4.957 3.825
4957 6.109
0 -2.284
4.957 3.825
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Balance

tkr.

AKTIVER
Anlagsaktiver

Materielle anleegsaktiver
Indretning af lejede lokaler
Driftsmateriel og inventar

Anlagsaktiver i alt

Omsztningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavende selskabsskat

Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt
AKTIVERI ALT

Note

EQT Partners A/S
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31/122014  31/12 2013
26 55
198 159
224 214
224 214
2.460 0
59 75

0 35

763 900
269 130
3.551 1.140
12.894 13913
16.445 15.053
16.669 15.267

10
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Balance

tkr. Note

PASSIVER

Egenkapital 4
Aktiekapital

Overfgrt resultat

Forsléet udbytte

Egenkapital i alt

Geldsforpligtelser

Kortfristede geldsforpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geld til tilknyttede virksomheder

Selskabsskat

Anden geld 5

Gxldsforpligtelser i alt
PASSIVERIALT

Eventualforpligtelser
Nertstaende parter

N N
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31/122014  31/12 2013

500 500

0 0
4.957 6.109
5.457 6.609
292 96
461 611
964 0
9.495 7.951
11.212 8.658
11.212 8.658
16.669 15.267

11
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Noter
tkr. 2014 2013
Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 17.825 16.726
Andre omkostninger til social sikring 67 39
Andre personaleomkostninger 1.508 1.432

19.400 18.197
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskftigede 11 12
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 1.608 1.300
Arets reguleringer af udskudt skat 16 16
Regulering af skat vedrgrende tidligere &r -1 -1

1.623 1.315
Materielle anlsegsaktiver
Indretning  Driftsmate-
af lejede riel og in-
tkr. lokaler ventar Talt
Kostpris 1. januar 2014 1.870 3.737 5.607
Tilgang 0 145 145
Kostpris 31. december 2014 1.870 3.882 5.752
Ned- og afskrivninger 1. januar 2014 1.815 3.578 5.393
Afskrivninger 29 106 135
Ned- og afskrivninger 31. december 2014 1.844 3.684 5.528
Regnskabsmeessig vaerdi 26 198 224
Egenkapital
Aktiekapi-  Overfgrt Foreslaet

tkr. tal resultat udbytte Lalt
Saldo 1. januar 2014 0 6.109 6.609
Udbetalt udbytte 0 -6.109 -6.109
Overfgrt, jf. resultatdisponering 0 4.957 4.957
Saldo 31. december 2014 0 4.957 5.457

Aktiekapitalen er fordelt med 500 stk. a nom. 1.000 kr. Der er ikke sket ndringer i aktieka-

pitalen siden selskabets stiftelse.

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

tkr. 31/122014 31/12 2013
Anden gzld

Skyldig personalerelaterede omkostninger 8.691 7.573
@vrig anden geld 804 378

9.495 7.951

Eventualforpligtelser

Selskabet har pr. 31. december 2014 forpligtelser vedrprende huslejekontrakter pd 732 tkr.
(31. december 2013: 780 tkr.).

Selskabet har herudover ingen eventualforpligtelser eller andre gkonomiske forpligtelser og
sikkerhedsstillelser.

Nertstaende parter

EQT Partners A/S' nartstdende parter omfatter fglgende:
Bestemmende indflydelse

EQT Partners AB, Hovslagargatan 3, 111 48 Stockholm, Sverige, der er hovedaktionr.

Ejerforhold

Hele aktiekapitalen ejes af EQT Partners AB, Hovslagargatan 3, 111 48 Stockholm, Sverige.
Koncernregnskabet for EQT Holdings Codperatief W.A., hvori EQT Partners A/S indgdr, kan
rekvireres ved henvendelse til selskabet.

13



