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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato aflagt arsrapporten for 2015 for Frandsen P/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015

samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2015,

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som

beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Esbjerg, den 10. februar 2016

Direkt on

I\

Niels Frandsen

Bestyrelse

e Frandsen
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Den uafhzengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Frandsen P/S

Pategning p& &rsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Frandsen P/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes

efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har ud-
fart revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplys-
ninger i 8rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurde-
ring af risici for veaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse
af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Form&let hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af sel-
skabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabs-
praksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede prasenta-

tion af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for

vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhzengige revisors erklaeringer

Konklusion
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion ggr vi opmaerksom pa ledelsesberetningens afsnit om udviklingen
i de skonomiske forhold. Ledelsen har heri afgivet en redeggrelse for selskabets gkonomiske situation
set i forhold til at mere end halvdelen af selskabskapitalen er tabt ved udgangen af regnskabsaret.
Ledelsen har endvidere redegjort for forventningerne for de kommende regnskabsar og grundlaget for
vurderingen af fortsat drift. Vi har ikke fundet grundlag for at anlzegge anden vurdering.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderlige-
re handlinger i tilleeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfat-
telse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med 3rsregnskabet.

Esbjerg, den 10. februar 2016

Martinsen
Statsautorisere
CVR-ny. 32

vigionspartnerselskab

L. U
gren Rishgj
statsautoriseret reviso
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Selskabsoplysninger
Selskabet Frandsen P/S
Kongensgade 68
6700 Esbjerg
CVR-nr.: 3378 14 66
Stiftet: 1. juli 2011
Hjemsted: Esbjerg
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
5. regnskabsar
Bestyrelse Bent Frede Frandsen, @sterkrog 20, 6731 Tjzereborg
Hanne Birgitte Pedersen, @stervaenget 25, 6710 Esbjerg V
Niels Frandsen, Kirkegade 16 2 tv, 6700 Esbjerg
Direktion Niels Frandsen, Kirkegade 16 2 tv, 6700 Esbjerg
Revision Martinsen

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Edison Park 4
6715 Esbjerg N
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter bestar af salg af dametgj og dermed beslaegtede aktiviteter.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Rrets bruttofortjeneste udger 5.495 t.kr. mod 5.541 t.kr. sidste &r. Det ordinzere resultat efter skat
udggr 12 t.kr. mod -668 t.kr. sidste 8r. Ledelsen anser 3rets resultat for utilfredsstillende.

Selskabet har ved udgangen af regnskabsaret tabt mere end halvdelen af selskabskapitalen.
Ledelsens pligter er derfor omfattet af Selskabslovens § 119. Der fremlaegges for generalforsamlingen
en redeggrelse, hvori ledelsen udtrykker forventning om et positivt resultat for regnskabsdret 2016 og
efterfslgende regnskabsdr pa baggrund af udarbejdede budgetter. Selskabskapitalen forventes
sdledes at kunne retableres gennem indtjeningen i de kommende regnskabsdr og forventes fuldt
retableret indenfor en 3 - 5 &rig periode. Under forudsaetning af, at selskabets likviditet realiseres i
overensstemmelse med det budgetterede, vurderes selskabets kapitalberedskab som tilstrackkeligt og

forsvarligt.

Ledelsen aflaegger med henvisning til ovenstdende regnskabet med fortsat drift for gje.

Begivenheder efter regnskabsérets udlgb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets

finansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Frandsen P/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser

for en klasse B-virksomhed.
Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflzegges i danske kroner.

Generelt om indregning og méling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-
ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af
&ndrede regnskabsmaeessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd

selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méales aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrappor-
ten afleegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, esendring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstil-
ling, arbejde udfgrt for egen regning og opfart under aktiver, andre driftsindtaegter samt eksterne om-

kostninger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fun-
det sted inden arets udgang, og sdfremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.
Nettoomsaetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse

med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til kgb af rdvarer og hjzlpematerialer med fradrag af rabatter
samt arets forskydning i varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-

kaler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket mod-

tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder 3rets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlzegsakti-

ver.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursa-
vancer og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indteegter og omkostninger

indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af drets resultat

Der indregnes ikke skatter, idet selskabet ikke er et selvstaendigt skattesubjekt.

Balancen

Immaterielle anlaagsaktiver

Lejemalsafstielse

Aktiveret lejemalsafstaelse méles til skgnnet kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Lejemalsafstielsen falger den oprindelige overdragede afskrivningsprofil, som blev fuldt afskrevet i
2012.

Goodwill
Erhvervet goodwill mé&les til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives li-

nezert over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 7 ar.

Den gkonomiske brugstid er vurderet og fastlagt pa erhvervelsestidspunkt som den samlede
forventede tilbagebetalingstid pa erhvervelsen ud fra udarbejdede analyser af investeringen. Den
regnskabsmaessige veerdi af goodwill vurderes og nedskrives over resultatopggrelsen i de tilfeelde,

hvor den regnskabsmeessige veerdi overstiger genindvindingsvaerdien.

Materielle anlagsaktiver
Materielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-

ger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det

tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Anvendt regnskabspraksis

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugsti-

der:
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5 ar

Sméaktiver med en forventet levetid under 1 &r indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i re-

sultatopggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. For-
tieneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkost-

ninger.

Varebeholdninger
Varebeholdninger maéles til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvaer-

dien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjselpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af

hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af sdvel feerdigge-
relsesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsveerdien
fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Periodeafgraansningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-

rende efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Galdsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved l&noptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sile-
des at forskellen mellem provenuet og den nominelle veaerdi indregnes i resultatopggrelsen over l&ne-

perioden.

Andre gaeldsforpligtelser méales til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
Bruttofortjeneste 5.495.349 5.541.122
2 Personaleomkostninger -4.741.141 -5.489.271
3 Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver -483.550 -384.954
Driftsresultat 270.658 -333.103
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 728 0
Andre finansielle indtaegter 7.259 7.896
4  @vrige finansielle omkostninger -266.595 -342.944
Arets resultat 12.050 -668.151
Forslag til resultatdisponering:
Overfgres til overfgrt resultat 12.050 0
Disponeret fra overfgrt resultat 0 -668.151
Disponeret i alt 12.050 -668.151
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2015 2014
Anlzegsaktiver
5 Lejemalsafstaelse 0 0
5 Goodwill 524.385 731.097
Immaterielle anlasgsaktiver i alt 524.385 731.097
6 Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar 829.684 927.822
Materielle anlaagsaktiver i alt 829.684 927.822
Anlaegsaktiver i alt 1.354.069 1.658.919
Omseaetningsaktiver
Fzerdigvarer og hjeelpematerialer 2.396.430 3.898.899
Varebeholdninger i alt 2.396.430 3.898.899
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 23.979 18.419
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 27.353 9.000
Andre tilgodehavender 137.645 171.078
Periodeafgrasnsningsposter 267.206 333.247
Tilgodehavender i alt 456.183 531.744
Likvide beholdninger 62.627 41.805
Omsaetningsaktiver i alt 2.915.240 4.472.448
Aktiveri alt 4.269.309 6.131.367
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Balance 31. december

Passiver
Note 2015 2014
Egenkapital
7 Virksomhedskapital 500.000 500.000
8 Overfert resultat -1.132.206 -1.144.256
Egenkapital i alt -632.206 -644.256
Gaeldsforpligtelser
9 Ansvarlig |8nekapital 847.728 1.097.400
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 847.728 1.097.400
Kortfristet del af langfristet gaeld 300.000 352.600
Geeld til pengeinstitutter 1.525.293 2.775.271
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 342.171 528.689
Anden geaeld 1.886.323 2.021.663
Kortfristede gzeldsforpligtelser i alt 4.053.787 5.678.223
Gaeldsforpligtelser i alt 4.901.515 6.775.623
Passiveri alt 4.269.309 6.131.367
10 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
11 Eventualposter
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Noter

Usikkerhed om going concern

Selskabet har ved udgangen af regnskabsaret tabt mere end halvdelen af selskabskapitalen.

Ledelsen udtrykker forventning om et positivt resultat for regnskabsdret 2016 og efterfalgende
regnskabsar pd baggrund af udarbejdede budgetter. Selskabskapitalen forventes slledes at
kunne retableres gennem indtjeningen i de kommende regnskabsdr og forventes fuldt

retableret indenfor en 3 - 5 &rig periode. Under forudsaetning af, at selskabets likviditet

realiseres i overensstemmelse med det budgetterede, vurderes selskabets kapitalberedskab

som tilstraekkeligt og forsvarligt.

Ledelsen aflaegger med henvisning til ovenstaende regnskabet med fortsat drift for gje.

2015 2014
Personaleomkostninger
Lgnninger og gager 3.936.610 4.567.504
Pensioner 456.960 538.877
Andre omkostninger til social sikring 151.698 183.610
Personaleomkostninger i gvrigt 195.873 199.280
4.741.141 5.489.271
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver
Afskrivning pa goodwill 206.712 206.708
Afskrivning pd indretning af lejede lokaler 147.139 159.190
Afskrivning pd andre anlzeg, driftsmateriel og inventar 129.699 135.056
Fortjeneste eller tab ved salg af materielie anlaegsaktiver 0 -116.000
483.550 384.954
@vrige finansielle omkostninger
Andre renteomkostninger 266.595 342.944
266.595 342.944
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Noter

5.

Immaterielle anlaagsaktiver

Lejemalsafst

else Goodwill
Kostpris primo 121.667 1.455.000
Kostpris ultimo 121.667 1.455.000
Afskrivninger primo 121.667 723.903
Arets afskrivninger 0 206.712
Afskrivninger ultimo 121.667 930.615
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 0 524.385

6. Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg,
driftsmateriel
og inventar
Kostpris primo 2.107.018
Tilgang 178.699
Kostpris ultimo 2.285.717
Afskrivninger primo 1.179.196
Arets afskrivninger 276.837
Afskrivninger ultimo 1.456.033
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 829.684
31/12 2015 31/12 2014

7. Virksomhedskapital

Virksomhedskapital primo 500.000 500.000
500.000 500.000
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Noter

10.

31/12 2015 31/12 2014

Overfgrt resultat

Overfgrt resultat primo -1.144.256 -476.105
Arets overfgrte overskud eller underskud 12.050 -668.151
-1.132.206 -1.144.256

Ansvarlig ldnekapital

Ansvarlig lanekapital 1.147.728 1.450.000
Kortfristet del af ansvarlig |3nekapital -300.000 -352.600
847.728 1.097.400

Kreditor har meddelt Den jyske Sparekasse en tilbagetraedelseserklzering i tilfelde af Frandsen
P/S' eventuelle rekonstruktion, konkurs eller anden radighedsindskraenkning vedrgrende sin

formue.

La8net henstar uopsigeligt. Med virkning fra den 1. januar 2015 pabegynder Frandsen P/S
afvikling af hovedstolen i henhold til gzeldsbrevet, oprindeligt stort kr. 1.450.000 med en
manedlig ydelse p8 kr. 29.386 - i alt 54 terminer, s8ledes sidste ydelse betales den 1. juli 2019.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for gaeld til pengeinstitut, 1.525 t.kr., har selskabet stillet virksomhedspant pa
nominelt 3.000 t.kr. Virksomhedspantet omfatter fglgende aktiver, hvis regnskabsmaessige

veerdi p& balancedagen udger:

Varebeholdninger 2.396 t.kr.
Tilgodehavender fra salg- og tjenesteydelser 24 t.kr.
Goodwill 524 t.kr.
Materielle anlaegsaktiver 830 t.kr.

Frandsen P/S - Arsrapport for 2015 14



Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

11.

Eventualposter
Eventualforpligtelser

Selskabet har via Den jyske Sparekasse overfor udlejer stillet huslejegaranti p& 56 t.kr. vedr.
lejema3let Vestergade 2, 7200 Grindsted.

Selskabet har via Den jyske Sparekasse overfor udlejer stillet huslejegaranti pa 289 t.kr. vedr.
lejemalet i Esbjerg Storcenter, Gl. Vardevej 230, 6715 Esbjerg N.

Operationel leasing
Selskabet har indgdet huslejekontrakt vedr. lejemé&let Vestergade 2, 7200 Grindsted med en
arlig husleje pa 255 t.kr. Lejemélet kan opsiges med 6 m&neders varsel.

Selskabet har indgdet huslejekontrakt vedr. lejem3let Tommergangen 1, 6760 Ribe med en
arlig husleje pa 265 t.kr. Lejemalet kan opsiges med 6 m3neders varsel.

Selskabet har indg8et huslejekontrakt vedr. lejemalet i Esbjerg Storcenter, Gl. Vardevej 230,
6715 Esbjerg N. med en 8rlig husleje inklusiv faellesudgifter p& 658 t.kr. Lejem3let kan opsiges

med 6 maneders varsel.

Selskabet har indgdet huslejekontrakt vedr. lejemé&let i Kongensgade 68, 6700 Esbjerg med en
arlig husleje pd 1.196 t.kr. Lejemdlet er fra udlejers side uopsigeligt i 90 mé&neder fra

statusdagen, mens lejer kan opsige lejemalet med 6 maneders varsel.
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