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Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt &rsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2021
for MUNTHE a/s.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resul-
tatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn K, den 27. januar 2022

Direktion

Naja Munthe

Direktor

Bestyrelse

Lars Munthe Naja Munthe Morten Joachim Christensen

Formand
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Den uafhaengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejeren i MUNTHE a/s

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for MUNTHE a/s for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021, der om-
fatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revi-
sionspétegningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet”. Vi er uathangige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geldende i Danmark, lige-
som vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores
opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ned-

vendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte drif-
ten; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspéategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdeekke vesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsté som folge
af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de en-
keltvis eller samlet har indflydelse péd de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa
grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici
samt opndr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vesentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sédanne oplysnin-
ger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i

intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors revisionspitegning

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden op-
néet ved revisionen eller p4 anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 27. januar 2022

Christensen Kjzerulff
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 1591 56 41

Kenneth Iversen
statsautoriseret revisor
mne34390

This document has esignatur Agreement-ID: f6a60fPJZRq246815049



Gf_

Selskabsoplysninger
Selskabet MUNTHE a/s
Grennegade 10, 2.
1077 Kebenhavn K
Hjemmeside: www.munthe.com
CVR-nr. 21 84 81 82
Stiftet: 25. juni 1999
Hjemsted: Kebenhavn
Regnskabsér: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Lars Munthe, Formand
Naja Munthe
Morten Joachim Christensen
Direktion Naja Munthe, Direktor
Revision Christensen Kjerulft
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Store Kongensgade 68
1264 Kebenhavn K
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er produktion og design af modetgj til engroskunder samt egne forretninger.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet har endnu engang forméet at oge badde omsatningen og bunden i et &r, der stadig har varet
preeget af pandemien.

Selskabets kontinuerlige fokus pa baredygtighed og genkendeligt design, har resulteret i en markant veaekst
og interesse i udlandet. Selskabet forventer, at den positive udvikling fortsatter 1 2022.

Begivenheder efter regnskabsérets udleb

Udbruddet af Coronavirus/COVID-19 giver udfordringer og risici for virksomheden. Der er truffet en
reekke foranstaltninger med henblik pa at sikre medarbejdernes helbred og sundhed. Virusudbruddet giver
usikkerhed sével politisk/samfundsmaessigt som for virksomheden. Nuvaerende og eventuelle fremtidige
politiske og ekonomiske foranstaltninger, som maétte blive sat i vark, vil kunne afstedkomme finansielle
risici knyttet til virksomhedens drift og eventuelt begranse virksomhedens samhandelsmuligheder.

Virksomhedens nuvarende og planlagte aktiviteter giver imidlertid ikke anledning til serlige finansielle
risici, og selskabets likviditetsberedskab forventes at vere sikret i tilstreekkeligt omfang.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

anlaegsaktiver

Driftsresultat

Andre finansielle indtegter
Ovrige finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering:

Ekstraordinart udbytte vedtaget i regnskabsaret
Udbytte for regnskabsaret
Overfores til overfort resultat

Disponeret i alt

2021 2020

kr. kr.
30.922.237 21.882.237
-12.682.930 -11.514.718
-1.517.278 -1.480.644
16.722.029 8.886.875
6.813 3.658
-1.587.605 -1.337.517
15.141.237 7.553.016
-3.368.047 -1.511.620
11.773.190 6.041.396
5.000.000 0
0 3.000.000
6.773.190 3.041.396
11.773.190 6.041.396
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Balance 31. december

Aktiver
2021 2020
Note kr. kr.
Anlagsaktiver
4  FErhvervede koncessioner, patenter, licenser, varemarker samt
lignende rettigheder 0 89.286
Immaterielle anlaegsaktiver i alt 0 89.286
5 Andre anleg, driftsmateriel og inventar 1.245.921 1.338.082
6 Indretning af lejede lokaler 2.024.695 1.470.010
Materielle anlegsaktiver i alt 3.270.616 2.808.092
7 Deposita 184.066 159.978
Finansielle anleegsaktiver i alt 184.066 159.978
Anlagsaktiver i alt 3.454.682 3.057.356
Omsaetningsaktiver
Varer under fremstilling 9.824.880 7.960.424
Fremstillede varer og handelsvarer 6.124.306 5.757.942
Varebeholdninger i alt 15.949.186 13.718.366
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 5.648.562 3.899.140
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.223.077 3.199.158
Andre tilgodehavender 216.553 218.386
Periodeafgransningsposter 2.432.033 2.157.012
Tilgodehavender 1 alt 10.520.225 9.473.696
Likvide beholdninger 7.932.898 6.622.793
Omsatningsaktiver i alt 34.402.309 29.814.855
Aktiver i alt 37.856.991 32.872.211
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Balance 31. december

Passiver
2021 2020
Note kr. kr.
Egenkapital
Virksomhedskapital 500.000 500.000
Overfort resultat 23.851.383 17.078.193
Foresléet udbytte for regnskabséret 0 3.000.000
Egenkapital i alt 24.351.383 20.578.193
Hensatte forpligtelser
Henseettelser til udskudt skat 195.007 46.924
Hensatte forpligtelser i alt 195.007 46.924
Gealdsforpligtelser
Modtagne forudbetalinger fra kunder 90.432 92.637
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 7.737.972 7.329.480
Geeld til tilknyttede virksomheder 215.462 215.462
Selskabsskat 3.219.964 1.764.356
Anden gzld 2.046.771 2.845.159
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 13.310.601 12.247.094
Gealdsforpligtelser i alt 13.310.601 12.247.094
Passiver i alt 37.856.991 32.872.211

8 Pantsxtninger og sikkerhedsstillelser
9 Eventualposter
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar 2020
Udloddet udbytte

Arets overforte overskud eller
underskud

Egenkapital 1. januar 2021
Udloddet udbytte

Arets overforte overskud eller
underskud

Ekstraordinaert udbytte vedtaget
i regnskabsaret

Udloddet ekstraordinart
udbytte vedtaget i regnskabséret

Foreslaet udbytte
Virksomhedskapital Overfort resultat  for regnskabsaret I alt
kr. kr. kr. kr.
500.000 14.036.797 2.000.000 16.536.797
0 0 -2.000.000 -2.000.000
0 3.041.396 3.000.000 6.041.396
500.000 17.078.193 3.000.000 20.578.193
0 0 -3.000.000 -3.000.000
0 6.773.190 0 6.773.190
0 5.000.000 0 5.000.000
0 -5.000.000 0 -5.000.000
500.000 23.851.383 0 24.351.383

10
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Noter

2021 2020
kr kr

1.  Personaleomkostninger
Lenninger og gager 11.834.486 11.004.140
Pensioner 772.267 663.305
Andre omkostninger til social sikring 76.177 -152.727

12.682.930 11.514.718

Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 26 26

2.  Ovrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 1.587.605 1.337.517
1.587.605 1.337.517

3. Skat af arets resultat

Skat af arets resultat 3.219.964 1.764.356
Arets regulering af udskudt skat 148.083 -252.736
3.368.047 1.511.620

4. Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, varemarker
samt lignende rettigheder

Kostpris 1. januar 750.000 750.000
Kostpris 31. december 750.000 750.000
Af- og nedskrivninger 1. januar -660.714 -553.571
Arets afskrivninger -89.286 -107.143
Af- og nedskrivninger 31. december -750.000 -660.714
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 0 89.286
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Noter

31/12 2021 31/12 2020
kr. kr.
5.  Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 3.391.105 2.763.975
Tilgang i arets lab 557.395 627.130
Kostpris 31. december 3.948.500 3.391.105
Af- og nedskrivninger 1. januar -2.053.023 -1.421.662
Arets afskrivninger -649.556 -631.361
Af- og nedskrivninger 31. december -2.702.579 -2.053.023
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 1.245.921 1.338.082
6.  Indretning af lejede lokaler
Kostpris 1. januar 4.245.367 4.057.629
Tilgang i arets lab 1.333.121 187.738
Kostpris 31. december 5.578.488 4.245.367
Af- og nedskrivninger 1. januar -2.775.357 -2.033.216
Arets af- og nedskrivninger -778.436 -742.141
Af- og nedskrivninger 31. december -3.553.793 -2.775.357
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2.024.695 1.470.010
7.  Deposita
Kostpris 1. januar 159.978 163.128
Tilgang i arets lab 74.088 13.664
Afgang i arets lab -50.000 -16.814
Kostpris 31. december 184.066 159.978
Regnskabsmzessig veerdi 31. december 184.066 159.978
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Noter

8. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har deponeret ejerpantebreve pd i alt 400 tkr. til sikkerhed for bankgeld. Ejerpante-
brevene giver pant i ovenstaende materielle anleegsaktiver.

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut, har selskabet stillet virksomhedspant pa nominelt 3.700 t.kr.
Virksomhedspantet omfatter folgende aktiver, hvis regnskabsmaessige vaerdi pa balancedagen udger:

t.kr.
Varebeholdninger 15.949
Driftsmidler og inventar 3.270
9. Eventualposter
Eventualforpligtelser
t.kr.
Eventualforpligtelser i alt 901

Sambeskatning

Selskabet indgér i1 den nationale sambeskatning med Naja Munthe ApS, CVR-nr. 27 21 07 32 som

administrationsselskab og heefter ubegraenset og solidarisk med de egvrige sambeskattede selskaber
for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegranset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle for-
pligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfore, at selska-
bets haftelse udger et andet belab.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for MUNTHE a/s er aflagt i overensstemmelse med rsregnskabslovens bestemmelser for en
klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og méiling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af &ndrede regnskabs-
messige skon af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuel-
le afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt
belob. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lebetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrapporten
aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finan-
siel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes veerdireguleringer-
ne direkte pa egenkapitalen i en dagsveardireserve.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valutakurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldsforpligtel-
sens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaeg-
ter og omkostninger.

Anlagsaktiver, der er kobt i fremmed valuta méles til kursen pé transaktionsdagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Udenlandske tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser anses for at veare
selvsteendige enheder. Resultatopgerelserne omregnes til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og ba-
lanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstaet ved omregning af uden-
landske tilknyttede virksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser og ved
omregning af resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte i
egenkapitalen i dagsverdireserven. Dette geelder ogsé kursdifferencer, som er opstiet ved omregning af re-
sultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser.

Kursregulering af mellemverender med udenlandske tilknyttede virksomheder, der anses for en del af den
samlede investering i tilknyttede virksomheder, indregnes direkte i egenkapitalen i dagsveerdireserven. Til-
svarende indregnes valutakursgevinster og valutakurstab pa l&n og afledte finansielle instrumenter, som er
indgéet til kurssikring af selvsteendige udenlandske tilknyttede virksomheder, direkte i egenkapitalen.

Ved indregning af udenlandske tilknyttede virksomheder, der er integrerede enheder, omregnes moneteere
poster til balancedagens kurs. Ikke-monetere poster omregnes til kursen pa anskaffelsestidspunktet el-ler pa
tidspunktet for efterfolgende op- eller nedskrivning af aktivet. Resultatopgerelsens poster omregnes til
transaktionsdagens kurs, idet poster afledt af ikke-monetare poster dog omregnes til historiske kur-ser for
den ikke-monetare post.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsetning, &ndring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling, ar-
bejde udfort for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindteegter samt eksterne omkostninger.

Selskabet har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsetning valgt IAS 11 og IAS 18.

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, séfremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted

inden arets udgang, og safremt indteegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomseatningen
indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af rdvarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens hoved-
aktiviteter.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pé debitorer og operationelle leasingomkostninger.
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Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger

til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtge-
relser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder érets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af immateriel-
le og materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel
leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende verdipapirer, geld og transaktio-
ner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtgerelser under
acontoskatteordningen mv.

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfores
til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
(fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Udyviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsomkostninger og internt oparbejdede rettigheder indregnes i resultatopgerelsen som omkostnin-
ger 1 anskaffelsesaret.

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter afskri-
ves linezert over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 10
ar.

Fortjeneste og tab ved salg af udviklingsprojekter, patenter og licenser opgeres som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige verdi pa salgstidspunktet. Fortje-
neste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under af- og nedskrivninger.
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Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restverdi efter afsluttet brugstid. Af-
skrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes érligt. Overstiger
restveerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, opherer afskrivningen.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremover som
en @ndring i regnskabsmaessigt skon.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden pa
de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udger en vasentlig del af den samlede kost
pris.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultatop-
gorelsen.

Fortjeneste eller tab ved athendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige veerdi pé salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under af- og nedskrivninger.

For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte omkostninger til materialer, komponenter, underle-

veranderer og len samt laneomkostninger fra specifik og generel l&ntagning, der direkte vedrerer opferelsen
af det enkelte aktiv.

Leasingkontrakter
Leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og evri

ge lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lebetid. Selskabets samlede forpligtelse vedre
rende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Nedskrivning pa anlegsaktiver

Den regnskabsmassige verdi af sfvel immaterielle som materielle anleegsaktiver samt kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder vurderes érligt for indikationer pa verdiforringelse
ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.
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Foreligger der indikationer pa veardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholds-
vis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, safremt denne er lavere end
den regnskabsmassige verdi.

Genindvindingsverdien er den hejeste vaerdi af kapitalveerdi og salgsverdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalverdien opgeres som nutidsvardien af de forventede nettopengestremme fra an-
vendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopenge-stromme ved salg af aktivet eller aktiv-
gruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, nér betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.
Nedskrivninger pa goodwill tilbagefores ikke.

Indretning af lejede lokaler

Indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages li
nexre afskrivninger baseret pa vurdering af aktivets forventede brugstid, der er sat til 5 ar.

Finansielle anleegsaktiver
Deposita

Deposita males til amortiseret kostpris og udgeres af huslejedeposita mv.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pé grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsverdien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt rdvarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemta-
gelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjelpemate-
rialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indeholder in-
direkte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa maskiner, fabriksbygninger og udstyr,
der benyttes i produktionsprocessen, samt omkostninger til fabriksadministration og fabriksledelse. Léne-
omkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsverdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af sével feerdiggerelses-
omkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsverdien fastsettes
under hensyntagen til omsattelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Der nedskrives til nettorealisationsverdien med henblik pa at imedega forventede tab. Virksomheden har
valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver,
hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imedegéelse af tab, hvor der vurderes at vere indtruf-
fet en objektiv indikation pé, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vardiforringet.
Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er verdiforringet, foretages
nedskrivning pé individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa verdiforringelse pa individuelt ni-
veau, vurderes pa portefoljeniveau for objektiv indikation for verdiforringelse. Portefaljerne baseres pri-
maert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets og koncernens kredit-
risikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefoljer, er fastsat baseret pa historiske
tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmessige verdi af tilgodehavender og nutids-
vaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvardi af eventuelle modtagne sikkerhedsstil-
lelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller portefolje.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgrensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende ef
terfolgende regnskabsér.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte acon-to
skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med re-
fusion vedrerende skattemassige underskud. De sambeskattede selskaber indgar 1 acontoskatteordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “’Tilgodehavende selskabsskat”
eller ”Skyldig selskabsskat”.

Efter sambeskatningsreglerne haefter MUNTHE a/s solidarisk og ubegranset over for skattemyndighederne
for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstéet inden for sambeskatningskredsen.
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Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
messig og skattemeessig verdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat méles til nettorealisationsvaerdi.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrerende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninterne
avancer og -tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balanceda-
gens lovgivning vil vere geldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i ud-
skudt skat som felge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fores
direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening el-
ler ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsvaerdi.

Galdsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved 1&noptagelse til det modtagne provenu med fradrag af atholdte
transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amortiseret kost-
pris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle verdi indregnes 1 resultatopgerelsen over ldneperioden.

Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter gald til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geld,
males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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  hashsumE 0d61a5yKpRh246815049/SHA512/53A5FAB15039CE95469F5FA6CC52F8CCA19934FBE8A1EE68C27AFFAC8187BBA32CF9C9F5D9BBD4D18E3234DEF836537C6C69E1BD892BD27F326F8EB404F7D7A9
  TimeStamp MjAyMi0wMS0yNyAxNzowNTozMyswMTAw
  identityAssuranceLevel 2




  
 
 
 
 
 
 pya993fRATFFQ5B8ODWW+YBr9ds8eD8ZhIUsYxfqwYw=


 
eVxgz7E3TXz76k95cXQFjGbEMV6avW74CwAoP4zpOuybcUzxeHVCwQgfh0vo8pLwrWBjR2rr3ZHS
fruXKRAoweIf+I7ArsdubfaZtfo1bFZZ6j7yBY9+sEQd9MCyn8IiyD6k7vkToMT61X72CWvxzu3w
zeCOjNrx4Vj/4AhMPdVlahfynQy9wpqhCG3aXKwe7hBTgTWvQOjroKo7vwqkopwfNmBVub7pkURM
kwoazaKmG8GTQqUg6AWRygZ2MOjKfl2ZuSC1MxP/nnlkLYYPq5xtVzXRhuSgmmI8VfZewXeq4wWH
vIKIfXpv3V5ahzSHV2KxQwesBw2tdpj+uoI/fw==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKE1hY2ludG9zaDsgSW50ZWwgTWFjIE9TIFggMTBfMTVfNykgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzk2LjAuNDY2NC4xMTAgU2FmYXJpLzUzNy4zNg==
  challenge -6676060556072634528
  hashsumB f6a60fPJZRq246815049/SHA512/E693B0818165F3D2DA9657912DF48D2C73DC923FB61B94F8A5EC00ACE03F6B6F0AA8B46ECDC8F10830F9B7004388A589C0F511154974C9AE5BB8084BE94035D0
  hashsumC 2dd473kXjsU246815049/SHA512/18E599CDE84BE45B68B2ECD96E49D3806EA866D2D85B97C43B1BF748625571CA0A9E9A37BC705DFE564CFADD1478FAFC6D24854B652CAD631AE0C068FD6031D2
  hashsumD 0d61a5yKpRh246815049/SHA512/53A5FAB15039CE95469F5FA6CC52F8CCA19934FBE8A1EE68C27AFFAC8187BBA32CF9C9F5D9BBD4D18E3234DEF836537C6C69E1BD892BD27F326F8EB404F7D7A9
  TimeStamp MjAyMi0wMS0yNyAxNjo1NjoyMSswMTAw
  identityAssuranceLevel 2




  
 
 
 
 
 
 Mf120aYlrpFlZ0IXn/LlzShpKmqR3Mdt4ve/4xlecmk=


 
ZtKC4EzuUhSJwzoIjqD6CWTfX0rywplXMiQo6zjnL+N8MZYB2Wt2N2yXO8hO79QN0Qzwm2bz3wrC
QgzBVLuYlmCJxW573HmaBTR4D9aH4ZvYw878hE6UdLAVJphW8m+w40lY19OXWtPpMkYyTtfHFkNX
K85MMX4hGWxMPjBa0Gi/mKwv21aMwvyvZwrUMzGToqQPasfKgV4+QS9BsqX57AIiqKapj+7mKPHH
NTGR2mBd6NLQscZO1hgUw96iISlLnwDgnEOTyVgjutWDbQvc6WBJrJiAbtoxKI3oSNZ2ZCpDGVP5
lDUEQpee0Cq46uXpA/APQqhu3SC3oVpu0LqD2Q==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzk3LjAuNDY5Mi43MSBTYWZhcmkvNTM3LjM2
  challenge 6018529716176812870
  hashsumB f6a60fPJZRq246815049/SHA512/E693B0818165F3D2DA9657912DF48D2C73DC923FB61B94F8A5EC00ACE03F6B6F0AA8B46ECDC8F10830F9B7004388A589C0F511154974C9AE5BB8084BE94035D0
  hashsumC 2dd473kXjsU246815049/SHA512/18E599CDE84BE45B68B2ECD96E49D3806EA866D2D85B97C43B1BF748625571CA0A9E9A37BC705DFE564CFADD1478FAFC6D24854B652CAD631AE0C068FD6031D2
  hashsumD 0d61a5yKpRh246815049/SHA512/53A5FAB15039CE95469F5FA6CC52F8CCA19934FBE8A1EE68C27AFFAC8187BBA32CF9C9F5D9BBD4D18E3234DEF836537C6C69E1BD892BD27F326F8EB404F7D7A9
  TimeStamp MjAyMi0wMS0yNyAxNTo1Njo1NSswMTAw
  identityAssuranceLevel 2




  
 
 
 
 
 
 5rRvO0WgPE8tL7K07OhDZGEUOVo7LOy2DKqhv76Iyf8=


 
RKRJG4kpiMOUQDSzPZ5CrJbj8PgFXYX5+NKxHBMVwJsAkumSlFz4rD7fEdtv8U4YcWhjku6D13lR
4MOMjESV39fC59+qjAkcizz86Hv0YfaFP5GQmyAjOPQELiU2zmirTzHmBhx436b2MKRAJ/025dZY
0gxcLoiIl0KYJYfyoT+tX45DQOIqg0su8Sodi3MgPt6+HNy80+gmXC+I5o13VavdMqq3CUerUp7H
3rV0GiBa9+3b7VT/H7qzGbUtS81nNhqRfQq5CYqwF+TENvwBYx6J5tO+ROc6I3CKlUNAWq4PLSZi
nHWxhV0PDQZc78o+y0OIGjDe3gnXlpHwawDS1Q==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKE1hY2ludG9zaDsgSW50ZWwgTWFjIE9TIFggMTAuMTU7IHJ2Ojk2LjApIEdlY2tvLzIwMTAwMTAxIEZpcmVmb3gvOTYuMA==
  challenge -2798826453433716918
  hashsumB f6a60fPJZRq246815049/SHA512/E693B0818165F3D2DA9657912DF48D2C73DC923FB61B94F8A5EC00ACE03F6B6F0AA8B46ECDC8F10830F9B7004388A589C0F511154974C9AE5BB8084BE94035D0
  hashsumC 0a500cHNrpt246815049/SHA512/AE5187047DE92FCAD36626DB7ED936DB23AB83B0D8FEC5A8686DE2667F16108BB2861F061720DB650FAE5F9F3A7D4628DE0BC5588038DDD5521445945F904F7B
  hashsumD 2dd473kXjsU246815049/SHA512/18E599CDE84BE45B68B2ECD96E49D3806EA866D2D85B97C43B1BF748625571CA0A9E9A37BC705DFE564CFADD1478FAFC6D24854B652CAD631AE0C068FD6031D2
  hashsumE 01af06yMyzQ246815049/SHA512/D0CF9169468CA4CD7E7864E82AC818881AF89D2DFDCC7CD603D646E0E5D114B9F72B508E4B414DEA8603F47E8D5E12CF9543A8FBBF3381DED030A1ED241CF5D0
  hashsumF 0d61a5yKpRh246815049/SHA512/53A5FAB15039CE95469F5FA6CC52F8CCA19934FBE8A1EE68C27AFFAC8187BBA32CF9C9F5D9BBD4D18E3234DEF836537C6C69E1BD892BD27F326F8EB404F7D7A9
  TimeStamp MjAyMi0wMS0yNyAxNTo0Mjo1NSswMTAw
  identityAssuranceLevel 1




  
 
 
 
 
 
 xSw/6LF7NWnU5thIG2KmkhWn0Y/Rk62WJd+7FmyTSDY=


 
aEWpxmd7v6F88Vz/uEVVl7/UzU+lia8sC7qYL3ecx8rXaNwnYcv5CZmpBFgFtWitv8g1m1Cotupc
EwJDfoTSNYOKyhNcNhldMUuwhWVSjsj5OMWFozyMudN5IuZV+hQ+6Nyq/DZMzFcSu3ZjSz5+bZNE
f5mJysF1DTY0C+S6jgHBkFbrO631uCYUBhZ3zsPJmCWBlsPWrKkuMoV73NpVZVhuvUcCIoPN/Bl7
24Hw5bNBrn89PnL67a0n02EP4MwMLAdVImzDJ/7hHz59GtpPHEXu+ZRvq6caQbVIKRkWpzhINUUl
nDR6d67OAwzbYa8cwlZwrtx7EhQ0IQsYpJ+qhw==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKE1hY2ludG9zaDsgSW50ZWwgTWFjIE9TIFggMTAuMTU7IHJ2Ojk2LjApIEdlY2tvLzIwMTAwMTAxIEZpcmVmb3gvOTYuMA==
  challenge -8237984276035131644
  hashsumB f6a60fPJZRq246815049/SHA512/E693B0818165F3D2DA9657912DF48D2C73DC923FB61B94F8A5EC00ACE03F6B6F0AA8B46ECDC8F10830F9B7004388A589C0F511154974C9AE5BB8084BE94035D0
  hashsumC 2dd473kXjsU246815049/SHA512/18E599CDE84BE45B68B2ECD96E49D3806EA866D2D85B97C43B1BF748625571CA0A9E9A37BC705DFE564CFADD1478FAFC6D24854B652CAD631AE0C068FD6031D2
  hashsumD 0d61a5yKpRh246815049/SHA512/53A5FAB15039CE95469F5FA6CC52F8CCA19934FBE8A1EE68C27AFFAC8187BBA32CF9C9F5D9BBD4D18E3234DEF836537C6C69E1BD892BD27F326F8EB404F7D7A9
  TimeStamp MjAyMi0wMS0yNyAxNTo0Mzo1MCswMTAw
  identityAssuranceLevel 1




  
 
 
 
 
 
 AqCUH7yjlKBxc4BU/Ubym31dQmBdYe4P/kWMFhD6a6I=


 
P9Im+Yz3rM6y6+sv9UtrEXBnyMB8HqN46B/bHV1f3hgCrzEGcDZpEuaGfs3RKv2sLjnyKvTkZbV6
ue0OrYQTFmgne0OnU7lMrWol1gOZSmh7DXPI03L6CUyCdrcJOn8O4hp9uALjrPjhNNPBjoWo7e/E
5LDyWWWUr4jw9CykBAqyyX4nNIhRRNQBI210sfhEzVcYiD6U4mrivqM1HgjoT6EtaB0zM3VKNPlZ
/knutvkLmEiJhX+j3IK36ADMIt5+mDwpTkvBthW5kJs7uvviO2NZ1fqSeMlJqCxqyGIapWz++tZD
+2Hw+w0Q7UHuSDoQyfmOjhYeodFF2iBKWEULMg==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKGlQaG9uZTsgQ1BVIGlQaG9uZSBPUyAxNV8yXzEgbGlrZSBNYWMgT1MgWCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNjA1LjEuMTUgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBWZXJzaW9uLzE1LjIgTW9iaWxlLzE1RTE0OCBTYWZhcmkvNjA0LjE=
  challenge -6656290340899716044
  hashsumB f6a60fPJZRq246815049/SHA512/E693B0818165F3D2DA9657912DF48D2C73DC923FB61B94F8A5EC00ACE03F6B6F0AA8B46ECDC8F10830F9B7004388A589C0F511154974C9AE5BB8084BE94035D0
  TimeStamp MjAyMi0wMS0yNyAxNzozMToxMiswMTAw
  identityAssuranceLevel 1
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