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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
oktober 2013 - 30. september 2014 for Ventoitalia ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. oktober 2013 - 30. september 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsregnskabet er ikke revideret. Ledelsen erklarer, at betingelserne herfor er opfyldt.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Jyllinge, den 26. februar 2015
Direktion

Per Villum Hansen

Bestyrelse

Carlo Berton Lone Hansen

formand

Generalforsamlingen har besluttet, at arsregnskabet for det kommende regnskabsér ikke skal
revideres.



Revisors erklering om opstilling af drsregnskab

Til kapitalejerne i Ventoitalia ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Ventoitalia ApS for regnskabséret 1. oktober 2013 - 30. september
2014 pa grundlag af selskabets bogfering og gvrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplys-
ninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og prasentere
arsregnskabet 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i
revisorloven og FSR — danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrerende
integritet, objektivitet, faglig kompetence og forneden omhu.

Arsregnskabet samt nejagtigheden og fuldstendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen
af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet os
til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om,
hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Hellerup, den 26. februar 2015
Crowe Horwath.

Hans Olsen
Statsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktiviteter er at drive handel og industri samt investeringsvirksomhed, herunder investering
i udnyttelse af vedvarende energi samt dermed beslaegtet virksomhed.

Udvikling i aret
Selskabets resultatopgerelse for 2013/14 udviser et underskud pé kr. 394.247, og selskabets balance
pr. 30. september 2014 udviser en negativ egenkapital pa kr. 3.549.178.



Ledelsesberetning

Selskabets datterselskab Parco Eolico Nisseno srl stod overfor at fa de fuldstendige tilladelser pa den
sékaldte conferance di servizie, som Regionen Sicily officielt havde indkaldt til med Decreto n.294 of
12. august 2013. Imidlertid tilbagekaldte Regionen denne indkaldelse ikke blot for Parco Eolico
Nisseno srl, men for samtlige projekter, der stod pa listen ved med beslutning Delibera Regionale
n.319 af 26. september 2013 and the Decreto n.412 af 3. oktober 2013. Angiveligt gjorde Regionen
dette for at f& den mest hensigtsmassige placering af samtlige vedvarende energi projekter i Regionen.
Ledelsen mener, at dette var en ulovlig handling fra Regionens side, og Regionen har da ogsé tabt de
forste retssager herom, hvor Regionens handlinger netop blev kendt ulovlige. Forsinkelsen der herved
er opstéet medferer at Parco Eolico Nisseno srl ikke kunne deltage i den sidste auktion, der blev
atholdt i maj 2014, for at opnd en tarif for afregning den producerede energi. Derfor er der usikkerhed
om, hvilken tarif der i fremtiden kan opnés. Det forventes, at der offentliggeres nye tariffer i foraret
2015. Som folge af denne forsinkelse og usikkerhed omkring tarif erprojektes veerdi af
forsigtighedsgrunde nedskrevet med 25 % til kr. 3,7 mio. Ved vardiansattelsen er der taget hgjde for
de aktuelle markedspriser pa Sicilien uden tilskud.

I februar 2015 har der veret aftholdt en ny conferance di servizie, hvor der blev presenteret 2ndrede
tekniske data, der var godkendt af Regionen. Conferance di servizie endte med en positiv konklusion,
séledes at der kan arbejdes videre med dette projekt.

Selskabet har nogle udlén, som ledelsen har valgt at nedskrive til kr. 0. Det er grundet usikkerheder
omkring lantagers muligheder for at gennemfore sine projekter og dermed betale sin geeld.

Ovenstdende nedskrivninger er baseret pd ledelsens sken pa nuverende tidspunkt og qua den aktuelle
situation, men der er naturligvis en vis usikkerhed herom.

Selskabets kreditorer bestar primert af geld til selskaber, der kontrolleres af selskabets ultimative
gjere, og disse udviser passende tdlmodighed. To af selskabets gvrige kreditorer, som hidtil har udvist
tdlmodighed, har imidlertidig mulighed for at erklaere selskabet konkurs, da selskabet 1 dag ikke har
midler til at indfri disse.

Ledelsen arbejder dog fortsat pé, at selskabets projekter kan gennemfores/athendes samt
tilgodehavender inddrives, hvorfor ledelsen afleegger regnskabet under forudsatning af fortsat drift. En
konkursbegaering kan dog sette en stopper herfor og verdien af projektet skennes kraftigt reduceret
ved en konkurs.

Det er ledelsens vurdering, at selskabet over en periode vil kunne genere indteegter/likviditet, séledes
at selskabets gaeld kan serviceres.

Begivenheder efter regnskabsérets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pévirke

selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Ventoitalia ApS for 2013/14 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.
Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens §110, stk. 1, undladt at udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og méaling
I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes vaerdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostning-
er, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. Ved indregning og maling tages hen-
syn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rsrapporten aflegges, og som be- eller af-
kreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttotab
Bruttotab bestar af salg af ydelser. I bruttoresultatet indregnes direkte omkostninger i forbindelse med

salget. Selskabet anvender faktureringskriteriet.

Finansielle poster
Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regn-

skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrerende verdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta.

Skat af arets resultat
Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resul-

tatopgerelsen med den del, der kan henfores til &rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henferes til posteringer direkte pé egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med tilknyttede danske virksomheder. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i1 forhold til disses skattepligtige indkomster.



Anvendt regnskabspraksis

Balancen
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af

virksomhedernes nominelle kapital, hvilket er identisk med selskabernes kostpris. Endvidere tillagges
atholdte omkostninger i bestrabelser pa salg af de tilknyttede virksomheder samt merpris ved
erhvervelse.

Forskellen pa selskabernes nominelle kapital og indre vardi i selskaberne, indregnes som forpligtelse
til kapitaltilferslen under passiverne.

Safremt der ikke er indgaet en ubetinget kebsaftale for et selskabet, nedskrives eventuelle afholdte
omkostninger i forbindelse med salgsbestrabelserne til kr. 0.

Safremt der er indgéet betinget kebsaftale for et selskabet, indregnes selskabet som omsatningsaktiv.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veardien

reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.

Udbytte
Foresléet udbytte vises som en serskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forplig-

telse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af

arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betal-
te acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmeessig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, hvor opgerelse af skatte-
vaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pé grundlag af den plan-
lagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeeldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat,
som folge af @ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen. For indevaerende ar er anvendt
en skattesats pa 22%.

Geldsforpligtelser
Geeld er mélt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Periodeafgrensningsposter (forudbetalte indtaegter)
Periodeafgransningsposter, opfert som forpligtelser, omfatter modtagne betalinger vedrerende ind-
teegter i efterfolgende regnskabsar.



Anvendt regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i1 fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der op-

star mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som
en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen, mellem balancedagens kurs og kursen pa tids-
punktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen, indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.



Resultatopgoerelse
1. oktober 2013 - 30. september 2014

Note 2013/14 2012/13
kr. tkr.

Bruttotab -97.742 -585
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 -1.331
Finansielle indtegter 1 167.421 0
Finansielle omkostninger -463.926 -5.207
Resultat for skat -394.247 -7.123
Skat af arets resultat 2 0 0
Arets resultat -394.247 -7.123
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -394.247 -7.123

-394.247 -7.123




Balance pr. 30. september 2014

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

Anlzgsaktiver i alt

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender
Likvide beholdninger

Omsztningsaktiver i alt

Aktiver i alt
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Note 2013/14 2012/13
kr. t.kr
3 3.725.000 3.725
3.725.000 3.725
3.725.000 3.725
0 0
0 0
0 0
21.683 0
21.683 0
3.746.683 3.725




Balance pr. 30. september 2014

Note 2013/14 2012/13
kr. t.kr

Passiver

Selskabskapital 125.000 125
Overfort resultat -3.674.178 -3.280
Egenkapital 4 -3.549.178 -3.155
Modtagne forudbetalinger fra kunder 1.488.340 1.488
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 1.220.385 1.038
Anden gaeld 4.587.136 4.354
Kortfristede galdsforpligtelser 7.295.861 6.880
Gealdsforpligtelser i alt 7.295.861 6.880
Passiver i alt 3.746.683 3.725
Forudbetalinger 5

Eventualposter m.v. 6

Usikkerhed om fortsat drift (going concern) 7

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 9

Usikkerhed ved indregning og méling 8
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Noter til arsrapporten

1 Finansielle indtegter

Renteindteegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

2  Skat af arets resultat

3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. oktober 2013
Kostpris 30. september 2014

Verdireguleringer 1. oktober 2013
Arets nedskrivning, netto

Verdireguleringer 30. september 2014

Regnskabsmzessig veerdi 30. september 2014

2013/14 2012/13
kr. t.kr.
166.129 0

1.292 0
167.421 0
0 0

5.143.740 5.144

5.143.740 5.144

-1.418.740 3.725

0 -5.144

-1.418.740 -1.419

3.725.000 3.725

Projektselskabet har kalenderar som regnskabsar. Egenkapitalen udger EUR 7.898 pr. 31. december

2012 og arets resultat udviser et underskud pad EUR 2.103.

I den bogforte veerdi indgér merpris ved keb med kr. 3,7 mio.

Tilknyttede virksomheder, der har hjemsted i Italien og med en ejerandel pa 90% er folgende:

Parco Eolico Nisseno S.r.l.

12



Noter til Arsrapporten

4 Egenkapital

Overfort
Selskabskapital resultat I alt
Egenkapital 1. oktober 2013 125.000 -3.279.931 -3.154.931
Arets resultat 0 -394.247 -394.247
Egenkapital 30. september 2014 125.000 -3.674.178 -3.549.178

5 Forudbetalinger

Selskabet har indgéet betinget aftale om salg af aktierne i selskabets tidligere tilknyttet virksomhed,
Parco Eolico Leccese L'Uliverto S.r.l. Keberen har forudbetalt en mindre procentdel af den samlede
salgssum for aktierne, og har derved opnéet eksklusivitet. Keberen har kraevet belabet refunderet og
tilbagebetaling vil ske, si snart selskabet har midlerne hertil.

6 Eventualposter m.v.

Koncernens danske selskaber hefter solidarisk for selskabsskat.

7 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Selskabets kreditorer bestar primert af geld til selskaber, der kontrolleres af selskabets ultimative
ejere, og disse udviser passende tdlmodighed. To af selskabets @vrige kreditorer er desvarre ved at
tabe tadlmodigheden, hvilket kan medfere, at en af disse kreditorer valger at erklere selskabet
konkurs.

Ledelsen arbejder dog fortsat pa, at selskabets projekter kan gennemfores/athendes samt
tilgodehavende inddrives, hvorfor ledelsen afleegger regnskabet under forudsatning af fortsat drift.
En konkursbegering kan dog satte en stopper herfor og vaerdien af projektet skennes kraftigt
reduceret ved en konkurs.

Det er ledelsens vurdering, at selskabet over en periode vil kunne genere indtaegter/likviditet, sdledes
at selskabets geeld kan serviceres.

13



Noter til Arsrapporten

8 Usikkerhed ved indregning og miling

Selskabets datterselskab Parco Eolico Nisseno srl stod overfor at fa de fuldstendige tilladelser pé den
sakaldte conferance di servizie, som Regionen Sicily officielt havde indkaldt til med Decreto n.294 of
12. august 2013. Imidlertid tilbagekaldte Regionen denne indkaldelse ikke blot for Parco Eolico
Nisseno srl, men for samtlige projekter, der stod pa listen ved med beslutning Delibera Regionale
n.319 af 26. september 2013 and the Decreto n.412 af 3. oktober 2013. Angiveligt gjorde Regionen
dette for at f4 den mest hensigtsmaessige placering af samtlige vedvarende energi projekter i
Regionen. Ledelsen mener, at dette var en ulovlig handling fra Regionens side, og Regionen har da
ogsd tabt de ferste retssager herom, hvor Regionens handlinger netop blev kendt ulovlige.
Forsinkelsen der herved er opstdet medferer at Parco Eolico Nisseno srl ikke kunne deltage i den
sidste auktion, der blev afholdt i maj 2014, for at opna en tarif for afregning den producerede energi.
Derfor er der usikkerhed om, hvilken tarif der i fremtiden kan opnas. Det forventes, at der
offentliggares nye tariffer i foraret 2015. Som felge af denne forsinkelse og usikkerhed omkring tarif
erprojektes veerdi af forsigtighedsgrunde nedskrevet med 25 % til kr. 3,7 mio. Ved vardiansettelsen
er der taget hgjde for de aktuelle markedspriser pa Sicilien uden tilskud.

Selskabet har nogle udlén, som ledelsen har valgt at nedskrive til kr. 0. Det er grundet usikkerheder
omkring lantagers muligheder for at gennemfere sine projekter og dermed at betale sin geeld.

Ovenstdende nedskrivninger er baseret pa ledelsens sken pa nuvaerende tidspunkt og qua den aktuelle
situation, men der er naturligvis en vis usikkerhed herom.

9 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Likvide midler er stillet til sikkerhed for gald.
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