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Inagen ApS

Selskabsoplysninger

Selskab

Inagen ApS
Asylgade 7A
2800 Kgs. Lyngby

CVR-nummer: 30721632

Regnskabsperiode: 1. januar 2012 - 31. december 2012
Bestyrelse

Thomas Kledal

Lelf Helth Jensen

Stephan Christgau, formand

Direktion
Thomas Kledal

Ejerforhold

If@lge rsregnskabsloven skal fglgende selskabsdeltagere oplyses:

TNK Biotech ApS, Asylgade 7A, 2800 Kgs. Lyngby

Forsknings- og Innovatiorisst. v/CAT Innovatlon A/S, Universitetsparken 7, 4000 Roskilde

Novo A/S, Tuborg Havnevej 19, 2900 Hellerup

Pengeinstitut
Vestjysk Bank
Bredgade 38
6900 Skjern

Revisor

Dansk Revislon Roskilde
Godkendt revisionsaktieselskab
Ny @stergade 11, 4-5

4000 Rosklide

Kontaktperson:
Palle Sundstrgm
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Inagen ApS

Ledelsespdtegning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og 1. januar 2012 - 31. december 2012.

godkendt drsrapporten for 1. januar 2012 - 31,

december 2012 for Inagen ApS. Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse
en retvisende redeggrelse for de forhold, beretnin-

Arsrapporten aflagges | overensstemmelse med gen omhandler.

arsregnskabsloven.
Arsrapporten Indstllles til generalforsamlingens

Det er vor opfattelse, at drsregnskabet giver et godkendelse.
retvisende blllede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af

resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret

Kgs. Lynghy, 6. Juni 2013

Direkti

<~Thomas Kledal
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Inagen ApS

Den uafthangige revisors erklaringer

Til kapitalejerne i Inagen ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for Inagen ApS for
regnskabsaret 1. januar 2012 - 31. december 2012,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatop-
garelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter drsregnskabsloven,

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen
har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om
arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfgrt revisionen i overensstemmelse med interna-
tionale standarder om revision og yderligere krav
ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraaver, at vi
overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, at
arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlin-
ger for at opna revisionsbevis for belgh og oplysnin-
ger i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger
afhaenger af revisors vurdering, herunder vurderin-
gen af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern
kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbej-
delse af et drsregnskab, der giver et retvisende
billede. Formalet hermed er at udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstandighe-
derne, men ikke at udtrykke en konklusion om
effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om

ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt
den samlede prasentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisions-
bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar 2012 - 31. december 2012 i overensstem-
melse med arsregnskabsloven.

Erklzering i henhold til anden lovgivning og
gvrig regulering

Supplerende oplysninger vedrgrende andre for-
hold

Som det fremgar af ledelsesberetningen, og som
det er omtalt i note 5, har selskabet pr. 31. decem-
ber 2012 tabt hele virksomhedskapitalen, hvilket
kan vaere ansvarspadragende for selskabets ledelse.
Som det ligeledes fremgar af savel ledelsesberet-
ningen som af note 5, forventes det, at egenkapita-
len retableres i Igbet af indevaerende regnskabsar
ved konvertering af hele eller dele af de konvertible
geeldsbreve til virksomhedskapital.

Vi er enige i ledelsens valg af regnskabsprincip og
omtalen af forholdet i ledelsesberetningen og i note
5.
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Inagen ApS

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen arsragnskabet. Det er pd denne baggrund vores
Vi har | henhold til 8rsregnskabsloven gennemlaest opfattelse, at oplysningerne | ledelsesberetningen

ledelsesheretningen, men lkke foretaget yderligere er | overensstemmelse med drsregnskabet.
handlinger i tillaeg til den gennemfarte reviston af

Roskilde, 6. juni 2013

Dansk Revislon Roskilde
Godkendt revisionsaktieselskab

B it

Palle Sundstrgm
Partner, Statsautoriseret revisor
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Inagen ApS

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er forskning og udvikling
af biologiske lazagemidler mod virusinfektioner.

Selskabet forsggte i lgbet af 2012 at reorganisere
udviklingen af sin primaere l2gemiddelkandidat.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resuttatopgarelse for 2012 udviser et
underskud pa DKK 2.662.154 og selskabets balance
pr. 31. december 2012 udviser en negativ egenkapi-
tal pa DKK 9.688.815.

Det lykkedes ikke for selskabet at rejse yderligere
kapital i lgbet af regnskabsdret 2012, udover endnu
et kanvertibelt |an fra sin hovedanpartshaver Novo
A/S.

Som en konsekvens af den finansielle situation
valgte selskabet at indstille yderligere udviklingsak-
tiviteter, bortset fra vedligeholdelse af selskabets
patentansggninger.

Der vil i Ipbet af 2013 blive gjort en yderligere
indsats far at afsgge muligheden for et salg eller
anden form for viderefgrelse af selskabets udvik-

lingsprojekt.

Ledelsen sk@nner, at selskabets likvide reserver er
tilstraekkelige til at daekke dette arbejde i lgbet af
2013.

Som fplge heraf har selskabets ledelse - i modsat-
ning til sidste ar, hvor regnskabet blev aflagt efter
realisationsprincippet - valgt at aflaegge regnskabet
med forsat drift for gje - jfr. omtalen i note 5.

Retablering af virksomhedskapitalen

Selskabet forventer, at egenkapitalen retableres i
Igbet af indevaerende regnskabsar ved konvertering
af hele eller dele af de konvertible galdsbreve til
virksomhedskapital.

Haendelser efter regnskabsdrets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regn-
skabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen
af selskabets forhold vaesentligt.

Forventet udvikling

Som anfgrt ovenfor vil der i Igbet af 2013 blive gjort
en yderligere indsats for at afsgge muligheden for
et salg eller anden form for viderefgrelse af selska-
bets udviklingsprojekt.
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Inagen ApS

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabs-

klasse B.

Arsregnskabet er - i modsaetning til sidste ar, hvor
regnskabet blev aflagt efter realisationsprincippet —
aflagt med forsat drift for gje.

Denne praksiseendring har ingen indvirkning pa
hverken arets resultat eller pa egenkapitalen pr. 31.
december 2012.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt,
at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sand-
synligt, at fremtidige skonomiske ressourcer vil
fragd selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males
palideligt.

Ved fprste indregning males aktiver og forpligtelser
til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost

nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til
amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over Ipbetiden. Amortiseret
kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af
den akkumulerede amortisering af forskellen

mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og mdling tages hensyn til forudsi-
gelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflagges, og som be- eller afkraefter forhold,
der eksisterede pa balancedagen.

Indteegter indregnes i resultatopgg@relsen i takt med,
at de indtjenes, herunder indregnes veerdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der
males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris.
Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt
for at opnd drets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefa@rsler som fglge af ®ndrede regnskabsmaes-
sige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet
i resultatopgerelsen,

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta er i arets Igb om-
regnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, geeld og andre poster i fremmed valuta, som
ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til
balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer
er indregnet i resultatopggrelsen under finansielle
poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring
af modvaerdien i danske kroner af balanceposter i
fremmed valuta samt fremtidige transaktioner i
fremmed valuta.

Resultatopgdrelsen

Bruttofortjeneste

Nettoomsatningen fratrukket udviklingsomkost-
ninger samt andre eksterne omkostninger er sam-
mendraget i posten "Bruttofortjeneste”.

Personaleomkaostninger

Personaleomkostninger omfatter I@n og gage samt
sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets
personale.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -
omkostninger, realiserede og urealiserede kursge-
vinster og -tab vedrgrende transaktioner i fremmed
valuta samt tillaeg og godtgdrelse vedrgrende
acontoskatteordningen m.v.
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Inagen ApS

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Immaterielle anlagsaktiver males til kostpris med
fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivnin-
ger fordeles lineart over den forventede brugstid.

Der indgar forventede brugstider som fglger:
Patentrettigheder 3ar

Udviklingsomkostninger udgiftsfgres i resultatopge-
relsen i det ar, hvori de afholdes.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med
fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foreta-
ges linezere afskrivninger baseret pa en vurdering af
de enkelte aktivers forventede brugstider og rest-

veerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af
forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger
direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der indgar forventede brugstider som fglger:
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2-3ar

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita males til kostpris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til palydende
vaerdi med fradrag af nedskrivninger til impdegéelse
af forventede tab efter en vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet
under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger.

Galdsforpligtelser
Geeld males til nominel vaerdi.

Skyldlg skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende
aktuel skat males i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af
tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede
gxldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser. Udskudt skat méles pé grundlag af
de skatteregler og skattesatser, der med balance-
dagens lovgivning vil vaere geldende, nar den
udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.
Andring i udskudt skat som fglge af andringer i
skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af
fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at
kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig positiv skattepligtig indkomst eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.
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Inagen ApS

2012 2011
Note  Resultatopgerelse DKK 1.000 DKK
Perloden 1. januar - 31. december
Bruttofortjeneste -764.286 -3.018
1 Personaleomkostninger -634.773 -3.613
Afskrivninger, anleegsaktiver -57.600 -451
Resultat fgr finansielle poster -1.456.659 -7.082
Finanslelle Indtaegter 432 8
Finansielle omkostninger -1.205.927 -766
Resultat fgr skat -2,662.154 -7.841
Skat af drets resultat 0 0
Arets resultat -2.662.154 -7.841
Forslag tll resultatdisponering:
Overfgrt resultat ptimo -7.535.260 306
Arets resultat -2.662.154 -7.841
Til disposition i alt -10.197.414 <7.535
Overfgrt resultat ultimo -10.197.414 -7.53%
Resultatdisponering i alt -10.197.414 -7.535
 Dansk AR
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Inagen ApS

2012 2011

Note Balance DKK 1.000 DKK
Altiver pr. 31. december
Patentrettigheder 0 0
Immaterielle anlagsaktiver 0

2 Andre anlzeg, driftsmaterlel og inventar 0 350
Materielle anlsegsaktiver 0 350
Kapltalandele I tilknyttede virksomheder 0 80
Deposita 0 97
Finanslelle anleegsaktiver 0 177
Anlaegsaktiver i alt 0 527
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 200
Andre tilgodehavender 5.349 195
Periodeafgreensningsposter 1] 14
Tilgodehavender 5.349 409
Likvide beholdninger 441,231 401
Omsatningsaktiver | alt 446.580 809
Aktiver i alt 446.580 1.336
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Inagen ApS

2012 2011

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. december

Virksomhedskapital 508.599 509

Overfgrt resultat -10.197.414 -7.535

3 Egenkapital i alt -9.688.815 -7.027

4 Konvertible geeldsbreve 9.972.292 7.766

Langfristede gaeldsforpligtelser 9.972.292 7.766

Kreditinstitutter 86.387 3

Leverandarer af varer og tjenesteydelser 57.999 180

Anden gald 18.718 414

Kortfristede geeldsforpligtelser 163.103 596

Gelds- og hensatte forpligtelser i alt 10.135.395 8.363

Passiver i alt 446.580 1.336

Kapitaltab

Eventualaktiver

Eventualforpligtelser

Leje- og leasingforpligtelser
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
10 Aktiebaseret aflgnning

o & ~N O U
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2012 2011
Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger
Len og gager 583.183 3.214
Pensioner 39.200 184
Andre omkostninger til social sikring 12.391 215
Personaleomkostninger i alt 634.773 3.613
2 Andre anlaeg, driftsmateriel og Inventar
Kostpris 1. januar 1.006.106 445
Tilgang i drets lgb 0 561
Afgang i arets Ipb -1.006.106 0
Kostpris 31. december 0 1.006
Af- og nedskrivninger 1. januar -656.106 -205
Af- og nedskrivninger pa afhandede aktiver 656.106 0
Rrets af- og nedskrivninger 0 -451
Afskrivninger 31. december 0 -656
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar i alt 0 350
3 Egenkapital Virksom- Overfort lalt
hedskapi- resultat
tal
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Saldo primo 509 -7.535 -7.027
Arets resultat 0 -2.662 -2.662
Egenkapital ultimo 509 -10.197 -9.689
Virksomhedskapitalen DKK 508.599 sammensaettes siledes:
31/12 2012 31/12 2011
(DKK 1.000)
125.000 A-anparter a DKK 1 125.000 125
206.180 B-anparter a DKK 1 206.180 206
177.419 C-anparter a DKK 1 177.419 178
508.599 509
2 ¥ [adepetdes) earenr of
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Inagen ApS

2012 2011
Noter DKK 1.000 DKK

4 Konvertlble galdsbreve

Langiver har ret til og i visse tilfeelde ogsa pligt til i hele ldnets Igbetid - nar naermere angivne haen-
delser indtraeffer at konvertere lanebelpbet inklusive renter helt eller delvist til anparter i selskabet
til en kurs pd mindst DKK 31 pr. anpart a8 nominelt DKK 1.

Pr. 31. december 2012 forfaldt de konvertible lan inklusive pdlgbne eller ubetalte renter til betaling,
safremt konverteringsretten ikke inden da var udnyttet.

De konvertible gaeldsbreve er endnu ikke hverken indfriede eller konverteret til anparter.

5 Kapitaltab

Selskabets ledelse er opmaerksom pa, at selskabet pr. 31. december 2012 har tabt hele sin
virksomhedskapital.

Selskabets ledelse farventer, at egenkapitalen retableres i Igbet af indevaerende regnskabsar
ved konvertering af hele eller dele af de konvertible gaeldsbreve til virksomhedskapital.

6 Eventualaktiver

Selskabet har pr. 31. december 2012 et stort skattemaessigt underskud og dermed et udskudt
skatteaktiv pd TDKK 5.514, Som fplge af selskabets situation er der ikke foretaget indregning af
det udskudte skatteaktiv i balancen.

7 Eventualforpligtelser
Ingen.
8 Leje- og leasingforpligtelser

Selskabet har ingen huslejeforpligtigelse 31. december 2012,

9 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Ingen.
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Inagen ApS

2012 2011
Noter DKK 1.000 DKK
10 Aktiebaseret aflgnning
@vrige Udnyttelses-
Bestyrelse Direktion medarbejdere lalt kurs
Tildelt i 2009 0 18.000 0 18.000 26,35
Tildelt i 2010 8.500 3,500 13.000 25.000 26,35
Udestdende pr. 31/12
2012 8.500 21.500 13.000 43.000

Selskabet etablerede i 2009 et warrantprogram far tildeling af warrants til selskabets medarbejdere. Tildelin-
gen af warrants er afhangig af opfyldelsen af visse milepasle. De | 2009 tildelte warrants skal udnyttes inden
den 31. december 2016. De i 2010 tildelte warrants skal udnyttes Inden den 30. juni 2022, Udnyttelsen er
betinget af at medarbejderen fortsat er ansat pad udnyttelsestidspunktet eller at ansattelsesforholdet er ophgrt
pa selskabets foranledning. Hver warrant giver ret til tegning af en B-anpart & DKK 1,00.
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