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Martinsen e Statsautoriseret Revislonspartnerselskab

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2013 for D.S. Tistrup ApS.

Rrsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver koncernregn-
skabet og arsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og pen-

gestrsmme for regnskabs8ret 1. januar - 31. december 2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-
rethingen omhandler.

Rrsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Tistrup, den 21. maj 2014

Direktion

Lo M 1o o

Anna arie Balling Nissen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i D.S. Tistrup ApS

Pategning pa koncernregnskabet og arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for D.S. Tistrup ApS for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2013, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, penge-
strgmsopggrelse og noter for savel koncernen som selskabet. Koncernregnskabet og arsregnskabet

udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et &rsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med &arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab

uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og &rsregnskabet pa grundlag af
vores revision. Vi har udfgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og vyderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette krasver, at vi overholder etiske krav samt
planlaegger og udfgrer revisionen for at opnd hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og &rs-

regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplys-
ninger i koncernregnskabet og 8rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vur-
dering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnska-
bet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern
kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der gi-
ver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede praesentation af koncernregnska-

bet og &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for

vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhangige revisors erklaringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og drsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31. december

2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erkleeringer i henhold til anden lovgivhing og gvrig regulering

Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold

Uden at det har p§virket vares konklusion henviser vi til oplsyningerne i ledelsesberetningen og note
1, hvor ledelsen redeggr for den usikkerhed der knytter sig til vaerdiansaettelsen af koncerngoodwill.

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi oplyse, at selskabet har tabt hele egenkapitalen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderlige-
re handlinger i tillzeg til den udfarte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pa& denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med kon-

cernregnskabet og arsregnskabet.

Esbjerg, den 21. maj 2014

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

-

Brink Thorhsgn

tatsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet D.S. Tistrup ApS
Usnapvej 1
6862 Tistrup
CVR-nr.: 19 62 62 96
Stiftet: 1. oktober 1996
Hjemsted: Varde Kommune
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Anna-Marie Balling Nissen
Revision Martinsen, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Edison Park 4
6715 Esbjerg N
Dattervirksomhed 18-06-08 ApS, Varde
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Hovedtal og nggletal for koncernen

Resultatopggrelse:

Bruttofortjeneste
Andre driftsomkostninger
Finansielle poster, netto

Arets resultat

Balance:
Balancesum
Egenkapital
Pengestremme:

Driftsaktivitet
Investeringsaktivitet
Finansieringsaktivitet

Medarbejdere:

Gennemsnitligt antal heltidsansatte

medarbejdere

Nggletal i %: *)

Soliditetsgrad

2013 2012 2011 2010 2009
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
36.081 41.296 39.033 51.731 53.553
-2.051 -3.058 -8.004 5.030 10.603
-5.190 -5.584 =5.121 -4.422 -5.154
-9.114 -8.124 -11.528 -2.411 3.904
100.652 103.906 116.988 126.449 127.717
-24.009 -14.895 -6.559 4.969 7.380
8.579 204 1.060 3.129 12.235
-12.476 1.708 -1.275 -5.748 -15.688
-10.592 -9.926 -16.982 -7.478 -4,120
136 140 172 169 156

3,9 5,8

*) Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings "Anbe-

falinger & Nggletal 2010". Nggletal med negativ veerdi er ikke angivet. Nggletallenes definitioner frem-

gar af afsnittet om anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Koncernens hovedaktivitet
Koncernens hovedaktivitet er fabrikation og retailvirksomhed med dametgj og dermed beslegtede

varer.
Moderselskabets aktiviteter bestar udelukkende af holdingvirksomhed.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Savel tekstilbranchen som detailhandlen er begge hardt preeget af de negative gkonomiske
konjunkturer.  Selskabets ledelse vurderer pd baggrund af den udarbejde forretningsplan at
veerdiansattelsen af koncerngoodwill i A&rsrapporten kan opretholdes. Forudsatningerne i
forretningsplanen er dog forbundet med vaesentlige usikkerheder, hvorfor der er usikkerhed om

veerdianseettelsen af den bogfgrte goodwill i koncernselskaber.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat efter skat udger -9.114 t.kr. mod -8.124 t.kr. sidste &r.

Selskabets resultat og gpkonomiske udvikling blev lavere end ledelsens forventninger og anses ikke for

tilfredsstillende.

Datterselskabet Solo Clothin Company A/S har i 2013 indgdet forlig i tvisten omtalt under
eventualforpligtelser i arsrapporten for 2013. I forleengelse heraf har Solo Clothin Company erhvervet

immaterielle rettigheder for 10.000 t.kr.

Det er ledelsesens forventning, at resultatet for 2014 vil veere vaesentligt forbedret i forhold til det i

2013 realiserede. Egenkapital forventes retableret gennem fremtidig indtjening.

Sarlige risici

Valutarisici

Aktiviteter i udlandet medfgrer, at resultat, pengestremme og egenkapital pavirkes at kurs- og
renteudviklingen for en raskke valutaer. Selskabets ledelse vurderer Igbende valutarisiciene og
afdraekker stgrre valutaforretninger efter ledelsens vurdering. Der indgds ikke spekulative

valutaoptioner.

Renterisici
Selskabets ledelse vurderer, at selskabet ikke har szerlige rentemasssige risici og der er saledes ikke

foretaget dispositioner til afdeekning heraf.

Begivenheder efter regnskabsarets udigb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets

finansielle stilling vaesentligt.

D.S. Tistrup ApS - Arsrapport for 2013 6



Martinsen « Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for D.S. Tistrup ApS er aflagt i overensstemmelse med E?\rsregnskabslovens bestemmel-

ser for en mellemstor klasse C-virksomhed.
Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-
ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af
zndrede regnskabsmaessige skon af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde kon-

cernen, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd

koncernen, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-

telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens Igbe-

tid.

Ved indregning og méaling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-

ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der op-
stdr mellem transaktionsdagens kurs og kursen pad betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen

som en finansiel post.

Tilgodehavender, gzeld og andre moneteare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller galdens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-

le indtaegter og omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden D.S. Tistrup ApS samt tilknyttede virksomheder,
hvori D.S. Tistrup ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller pa
anden méde har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20% og
50% af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som

associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesid-
delser, interne mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved
transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede
virksomheders handelsvzerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Ved kegb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte virksomheders
identificerede aktiver og forpligtelser méles til dagsvaerdi pd erhvervelsestidspunktet. Der indregnes
en hensat forpligtelse til deekning af omkostninger ved besluttede og offentliggjorte omstruktureringer
i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kgbet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de fore-

tagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsveerdi af overtagne identificerede aktiver og
forpligtelser, inkiusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anlzegs-
aktiver og afskrives systematisk over resultatopggrelsen efter en individuel vurdering af den skonomi-
ske levetid, dog maksimalt 20 ar. Negative forskelsbelgb (negativ goodwill), der modsvarer en forven-
tet ugunstig udvikling i de pagaldende virksomheder, indregnes i balancen under periodeafgraens-
ningsposter og indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at den ugunstige udvikling realiseres. Af ne-
gativ goodwill, der ikke relaterer sig til forventet ugunstig udvikling, indregnes i balancen et belgb
svarende til handelsveerdien af ikke-monetaere aktiver, der efterfglgende indregnes i resultatopggrel-

sen over de ikke-monetsere aktivers gennemsnitlige levetid.

1 koncernregnskabet indregnes de tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinte-
ressernes forholdsmaessige andel af de tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital reguleres

arligt og opferes som sarskilte poster under resultatopggrelse og balance.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettocomsastning, &ndring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstil-
ling, arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindteegter samt eksterne om-

kostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fun-
det sted inden &rets udgang, og safremt indtaegten kan opggres pglideligt og forventes modtaget.
Nettoomsaetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse

med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af r@varer og hjeelpematerialer med fradrag af rabatter

samt drets forskydning i varebeholdningerne.

Andre driftsindtaegter og driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i for-
hold til virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af immaterielle og ma-

terielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-

kaler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket mod-

tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsakti-

ver.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursa-
vancer og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtagter og omkostninger

indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandel i tilknyttet virksomhed
I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af den tilknyttede virksom-
heds resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa

koncerngoodwill.

Skat af drets resultat
Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der

kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Moderselskabet er administrationsselskab for
sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndigheder-

ne.
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Anvendt regnskabspraksis

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-

vende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill
Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives li-

nezrt over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5-10 ar.

Materielle anlagsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-

ger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det

tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineere afskrivninger baseret pd fglgende vurdering af aktivernes forventede brugsti-

der:

o

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Smaaktiver med en kostpris under 12.300 kr pr. enhed indregnes i anskaffelsesaret som

omkostninger i resultatopggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. For-
tjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkost-

ninger.

Finansielle anlaagsaktiver

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dens regnskabsmaessige indre veerdi. Denne opggres efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillaeg eller fradrag af re-

sterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilknyttet virksomhed med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes uden vardi, og et eventu-
elt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative in-
dre vaerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. S&fremt den regnskabsmaessige
negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte for-
pligtelser i det omfang, moderselskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dackke disse virk-

somheders underbalance.

Positive forskelsbelgb {(goodwill) mellem anskaffelsesvaerdi og dagsveerdi af overtagne aktiver og for-
pligtelser inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandel i tilknyttet
virksomhed. Forskelsbelgbet afskrives over den vurderede skonomiske brugstid, der fastleegges pa
baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomréder. Afskrivningsperioden udger
maksimalt 20 &r og er laengst for strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition
og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige vaerdi af goodwill vurderes Igbende og nedskrives
over resultatopggrelsen i de tilfeelde, hvor den regnskabsmeessige vaerdi overstiger de forventede

fremtidige nettoindtaegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris p& grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvaer-
dien af varebeholdninger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaardi.

Kostpris for handelsvarer samt r@varer og hjaelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af

hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af sdvel feerdigge-
relsesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvaerdien

fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veaerdi. Der ned-

skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik p& at imgdega forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-

rende efterfalgende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pa grundlag af 8rets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligti-
ge indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres
modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller

samtidig.
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Anvendt regnskabspraksis

Efter sambeskatningsreglerne haefter D.S. Tistrup ApS som administrationsselskab solidarisk og ube-
greenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pd renter, royalties og ud-
bytter opstﬁet inden for sambeskatningskredsen, Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag
indregnes i balancen som "Tilgodehavende selskabsskat” eller “Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-

vikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males p8 grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten
vil i perioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke stgrrelsen af
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent
end 22 vil medfdgre en vaesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteak-

tivet, indregnes udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter hensaettelse pa dattervirksomhed.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle gzeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sale-
des at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over 1&ne-

perioden.

Geeld til kreditinstitutter er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantldn svarer til 13nets
restgaeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som l8nets underlig-
gende kontantveerdi pd l3neoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget af-

skrivning af l8nets kursregulering pd optagelsestidspunktet.
Andre gzeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgraansningsposter
Under periodeafgransningsposter indregnes modtagne betalinger vedrgrende indtzegter i de efterfal-

gende ar.

Pengestrgmsopggrelse

Pengestremsopgerelsen viser koncernens og moderselskabets pengestremme for &ret fordelt pa
driftsaktivitet, investeringsaktivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt

likvider ved 8rets begyndelse og afslutning.
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Anvendt regnskabspraksis

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestrgmme fra investe-
ringsaktivitet. I pengestrgmsopggrelsen indregnes pengestremme vedrgrende kgbte virksomheder fra
anskaffelsestidspunktet, og pengestremme vedrgrende solgte virksomheder indregnes frem til salgs-

tidspunktet.

Pengestremme fra driftsaktivitet
Pengestramme fra driftsaktivitet opggres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
a&ndring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomhe-

der og aktiviteter samt k@b og salg af anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter sndringer i stgrrelse eller sammensaetning af sel-
skabskapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestremmene optagelse af
Ian, afdrag pd rentebeerende gaeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet geeld til pengeinstitutter samt kort-
fristede vaerdipapirer, der uden hindring kan omseaettes til likvide beholdninger, og som kun er forbun-

det med ubetydelig risiko for veerdizendringer.

Nggletal

Nggletal er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings "Anbefalinger

& Nggletal 2010".
Hoved- og nggletallene i oversigten er beregnet sledes:

Egenkapital eksklusive minoritetsinteresser ultimo x 100

Soliditetsgrad .
Passiver i alt ultimo

Resultat* Arets resultat med fradrag af minoritetsinteressers andel heraf
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Koncern Moderselskab
Note 2013 2012 2013 2012
Bruttofortjeneste 36.081.114 41.295.589 -21.874 -17.500
2 Personaleomkostninger -29.640.580 -33.851.353 0 0
Afskrivninger -8.491.335 -10.501.796 0 0
Driftsresultat -2.050.801 -3.057.560 -21.874 -17.500
Resultat af kapitalandel i tilknyttet
virksomhed 0 0 -9.152.207 -8.158.174
Andre finansielle indtaegter fra
tilknyttede virksomheder 7.010 12.543 72.114 70.035
Andre finansielle indta=gter 118.511 91.635 2.848 3.695
3 Andre finansielle omkostninger -5.315.509 -5.688.638 -1.389 -599
Resultat fgr skat -7.240.789 -8.642.020 -9.100.508 -8.102.543
Skat af arets resultat -935.298 1.354.302 -13.087 -21.877
Arets resuitat -8.176.087 -7.287.718 -9.113.595 -8.124.420
Minoritetsinteressernes andel af
drets resultat -937.508 -836.702 0 0
Koncernens andel af rets
resultat -9.113.595 -8.124.420 -9.113.595 -8.124.420
Forslag til resultatdisponering:
Disponeret fra overfgrt resultat -9.113.595 -8.124.420
Disponeret i alt -9.113.595 -8.124.420
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Balance 31. december

Aktiver
Koncern Moderselskab

Note 2013 2012 2013 2012
Anlzegsaktiver
Goodwill 57.523.918 52.870.247 0 0
Immaterielle anlaegsaktiver i alt 57.523.918 52.870.247 0
Andre anleeg, driftsmateriel og
inventar 15.312.670 16.843.915 0 0
Materielle anleegsaktiver i alt 15.312.670 16.843.915 0 0
Andre tilgodehavender 6.806.173 5.942.187 0 0
Finansielle anleegsaktiver i alt 6.806.173 5.942.187 0 0
Anlaegsaktiver i alt 79.642.761 75.656.349 0 0
Omseaetningsaktiver
Handelsvarer 14.546.501 20.993.064 0 0
Varebeholdninger i alt 14.546.501 20.993.064 0 0
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 1.694.832 1.890.383 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 0 0 1.681.476 1.612.105
Udskudte skatteaktiver 791.291 1,726.161 0 13.087
Tilgodehavende selskabsskat 485.000 356.000 485.000 356.000
Andre tilgodehavender 3.001.064 2.474.663 2.848 0
Periodeafgreensningsposter 173.898 242.670 0 0
Tilgodehavender i alt 6.146.085 6.689.877 2.169.324 1.981.192
Likvide beholdninger 316.754 566.703 242 117.242
Omsaetningsaktiver i alt 21.009.340 28.249.644 2.169.566 2.098.434
Aktiver i alt 100.652.101 103.905.993 2.169.566 2.098.434
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Balance 31. december

Passiver
Koncern Moderselskab
Note 2013 2012 2013 2012
Egenkapital
9 Anpartskapital 2.300.000 2.300.000 2.300.000 2.300.000
10 Overfgrt resultat -26.308.928 -17.195.333 -26.308.928 -17.195.333
Egenkapital i alt -24.008.928 -14.895.333 -24.008.928 -14.895.333
Minoritetsinteresser 787.179 923.636 [} 0
Hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser 0 0 26.091.000 16.938.793
Hensatte forpligtelser i alt 0 26.091.000 16.938.793
Geaeldsforpligtelser
Ansvarlig lanekapital 1.968.750 2.137.500
Geeld til pengeinstitutter 8.800.000 17.600.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 29.325.099 29.279.607
Langfristede gaeldsforpligtelser i
alt 40.093.849 49.017.107 0 0
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Balance 31. december

Passiver
Koncern Moderselskab
Note 2013 2012 2013 2012
Galdsforpligtelser (fortsat)
Kortfristet del af langfristet geeld 8.800.000 8.800.000
Geeld til pengeinstitutter 52.775.430 38.536.009
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser 10.098.243 6.293.706 32.500 32.500
Geeld til tilknyttede virksomheder 54.994 773.711 54.994 22.474
Anden geeld 12.051.334 14.269.985 0 0
Periodeafgransningsposter 0 187.172 0 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt  83.780.001 68.860.583 87.494 54.974
Gealdsforpligtelser i alt 123,873.850 117.877.690 87.494 54.974
Passiver i alt 100.652.101 103.905.993 2.169.566 2.098.434
11 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
12 Eventualposter
13 Neartstdende parter
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Pengestrgmsopggrelse 1. januar - 31. december

Koncern Moderselskab
Note 2013 2012 2013 2012
Arets resultat -9.113.595 -8.124.420 -9.113.595 -8.124.420
14 Reguleringer 15.554.129 15.568.656 9.091.721 8.106.919
15 /Endring i driftskapital 7.457.540 -1.583.450 29.672 0]
Pengestremme fra drift fgr
finansielle poster 13.898.074 5.860.786 7.798 -17.501
Renteindbetalinger 125.515 104.178 74.965 73732
Renteudbetalinger -5.315.509 -5.688.638 -1.389 -599
Pengestrgm fra ordinaer drift 8.708.080 276.326 81.374 55.632
Betalt selskabsskat -129,000 -72.000 -129.000 -72.000
Pengestrgmme fra
driftsaktivitet 8.579.080 204.326 -47.626 -16.368
Kgb af immaterielle anlaegsaktiver  -10.000.000 0 0 0
Salg af immaterielle anlaegsaktiver 0 50.000 0 0
Kgb af materielle anlzegsaktiver -1.612.264 -82.874 0 0
Keb af finansielle anlaagsaktiver -1 0 0 0
Andring i deposita -863.985 1.740.427 0 0
Pengestrgmme fra
investeringsaktivitet -12.476.250 1.707.553 ) 0
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Pengestrgmsopggrelse 1. januar - 31. december

Koncern Moderselskab
2013 2012 2013 2012

Afdrag pd langfristet geeld -8.800.000 -8.994.411 0 0
/Endring i koncernfinansiering -673.225 390.701 -69.372 17.438
Betalt udbytte -1.118.979 -1.321.920 0 0
Pengestrgmme fra
finansieringsaktivitet -10.592.204 -9.925.630 -69.372 17.438
fEndring i likvider -14.489.374 -8.013.751 -116.998 1.070
Likvider primo -37.969.302 -29.955.555 117.240 116.172
Likvider ultimo -52,458.676 -37.969.306 242 117.242
Likvider
Likvide beholdninger 316.754 566.703 242 117.242
Kortfristet gaeld til
pengeinstitutter -52.775.430 -38.536.009 0] 0
Likvider ultimo -52.458.676 -37.969.306 242 117.242
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Noter

Usikkerhed ved indregning eller méling
Savel tekstilbranchen som detailhandlen er begge hérdt preeget af de negative gkonomiske

konjunkturer.

Selskabets ledelse vurderer p@ baggrund af den udarbejde forretningsplan at

veerdiansattelsen af koncerngoodwill i arsrapporten kan opretholdes. Forudsetningerne i

forretningsplanen er dog forbundet med veaesentlige usikkerheder, hvorfor der er usikkerhed om

veerdiansaettelsen af den bogferte goodwill i koncernselskaber.

Koncern Moderselskab
2013 2012 2013 2012
Personaleomkostninger
Lenninger og gager 25.505.659 29.540.311 0
Pensioner 2.392.049 2.421.934
Andre omkostninger til social
sikring 638.702 1.047.105
Personaleomkostninger i gvrigt 1.104.170 842.003
29.640.580 33.851.353 0 0
Gennemsnitligt antal beskeeftigede
medarbejdere 136 140 0 1
Andre finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 1.239.664 1.241.775 1.389 599
Andre renteomkostninger 4,075.845 4.446.863 0] 0
5.315.509 5.688.638 1.389 599
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Noter

Koncern
31/12 2013 31/12 2012
4. Goodwill
Kostpris primo 85.894.599 86.894.599
Tilgang i &rets Iob 10.000.000 0
Afgang i arets Igb 0  -1.000.000
Kostpris ultimo 95.894.599 85.894.599
Afskrivninger primo -33.024.352 -28.437.291
Arets af-/nedskrivninger -5.346.329 -4.803.728
Afskrivninger, afhaendede aktiver 0 216.667
Afskrivninger ultimo -38.370.681 -33.024.352
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 57.523.918 52.870.247
5. Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Kostpris primo 36.564.347 38.257.185
Tilgang i arets Igb 1.612.264 82.874
Afgang i arets lgb -418.008 -1.775.712
Kostpris ultimo 37.758.603 36.564.347
Afskrivninger primo -19.720.432 -16.573.812
Arets af-/nedskrivninger -2.725.501 -4.245.268
Afskrivninger, afheendede aktiver 0 1.098.648
Afskrivninger ultimo -22.445.,933 -19.720.432
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 15.312.670 16.843.915
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Noter

Moderselskab

31/12 2013 31/12 2012
Kapitalandel i dattervirksomhed
Anskaffelsessum primo 258.589 258.589
Kostpris ultimo 258.589 258.589
Nedskrivninger primo -17.197.382 -8.827.156
Arets resultat far afskrivninger pa goodwill -9.152.207 -8.158.174
Egenkapitalregulering i datterselskab 0 -212.052
Nedskrivninger ultimo -26.349.589 -17.197.382
Overfgrt til hensatte forpligtelser 26.091.000 16.938.793
Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser 26.091.000 16.938.793
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 0 0
Dattervirksomhed:

Hjemsted Ejerandel

18-06-08 ApS Varde 100 %

Séavel tekstilbranchen som detailhandlen er begge hardt preeget af de negative gkonomiske

konjunkturer.

Selskabet ledelse vurderer pd baggrund af den udarbejde forretningsplan at

veerdiansattelsen af koncerngoodwill i arsrapporten kan opretholdes. Forudsastningerne i
forretningsplanen er dog forbundet med vaesentlige usikkerheder, hvorfor der er usikkerhed om

vaerdiansaettelsen af den bogferte akkvisitionsgoodwill i koncernselskab.

Koncern Moderselskab
31/12 2013 31/12 2012 31/12 2013 31/12 2012
Udskudte skatteaktiver
Udskudte skatteaktiver primo 1.726.161 371.859 13.087 34.964
Udskudt skat af arets resultat -934.870 1.354.302 -13.087 -21.877
791.291 1.726.161 0 13.087
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Noter
Koncern Moderselskab
31/12 2013 31/12 2012 31/12 2013 31/12 2012
8. Tilgodehavende selskabsskat
Tilgodehavende selskabsskat
primo 356.000 284.000 356.000 284.000
Betalt selskabsskat vedregrende
sidste ar 0 -284.000 0 -284.000
Betalt acontoskat for indeveerende
ar 129.000 356.000 129.000 356.000
485.000 356.000 485.000 356.000
9. Anpartskapital
Anpartskapital primo 2.300.000 2.300.000 2.300.000 2.300.000
2.300.000 2.300.000 2.300.000 2.300.000
10. Overfgrt resultat
Overfprt resultat primo -17.195.333 -8.858.861 -17.195.333 -8.858.861
Arets overferte underskud -9.113.595 -8.124.420 -9.113.595 -8.124.420
Egenkapitalregulering i
datterselskab 0 -212,052 0 -212.052
-26.308.928 -17.195.333 -26.308.928 -17.195.333
11. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Koncernen

Et koncernselskab har afgivet pantsatningsforbud overfor pengeinstitut vedrgrende alle aktiver.

Et koncernselskab har afgivet garantier pad t.kr. 310 overfor leverandgrer af varer og

tjenesteydelser.

Til sikkerhed for geeld til 35.103 t.kr., har et koncernselskab stillet
virksomhedspant pa nominelt 35.200 t.kr. Virksomhedspantet omfatter pant i driftsmidler,

driftsmateriel og goodwill i de i lejede lokaler etablerede virksomheder.

pengeinstitut,
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12,

13.

Eventualposter

Eventualforpligtelser

Der er i koncernen indgdet huslejekontrakter med en samlet &rlig husleje p§ t.kr. 21.754. Den
samlede huslejeforpligtelse pr. 31. december 2013 udger t.kr. 26.920.

Operationel leasing

Koncernen har indgéet operationelle leasingkontrakter med en gennemsnitlig arlig leasingydelse
pad 38 t.kr. Leasingkontrakterne har en restlsbetid pd 39 méneder og en samlet

restleasingydelse pa 86 t.kr.

Moderselskabet

Ingen

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hzfter fra og med regn-
skabsaret 2013 ubegrasnset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den sam-

lede selskabsskat.

Selskabet haefter fra og med 1. juli 2012 ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskatte-
de selskaber for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbyt-

ter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfere, at

selskabets haeftelse udggr et andet belgb.

Nezertstdende parter
Ejerforhold

Faelgende er noteret i moderselskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne

eller minimum 5 % af selskabskapitalen:
A.M. Holding Tistrup ApS, Varde
Rasmus Balling Nissen ApS, Varde

Andreas Balling Nissen ApS, Varde
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Noter

Koncern Moderselskab
2013 2012 2013 2012
14. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlaegsaktiver 8.491.335 10.501.796 0 0
Resultat af kapitalandel i
tilknyttet virksomhed 0 0 9.152.207 8.158.174
Andre finansielle indtaegter -125.521 -104.178 -74.962 -73.731
Andre finansielle
omkostninger 5.315.509 5.688.638 1.389 599
Minoritetsinteressers andel
af resultatet 937.508 836.702 0 0
Skat af drets resultat 935.298 -1.354.302 13.087 21.877
15.554.129 15.568.656 9.091.721 8.106.919
15. AEndring i driftskapital
AEndring i
varebeholdninger 6.446.563 -149.429 0
Andring i tilgodehavender -262.078 2.522.587 -2.848
Mndring i leverandgrgeeld
og anden gaeld 1.273.055 -3.956.608 32.520 0
7.457.540 -1.583.450 29.672 0
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