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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt årsrapporten for 2021 for Sekoia ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter vores opfattelse giver årsregnskabet

et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af

resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som

beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus V, den 28. juni 2022

Direktion

Thomas Møller Jensen

Bestyrelse

Kim Wiencken Tobias Høher Susanne Høegh Gjørup
formand

Rune Bøje Larsen Stine Elmkvist
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til anpartshaverne i Sekoia ApS

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for Sekoia ApS for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2021, der om-

fatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Årsregn-

skabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-

nansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.

januar - 31. december 2021 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-

ligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere be-

skrevet i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uafhængi-

ge af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants'

internationale retningslinjer for revisorers etiske adfærd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der

er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og

IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grund-

lag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-

stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-

sen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne

skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte

driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde års-

regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-

sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlin-

formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en

konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revisi-

on, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,

der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformatio-

ner kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelig-

hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som

regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på

disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vo-

res konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er

højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-

mensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern

kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-

visionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en

konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om

de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsent-

lig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel-

skabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal

vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis

sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er

baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Frem-

tidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte drif-

ten.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder

noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-

venheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige

placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydeli-

ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for

konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores

viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i hen-

hold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse

med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-

det væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 28. juni 2022

Redmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 29 44 27 89

Thomas Amby
statsautoriseret revisor
mne29474
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Selskabsoplysninger

Selskabet Sekoia ApS

Bredskifte Allé 5

8210 Aarhus V

CVR-nr.: 33 07 44 92

Regnskabsår: 1. januar - 31. december

Bestyrelse Kim Wiencken, formand

Tobias Høher

Susanne Høegh Gjørup

Rune Bøje Larsen

Stine Elmkvist

Direktion Thomas Møller Jensen

Revision Redmark

Godkendt Revisionspartnerselskab

Sommervej 31C

8210 Aarhus V

Dattervirksomheder Sekoia AB, Sverige

Sekoia Ltd, England
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Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet består i salg, udvikling og drift af planlægnings- og kommunikationsplatform

inden for plejesektoren. Anvendelsen af denne skaber bedre pleje og forbedret effektivtet samt

bidrager til at reducere utilsigtede fejl og øge trivsel for plejepersonalet. 

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Årets bruttotab udgør -29 t.kr. mod 1.099 t.kr. sidste år. Det ordinære resultat efter skat udgør -10.845

t.kr. mod -10.527 t.kr. sidste år. Ledelsen anser årets resultat for tilfredsstillende i forhold til

selskabets forretnings- og investeringsstrategi.

Selskabet har har som mange andre haft et udfordret 2021 med Corona som påvirkede plejesektoren

kraftigt. Selskabets kunder er pleje og omsorgs leverandører som har været særligt ramte af Corona

grundet forretningsområde. Dette har særligt udfordret kunde kontakt og relation i forbindelse med

udviddelser af engagement mens eksisterende kunder har haft glæde af Sekoias service.

Selskabets partnerskab med Frösunda AB i Sverige som dækker alle deres aktiviteter i Norden, udvikler

sig ydetst positivt og målt på brugere og organisationer er det nu den største kunde i virksomhedens

historie. Sommer 2021 indgik Sekoia et strategisk partnerskab med KMD som leverer systemet Nexus

som er det største system indenfor pleje i Danmark.

Det økonomiske resultat afspejler de investeringer, selskabet har foretaget i løbet af året med fokus på

produkt, leverencemodeller og kapacitet samt markedsmodning.

Underskuddet er ifølge budget og strategi, og det er ledelsens forventning, at der vil være underskud i

2022 samt at der fortsat er kapital til rådighed til at udvikle selskabet.

Forventet udvikling

Selskabet forventer tilgang af flere nye kunder i 2022 på alle eksisterende markeder og potentielt også i

nye. Ledelsen forventer at realisere underskud i 2022, da udviklingen af produkt og markedsmodning

fortsættes.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2021 2020

Bruttotab -29.050 1.099.439

2 Personaleomkostninger -5.804.384 -6.633.063

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlægsaktiver -3.975.026 -3.520.979

Driftsresultat -9.808.460 -9.054.603

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.138.363 268.066

Andre finansielle indtægter fra tilknyttede virksomheder 18.824 26.604

Andre finansielle indtægter 0 801

3 Øvrige finansielle omkostninger -3.100.406 -2.927.314

Resultat før skat -11.751.679 -11.686.446

Skat af årets resultat 906.487 1.159.530

Årets resultat -10.845.192 -10.526.916

Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 1.138.363 268.066

Disponeret fra overført resultat -11.983.555 -10.794.982

Disponeret i alt -10.845.192 -10.526.916

Sekoia ApS · Årsrapport for 2021 7



Balance 31. december

Aktiver

Note 2021 2020

Anlægsaktiver

4 Færdiggjorte udviklingsprojekter, herunder patenter og
lignende rettigheder, der stammer fra udviklingsprojekter 9.050.785 10.274.615

4 Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, varemærker samt
lignende rettigheder 53.231 79.308

4 Udviklingsprojekter under udførelse og forudbetalinger for
immaterielle anlægsaktiver 328.404 0

Immaterielle anlægsaktiver i alt 9.432.420 10.353.923

5 Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 43.067 24.034

Materielle anlægsaktiver i alt 43.067 24.034

6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.561.071 1.422.508

7 Deposita 155.218 150.697

Finansielle anlægsaktiver i alt 2.716.289 1.573.205

Anlægsaktiver i alt 12.191.776 11.951.162

Omsætningsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 100.238 323.724

Tilgodehavende selskabsskat 1.045.630 1.159.530

Andre tilgodehavender 32.500 28.000

Periodeafgrænsningsposter 542.726 549.134

Tilgodehavender i alt 1.721.094 2.060.388

Likvide beholdninger 4.854.158 3.343.934

Omsætningsaktiver i alt 6.575.252 5.404.322

Aktiver i alt 18.767.028 17.355.484
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Balance 31. december

Passiver

Note 2021 2020

Egenkapital

Virksomhedskapital 23.577.341 23.577.341

Overkurs ved emission 2.221.940 2.221.940

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 2.392.711 1.254.148

Reserve for udviklingsomkostninger 7.315.770 7.584.462

Overført resultat -61.988.139 -50.273.276

Egenkapital i alt -26.480.377 -15.635.385

Gældsforpligtelser

8 Kreditinstitutter i øvrigt 26.881.770 26.457.822

9 Anden gæld 1.035.163 1.019.865

Langfristede gældsforpligtelser i alt 27.916.933 27.477.687

Kortfristet del af langfristet gæld 11.920.078 1.250.184

Modtagne forudbetalinger fra kunder 806.076 1.035.402

Leverandører af varer og tjenesteydelser 516.877 602.966

Gæld til tilknyttede virksomheder 1.475.981 769.694

Anden gæld 2.611.460 1.854.936

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 17.330.472 5.513.182

Gældsforpligtelser i alt 45.247.405 32.990.869

Passiver i alt 18.767.028 17.355.484

1 Redegørelse for den økonomiske situation

10 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

11 Eventualposter
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Egenkapitalopgørelse                     

Virksomheds-
kapital

Overkurs ved
emission

Reserve for
nettoopskriv-

ning efter den
indre værdis

metode

Reserve for
udviklingsom-

kostninger
Overført resul-

tat I alt

Egenkapital 1. januar 2020 156.421 2.195.559 1.016.477 7.496.299 -42.019.854 -31.155.098

Kontant kapitalforhøjelse 23.420.920 26.381 0 0 0 23.447.301

Resultatandel 0 0 268.066 0 -10.794.982 -10.526.916

Overført til reserve 0 0 0 88.163 -88.163 0

Valutakursreguleringer 0 0 -30.395 0 0 -30.395

Gældseftergivelse 0 0 0 0 2.629.723 2.629.723

Egenkapital 1. januar 2021 23.577.341 2.221.940 1.254.148 7.584.462 -50.273.276 -15.635.385

Resultatandel 0 0 1.138.363 0 -11.983.555 -10.845.192

Valutakursreguleringer 0 0 200 0 0 200

Overført til reserve 0 0 0 -268.692 268.692 0

23.577.341 2.221.940 2.392.711 7.315.770 -61.988.139 -26.480.377
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Noter

1. Redegørelse for den økonomiske situation

Selskabet har fortsat investeringen i markedsføring og udvikling og derfor er der realiseret et

underskud. Selskabet har som følge af indeværende og tidligere års underskud negativ

egenkapital.  

Der er også i 2022 budgetteret med underskud, hvilket er forventet og i henhold til den lagte

strategi. Der er fra nuværende investorer tilkendegivet, at der til blive tilført den nødvendige

likviditet og selskabet er i proces med udstedelse af konvertible gældsbreve på 4. mio.kr.. Med

denne finansiering er der den nødvendige finansiering til rådighed for realisation af budgettet for

2022.

2021 2020

2. Personaleomkostninger

Lønninger og gager 5.121.550 6.030.973

Pensioner 556.163 481.017

Andre omkostninger til social sikring 126.671 121.073

5.804.384 6.633.063

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 14 16

3. Øvrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 38.131 52.469

Andre finansielle omkostninger 3.062.275 2.874.845

3.100.406 2.927.314
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Noter

4. Immaterielle anlægsaktiver

Færdiggjorte
udviklingspro-

jekter, her-
under patenter

og lignende
rettigheder,

der stammer
fra udviklings-

projekter

Udviklingspro-
jekter under
udførelse og

forudbetalin-
ger for immate-
rielle anlægsak-

tiver

Erhvervede
koncessioner,

patenter, licen-
ser, varemær-

ker samt lig-
nende rettighe-

der

Kostpris 1. januar 2021 22.926.323 0 339.025

Tilgang 0 3.040.777 0

Overførsler 2.712.373 -2.712.373 0

Kostpris 31. december 2021 25.638.696 328.404 339.025

Af- og nedskrivninger 1. januar 2021 12.651.708 0 259.717

Årets afskrivninger 3.936.203 0 26.077

Af- og nedskrivninger 31. december 2021 16.587.911 0 285.794

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2021 9.050.785 328.404 53.231

De færdigudviklede udviklingsomkostninger består af omkostninger til løn og konsulentbistand for

udvikling af software og applikation. Det udviklede er taget i brug og afskrives over 5 år. Udvikling

foregår løbende og der er over de seneste 5 år indregnet udviklingsomkostninger for i alt

17.960.305 kr. Tilgangen har været 3.040.777 kr. i 2021.  

Ledelsen her ikke konstateret indikationer på nedskrivningsbehov i forhold til den

regnskabsmæssige værdi. 
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Noter

31/12 2021 31/12 2020

5. Andre anlæg, driftsmateriel og inventar

Kostpris 1. januar 2021 210.276 196.311

Tilgang i årets løb 31.779 13.965

Kostpris 31. december 2021 242.055 210.276

Af- og nedskrivninger 1. januar 2021 -186.242 -174.024

Årets afskrivninger -12.746 -12.218

Af- og nedskrivninger 31. december 2021 -198.988 -186.242

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2021 43.067 24.034

6. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2021 168.360 168.360

Kostpris 31. december 2021 168.360 168.360

Opskrivninger 1. januar 2021 1.254.148 1.016.477

Korrektion af tidligere opskrivning 0 -19.265

Årets resultat før afskrivninger på goodwill 1.138.563 256.936

Opskrivninger 31. december 2021 2.392.711 1.254.148

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2021 2.561.071 1.422.508

Tilknyttede virksomheder:

Hjemsted Ejerandel

Sekoia AB Sverige 100 %

Sekoia Ltd England 100 %

7. Deposita

Kostpris 1. januar 2021 155.218 150.697

Kostpris 31. december 2021 155.218 150.697

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2021 155.218 150.697
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Noter

31/12 2021 31/12 2020

8. Kreditinstitutter i øvrigt

Kreditinstitutter i øvrigt i alt 38.801.848 27.708.006

Heraf forfalder inden for 1 år -11.920.078 -1.250.184

26.881.770 26.457.822

9. Anden gæld

1.035.163 1.019.865

Andel af gæld, der forfalder efter 5 år 1.035.163 1.019.865

10. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gæld til pengeinstitut og kreditinstitut har selskabet stillet virksomhedspant på

nominelt 10.000 t.kr. Virksomhedspantet omfatter følgende aktiver, hvis regnskabsmæssige

værdi på balancedagen udgør:

t.kr.

Immaterielle anlægsaktiver 9.432

Materielle anlægsaktiver 43

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 100

11. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Der er indgået huslejekontrakt med en samlet forpligtelse i opsigelsesperioden opgjort til 147

t.kr. 
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Sekoia ApS er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for

en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at følge enkelte regler for klasse C-virksom-

heder.

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.

Resultatopgørelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsætning samt eksterne omkostninger.

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsætning valgt IAS 11 og IAS 18.

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber har fundet

sted inden årets udgang, og såfremt indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget. Nettoom-

sætningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-

kaler og tab på debitorer.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-

ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtag-

ne godtgørelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af immate-

rielle og materielle anlægsaktiver.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-

skabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger.

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders re-

sultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning på goodwill og

tillæg af negativ goodwill.

Skat af årets resultat

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgø-

relsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan

henføres til posteringer direkte i egenkapitalen. 
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Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, lønninger og gager samt afskrivninger, der direkte kan

henføres til udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske gennemførlighed, til-

strækkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan

påvises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsføre eller anvende projektet, indregnes som im-

materielle anlægsaktiver, såfremt kostprisen kan opgøres pålideligt, og der er tilstrækkelig sikkerhed

for, at den fremtidige indtjening kan dække produktions-, salgs- og administrationsomkostninger. Øvri-

ge udviklingsomkostninger indregnes i resultatopgørelsen, efterhånden som omkostningerne afholdes.

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af-

og nedskrivninger.

Efter færdiggørelsen af udviklingsarbejdet afskrives aktiverede udviklingsomkostninger lineært over den

vurderede økonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udgør sædvanligvis 5 år.

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-

ger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restværdi efter afsluttet brugstid.

Afskrivningsperioden og restværdien fastsættes på anskaffelsestidspunktet og revurderes årligt. Over-

stiger restværdien aktivets regnskabsmæssige værdi, ophører afskrivningen.

Ved ændring i afskrivningsperioden eller restværdien indregnes virkningen for afskrivninger fremover

som en ændring i regnskabsmæssigt skøn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-

punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen på et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden

på de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udgør en væsentlig del af den samle-

de kostpris.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 5 år
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Småaktiver med en forventet levetid under 1 år indregnes i anskaffelsesåret som omkostninger i resul-

tatopgørelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgs-

pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste

eller tab indregnes i resultatopgørelsen under af- og nedskrivninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og

øvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgørelsen over kontraktens løbetid. Selskabets samlede forplig-

telse vedrørende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Nedskrivning på anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af såvel immaterielle som materielle anlægsaktiver samt kapitalandele i

tilknyttede virksomheder vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse ud over det, som udtryk-

kes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-

holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, såfremt denne er lave-

re end den regnskabsmæssige værdi.

Genindvindingsværdien er den højeste værdi af kapitalværdi og salgsværdi fratrukket forventede om-

kostninger ved et salg. Kapitalværdien opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrøm-

me fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestrømme ved salg af aktivet

eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageføres, når betingelsen for nedskrivningen ikke længere be-

står. Nedskrivninger på goodwill tilbageføres ikke.

Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og måles efter den indre værdis metode. Indre vær-

dis metode anvendes som en konsolideringsmetode.

I balancen indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder til den forholdsmæssige andel af virksom-

hedens regnskabsmæssige indre værdi. Denne opgøres efter modervirksomhedens regnskabspraksis

med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillæg eller fradrag af

resterende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill

indregnes i resultatopgørelsen ved købet af kapitalandelen. Vedrører den negative goodwill overtagne

eventualforpligtelser, indtægtsføres negativ goodwill først, når eventualforpligtelserne er afviklet eller

bortfaldet.
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Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overføres under egenkapitalen til reserve

for nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regnskabsmæssige værdi oversti-

ger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af

nærværende årsrapport, bindes ikke på opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapi-

talbevægelser i tilknyttede virksomheder.

Deposita

Deposita måles til amortiseret kostpris og udgøres af huslejedeposita mv.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Der nedskrives til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab. Virksomheden

har valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle akti-

ver, hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at være

indtruffet en objektiv indikation på, at et tilgodehavende eller en portefølje af tilgodehavender er vær-

diforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation på, at et individuelt tilgodehavende er værdiforrin-

get, foretages nedskrivning på individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpå der ikke foreligger en objektiv indikation på værdiforringelse på individuelt ni-

veau, vurderes på porteføljeniveau for objektiv indikation for værdiforringelse. Porteføljerne baseres

primært på debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets og koncer-

nens kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for porteføljer, er fastsat base-

ret på historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgøres som forskellen mellem den regnskabsmæssige værdi af tilgodehavender og nu-

tidsværdien af de forventede pengestrømme, herunder realisationsværdi af eventuelle modtagne sik-

kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende

eller portefølje.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrøren-

de efterfølgende regnskabsår.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Overkurs ved emission

Overkurs ved emission omfatter beløb, der er indbetalt som overkurs i henhold til tegning af kapitalan-

dele. Omkostninger ved en gennemført emission fradrages i overkursbeløbet.

Overkursreserven kan benyttes til udbytte, fondsemission og dækning af underskud.
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Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i til-

knyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller ændring i regnskabsmæssige

skøn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt beløb.

Reserve for udviklingsomkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger med fradrag af til-

knyttede udskudte skatteforpligtelser.

Reserven kan ikke benyttes til udbytte eller dækning af underskud.

Reserven reduceres eller opløses, hvis de indregnede udviklingsomkostninger afskrives eller udgår af

virksomhedens drift. Dette sker ved overførsel direkte til egenkapitalens frie reserver.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af

årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster og for betalte

acon-toskatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-

skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte an-

vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat måles til nettorealisationsværdi.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balan-

cedagens lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Æn-

dring i udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen bortset fra

poster, der føres direkte på egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud,

måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig

indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.

Gældsforpligtelser

Finansielle gældsforpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-

holdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til

amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, såle-

des at forskellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over lånepe-

rioden.
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Øvrige gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, tilknyttede virksomheder samt anden

gæld, måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Periodeafgrænsningsposter

Under periodeafgrænsningsposter indregnes modtagne betalinger vedrørende indtægter i de efterføl-

gende år.
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