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LEDELSESPATEGNING
Det indstilles pa generalforsamlingen at arsrapporten for 1. oktober 2013 - 30. september 2014 ikke
skal revideres. Direktionen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. oktober 2012 - 30. september
2013 for Bona Via ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. oktober 2012 - 30. september 2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vordingborg, den 13. marts 2014

Direktion

Thorsten Mgller Gregersen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i Bona Via ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Bona Via ApS for regnskabsaret 1. oktober 2012 - 30. september
2013, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Forbehold

Grundlag for afkraeftende konklusion

Arsregnskabet er aflagt under forudsaetning af fortsat drift. Som det fremgar af ledelsesberetningen og
noterne, er det en forudsaetning for selskabets fortsatte drift, at selskabets nuvarende
kreditfaciliteter kan udvides og opretholdes i takt med finansieringsbehovet. Selskabets ledelse har
ikke overfor os kunne fremskaffe tilstraekkelig dokumentation for, at den fremtidige finansiering er
sikret. Det er vores vurdering, at der ikke er realistiske muligheder for at fremskaffe finansiering og vi
tager derfor forbehold for, at arsregnskabet er aflagt under forudsaetning af fortsat drift.

Vi tager forbehold for vaerdiansaettelsen af udskudt skatteaktiv som i balancen er indregnet med 189
tkr. Det er vores vurdering at forudsaetningen for indregning heraf ikke er til stede.

Herudover tager vi forbehold for vaerdiansaettelsen af tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
som er indregnet med 62 tkr. Det er vores vurdering at selskabet ikke er i stand til at generere postive
resultater som i fremtiden kan benyttes til udlodning og udligning af tilgodehavendet.

Som folge af ovenstaende forbehold er det vores vurdering, at selskabets egenkapital er vaerdiansat
251 tkr. for hgjt.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

Afkraeftende konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, som falge af betydeligheden af det forhold, der er beskrevet
i grundlaget for afkraeftende konklusion, ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. september 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. oktober 2012 - 30. september 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at generalforsamlingen ikke bgr godkende arsregnskabet.

Supplerende oplysning vedregrende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henlede opmaerksomheden pa, at selskabet har tabt
anpartskapitalen. Der henvises til omtale i arsregnskabets note "Oplysning om vaesentligste aktiviteter
samt regnskabsmaessige og gkonomiske forhold" og ledelsesberetningens afsnit "Udvikling i aktiviteter
og gkonomiske forhold”, hvori ledelsen redeger for den fremlagte plan for retablering af
anpartskapitalen.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Odense, den 13. marts 2014

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Jesper Bechsgaard Jgrgensen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er formidling af sma og mellemstore virksomheder og radgivningsaktiviteter i
forbindelse hermed. Endvidere ydes radgivning i forbindelse med forretningsudvikling, som typisk har
til formal at forberede et kommende salg af kundens virksomhed og forege indtjeningen.

Usikkerhed ved indregning og maling

| selskabets balance har ledelsen valgt at indregne et udskudt skatteaktiv med 189 tkr. Ledelsen
vurderer, at der med nedenstaende forudsaetninger ogsa er skabt forudsaetning for udnyttelse af
skatteaktivet indenfor 2-3 ar, og dermed forudsaetning for indregning af skatteaktivet.

| selskabets balance er under tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder indregnet 62 tkr., der
vedrgrer et tilgodehavende hos selskabets moderselskab, Equity Management ApS. Det er en
forudsaetning for vaerdiansaettelsen af tilgodehavendet, at Bona Via ApS genererer overskud og positiv
likviditet i de kommende ar, sa det er muligt at udlodde udbytte fra Bona Via ApS til Equity
Management ApS.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat er utilfredsstillende. Selskabets negative resultat og egenkapital for de seneste 3 ars
regnskaber har skabt vaesentlig usikkerhed knyttet til selskabets fortsatte drift.

Markedet er fortsat praeget af denningerne efter finanskrisen, og har ikke stabiliseret sig fuldstaendigt.
Det vurderes dog, at aktivitetsniveauet er stigende, hvorfor det ogsa forventes, at det opbyggede
kapitaltab kan retableres via driftsindtjening i de kommende ar.

Med en forventning om udvidede kreditfaciliteter og fremtidig positiv indtjening er det ledelsens
opfattelse, at forudsaetningerne for selskabets fortsatte drift er til stede.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Bona Via ApS for 2012/13 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflasgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at af-
gare, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis
dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning
Nettoomsaetningen ved salg af konsulentydelser indregnes eksklusiv moms og med fradrag af rabatter i
forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger samt tillaag og
godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver
Rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Rettigheder afskrives lineaert
over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

BRUTTOFORTJENESTE........cciiiiiiiiiiiiiiiieae

PersonaleomKkostNiNger . ..couviiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeainaenns
Af- 08 NedskrivNinger.....ccviiiiiiiiiiiiiiiii i ceiiceeneeaanas

DRIFTSRESULTAT ...cuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieneeeaees

Andre finansielle indtagter......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinens
Andre finansielle omkostninger........ccovviiiiiiiiiiiiiiiienanns

RESULTAT FOR SKAT ..iiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeitieeenneeeenneees
SKat af Arets FeSUILAL. ..eueene ettt eeneeneeneeeeeeneeneeneenes

ARETS RESULTAT...ivuniiiieiiieeiineeiineeiieerineenineennnennnns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note 2012/13
kr.

366.082

1 -331.238
-12.500

22.344

2 0
-76.107

-53.763

3 -9.301

-63.064

-63.064

-63.064

2011/12
kr.

401.798

-493.960
-16.199

-108.361

4.039
-65.643

-169.965

36.575

-133.390

-133.390

-133.390
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BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER

Erhvervede immaterielle anlagsaktiver.........ccevvvviiiininnnn..
Immaterielle anlaegsaktiver............ccooiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiin...

ANLAGSAKTIVER ...

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........c...cceeeee.
Igangvaerende arbejder for fremmed regning........................
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Udskudt skatteaktivi....ooeeeineiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Periodeafgraansningsposter......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeaenn
Tilgodehavender.......cc.oiiiiiiiiiiiiiiiiii e eeaeas

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ottt

AKTIVER. ...t

PASSIVER

NI 6 101 ¢ [ - | D PP PP
OVverfart OVerskUA. ....cooiiiiiiiiiiii e

EGENKAPITAL ...

Anden gaeld. ..o e
Langfristede geeldsforpligtelser............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn,

Kortfristet del af langfristet gaeld......ccovvvviviiiiiiiiiiiiinnn,
Geeld til pengeinstitutter.....ooovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiecie e,
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser.........cccovvvvvvnvennnnn.
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse........cccvvviiiiiiiiiinnnn...
Anden Gaeld...oonniiii i e e e e e
Kortfristede geeldsforpligtelser.........c.cccooviiiiiiiiiiiininin.,

GALDSFORPLIGTELSER ..o,

PASSIVER. ...

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Oplysning om vaesentligste aktiviteter samt regnskabsmaes-
sige og skonomiske forhold

Note

2013
kr.

25.000
25.000

25.000

134.852
69.556
61.508

188.694

597
455.207

455.207

480.207

125.000
-680.011

-555.011

192.845
192.845

27.890
273.006
66.313
142.627
332.537
842.373

1.035.218

480.207

10

2012
kr.

37.500
37.500

37.500

87.211
76.200
55.258
197.995
447
417.111

417.111

454.611

125.000
-616.947

-491.947

178.194
178.194

29.827
275.831
42.534
168.205
251.967
768.364

946.558

454.611
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NOTER
2012/13
kr.
Personaleomkostninger
BN 08 GO et iiiitttteiiiiieeeeeeeenineeeeeeaennneeeeesesnnnsaseennnns 269.810
o] DY o] = 4.099
Omkostninger til social sitKring........ccooeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinan, 6.221
Andre personaleomKostNiNger......ceveviiiieiiiiieireieeeenneeeennnns 51.108
331.238
Andre finansielle indtaegter
Tilknyttede virksomheder.......cccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieciienenaees 0
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiene, 0
0
Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane., 9.301
9.301
Egenkapital
Selskabs- Overfort
kapital overskud
Egenkapital 1. oktober 2012 .....covviiiiiiiiiiiiiiiiiienann, 125.000 -616.947
Forslag til arets resultatdisponering............ccceeeveven.n.. -63.064
Egenkapital 30. september 2013.........c..cceeiiiiinnenn, 125.000 -680.011
Selskabskapitalen har ikke vaeret andret i de seneste 5 ar.
Langfristede gaeldsforpligtelser
1/10 2012 30/9 2013 Afdrag
geld i alt geld i alt naeste ar
Andengeeld......ccvvvvnvennnnnnn.. 208.021 220.735 27.890
208.021 220.735 27.890

Eventualposter mv.
Heeftelse i sambeskatningen

2011/12
kr.

391.590
35.051
11.856
55.463

493.960

3.583
456

4.039

-36.575

-36.575

| alt

-491.947
-63.064

-555.011

Restgaeld
efter 5 ar

0

0

Selskabet er sambeskattet med de gvrige selskaber i koncernen og haefter solidarisk for de

skatter, som vedrgrer sambeskatningen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.

11

Note
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NOTER

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

| selskabets balance har ledelsen valgt at indregne et udskudt skatteaktiv med 189 tkr.
Ledelsen vurderer, at der med nedenstaende forudsaetninger ogsa er skabt forudsaetning for
udnyttelse af skatteaktivet indenfor 2-3 ar, og dermed forudsaetning for indregning af
skatteaktivet.

| selskabets balance er under tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder indregnet 62 tkr.,
der vedrgrer et tilgodehavende hos selskabets moderselskab, Equity Management ApS. Det er
en forudsaetning for vaerdiansaettelsen af tilgodehavendet, at Bona Via ApS genererer
overskud og positiv likviditet i de kommende ar, sa det er muligt at udlodde udbytte fra Bona
Via ApS til Equity Management ApS.

Oplysning om vaesentligste aktiviteter samt regnskabsmaessige og skonomiske forhold
Selskabets negative resultat og egenkapital for de seneste 3 ars regnskaber har skabt
vaesentlig usikkerhed knyttet til selskabets fortsatte drift.

Markedet er fortsat praeget af denningerne efter finanskrisen, og har ikke stabiliseret sig
fuldstaendigt. Det vurderes dog, at aktivitetsniveauet er stigende, hvorfor det ogsa forventes,
at det opbyggede kapitaltab kan retableres via driftsindtjening i de kommende ar.

Med en forventning om udvidede kreditfaciliteter og fremtidig positiv indtjening er det
ledelsens opfattelse, at forudsaetningerne for selskabets fortsatte drift er til stede.

12

Note



