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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt drsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2023 - 30. juni 2024 for M. Severin
Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2024 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. juli 2023 - 30. juni 2024.

Direktionen anser betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet for 2023/24 for opfyldt.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holbak, den 18. november 2024

Direktion

Michael S. Jensen

direktor
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Revisors erklzering om opstilling af drsregnskab

Til kapitalejeren i M. Severin Holding ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for M. Severin Holding ApS for regnskabséret 1. juli 2023 - 30. juni 2024 pé
grundlag af selskabets bogfering og gvrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og
noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysnin-
ger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og preesentere arsregnskabet i
overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og
International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske
adferd (IESBA Code), herunder principper om integritet, objektivitet, professionel kompetence og forne-
den omhu.

Arsregnskabet samt nejagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af
arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med sikkerhed, er vi ikke
forpligtet til at verificere nejagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet os til brug
for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt ars-
regnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Taastrup, den 18. november 2024

RSM Danmark

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 2549 21 45

Jens Schnack-Petersen
statsautoriseret revisor
mne48507
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Selskabsoplysninger
Selskabet M. Severin Holding ApS
Tastruphej 5 A
4300 Holbaek
CVR-nr.: 28 31 88 63
Stiftet: 7. januar 2005
Hjemsted: Holbek
Regnskabsér: 1. juli - 30. juni
Direktion Michael S. Jensen, direktor
Revisor RSM Danmark Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Kingosvej 3
2630 Taastrup
Bankforbindelse Sparekassen Sjeelland-Fyn
Dattervirksomhed M. Severin Ejendomme ApS, Holbak
Kapitalinteresse Petrin, ApS, Holbak
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet har i lighed med tidligere ar bestdet i at vere holdingselskab, herunder at eje
kapitalandele, samt anden dermed beslaegtet virksomhed.

Vasentlige eendringer i virksomhedens aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets bruttofortjeneste udger 1.010.406 kr. mod 1.362.091 kr. sidste &r. Det ordinzre resultat efter skat
udger 476.240 kr. mod 688.278 kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsérets udleb
Efter regnskabsérets udleb er der ikke indtruffet begivenheder, som veasentligt vil kunne pévirke selskabets
finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for M. Severin Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse C-
virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.
Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsetning, andre driftsindteegter samt eksterne omkostninger.
Selskabet har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsetning valgt IAS 18.

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, séfremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted

inden arets udgang, og safremt indteegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsatningen
males til dagsverdien af det aftalte vederlag eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i for-
bindelse med salget.

Lejeindtaeegter indeholder indteegter ved udlejning af ejendomme samt opkraevede fallesomkostninger og
indregnes i resultatopgerelsen i den periode, som lejen vedrerer. Indtegter vedrerende varmeregnskabet
indregnes 1 balancen som mellemverender med lejere.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af rdvarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedens hoved-
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver, driftstabs- og konflikt-
erstatninger samt modtagne lenrefusioner. Erstatninger indregnes, nar det er overvejende sandsynligt, at
virksomheden vil modtage erstatningen.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til virksomhedens primaere aktivitet, der er atholdt i
arets lob.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger
til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Indtzaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resultat
efter skat.

Udbytte fra kapitalinteresser indteegtsfores i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.
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Anvendt regnskabspraksis

Overstiger det modtagne udbytte den forholdsmaessige andel af arets resultat anses dette som indikation pa
vardiforringelse, der medferer krav om at udarbejde nedskrivningstest.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, samt tilleeg og godtgerelser under acon-
toskatteordningen mv.

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfores
til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab for
sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder 1 forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
(fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Af-
skrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes érligt. Overstiger
restvaerdien aktivets regnskabsmassige veerdi, opherer afskrivningen.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremover som
en @ndring i regnskabsmaessigt skon.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden pa
de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udger en vesentlig del af den samlede kost

pris.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
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Anvendt regnskabspraksis

Brugstid
Bygninger, der afskrives ikke pa beboelsesejendomme 0 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelseséret som omkostninger i resultatop-
gorelsen.

Fortjeneste eller tab ved athendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige verdi pd salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes 1 resultatopgerelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre veardis metode. Indre verdis
metode anvendes som en konsolideringsmetode.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder med regnskabsmaessig negativ indre veerdi méles til O kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. I
det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en underbalance, der
overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfores under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i1 det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger kost-
prisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af naervaerende
arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevagelser i
tilknyttede virksomheder.

Kapitalinteresser

Kapitalinteresser indregnes og maéles til kostpris. Er genindvindingsvardien lavere end kostprisen, nedskri-
ves til denne lavere verdi.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige verdi af materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i tilknyttede virksomheder og
kapitalinteresser vurderes érligt for indikationer pa verdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved af-
skrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholds-
vis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, sdfremt denne er lavere end
den regnskabsmeessige verdi.

Genindvindingsverdien er den hejeste vaerdi af kapitalverdi og salgsverdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalveerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestromme fra an-
vendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller aktiv-
gruppen efter endt brugstid.
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Anvendt regnskabspraksis

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.
Nedskrivninger pa goodwill tilbagefeores ikke.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Der nedskrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedega forventede tab. Hvis der foreligger
en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er verdiforringet, foretages nedskrivning pa indi-
viduelt niveau.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige verdi af tilgodehavender og nutids-
vardien af de forventede pengestremme, herunder realisationsveaerdi af eventuelle modtagne sikkerhedsstil-
lelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller portefolje.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende ef
terfolgende regnskabsér.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyt-
tede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller andring i regnskabsmeessige
sken.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Selskabsskat og udskudt skat

M. Severin Holding ApS hafter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter over
for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte acon-to
skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med re-
fusion vedregrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgér i acontoskatteordningen.
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Anvendt regnskabspraksis

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder" eller ’Skyldig skat hos tilknyttede virksomheder”.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
messig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat méles til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat méles p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Endring i udskudt skat som folge
af endringer 1 skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fores direkte pé egenkapita-
len.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, maéles til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening el-
ler ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsveerdi.

Gealdsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lénoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af atholdte
transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amortiseret kost-
pris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Geld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er séledes mélt til amortiseret kostpris, der for kontantlén sva-
rer til lanets restgeeld. For obligationslén svarer amortiseret kostpris til en restgald beregnet som lanets un-
derliggende kontantveerdi pa ldneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskriv-
ning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geld,
males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Periodeafgraensningsposter

Under periodeafgransningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtegter i de efterfelgende ar.
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Note 2023/24 2022/23

Bruttofortjeneste 1.010.406 1.362.091

1 Personaleomkostninger -267.403 -249.332

Resultat for finansielle poster 743.003 1.112.759

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 117.891 99.986

Andre finansielle indtaegter 286.273 0

Nedskrivning af finansielle aktiver -6.688 0

2 Qvrige finansielle omkostninger -522.728 -346.663

Resultat for skat 617.751 866.082

3 Skat af arets resultat -141.511 -177.804

Arets resultat 476.240 688.278
Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 117.891 -954.809

Udbytte for regnskabsaret 0 100.000

Overfores til overfort resultat 358.349 1.543.087

Disponeret i alt 476.240 688.278
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Balance 30. juni

Aktiver
Note 2024 2023

Anlagsaktiver

4  Grunde og bygninger 15.244.143 15.137.893
Materielle anleegsaktiver i alt 15.244.143 15.137.893

5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 715.250 597.359

6 Kapitalinteresser 13.312 20.000
Finansielle anleegsaktiver i alt 728.562 617.359
Anlagsaktiver i alt 15.972.705 15.755.252
Omszetningsaktiver
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 73.084 83.843
Andre tilgodehavender 0 61.032
Periodeafgransningsposter 0 15.471
Tilgodehavender i alt 73.084 160.346
Likvide beholdninger 290.831 1.034.125
Omszetningsaktiver i alt 363.915 1.194.471
Aktiver i alt 16.336.620 16.949.723
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Balance 30. juni
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Passiver
Note 2024 2023
Egenkapital
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 715.249 597.358
Overfort resultat 3.831.233 3.572.884
Egenkapital i alt 4.671.482 4.295.242
Hensatte forpligtelser
Henseettelser til udskudt skat 15.781
Hensatte forpligtelser i alt 15.781
Gealdsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter 9.067.544 9.606.570
Selskabsskat 111.328 181.246
7 Langfristede geeldsforpligtelser i alt 9.178.872 9.787.816
7 Kortfristet del af langfristet geeld 378.235 404.282
Geeld til pengeinstitutter 702.091 738.656
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 68.888 55.356
Geeld til tilknyttede virksomheder 221.564 273.312
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 286.501 506.823
Selskabsskat 149.246 224.526
Anden geld 396.060 356.092
Periodeafgransningsposter 267.900 307.618
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 2.470.485 2.866.665
Gealdsforpligtelser i alt 11.649.357 12.654.481
Passiver i alt 16.336.620 16.949.723
8 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
9 Eventualposter
M. Severin Holding ApS - Arsrapport for 2023/24 12
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Egenkapitalopgerelse

RSM

Reserve for net-
toopskrivning

Virksomhedska- efter den indre  Overfort resul-

pital  vaerdis metode tat I alt

Egenkapital 1. juli 2023 125.000 597.358 3.472.884 4.195.242
Resultatandel 0 117.891 358.349 476.240
125.000 715.249 3.831.233 4.671.482
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Noter

i I

RSM

2023/24 2022/23
1.  Personaleomkostninger
Lenninger og gager 202.398 184.338
Pensioner 65.005 64.994
267.403 249.332
Gennemsnitligt antal beskeaftigede medarbejdere 1 1
2.  vrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 15.680 23.153
Andre finansielle omkostninger 507.048 323.510
522.728 346.663
3.  Skat af drets resultat
Skat af arets resultat 125.730 177.760
Arets regulering af udskudt skat 15.781 0
Regulering af tidligere ars skat 0 44
141.511 177.804
4.  Grunde og bygninger
Kostpris 1. juli 2023 11.993.617 11.993.617
Tilgang i arets lob 3.250.526 3.144.276
Kostpris 30. juni 2024 15.244.143 15.137.893
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2024 15.244.143 15.137.893
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RSM

Noter

30/6 2024 30/6 2023
5.  Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. juli 2023 1 125.001
Afgang i arets lob 0 -125.000
Kostpris 30. juni 2024 1 1
Opskrivninger 1. juli 2023 597.358 1.552.167
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 117.891 99.986
Tilbageforsel af tidligere ars opskrivninger 0 -604.795
Udbytte 0 -450.000
Opskrivninger 30. juni 2024 715.249 597.358
Regnskabsmeessig veerdi 30. juni 2024 715.250 597.359

Hovedtallene for virksomhederne ifolge de seneste godkendte drsrapporter

Ejerandel Egenkapital Arets resultat

M. Severin Ejendomme ApS, Holbaek 100 % 715.250 117.891
715.250 117.891

6.  Kapitalinteresser

Kostpris 1. juli 2023 20.000 20.000
Kostpris 30. juni 2024 20.000 20.000
Nedskrivning -6.688 0
Nedskrivninger 30. juni 2024 -6.688 0
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2024 13.312 20.000

Hovedtallene for virksomhederne ifolge de seneste godkendte drsrapporter

Ejerandel Egenkapital Arets resultat
Petrin, Holback 50 % 26.624 -11.225
26.624 -11.225
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RSM

Noter

7.  Geldsforpligtelser

Kortfristet Langfristet
Geld i alt del af lang- gaeld Restgaeld
30/6 2024 fristet geeld 30/6 2024 efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter 9.445.779 378.235 9.067.544 0
Kreditinstitutter i gvrigt 0 0 0 7.520.109
Selskabsskat 111.328 0 111.328 0
9.557.107 378.235 9.178.872 7.520.109

8. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gald til realkreditinstitutter, 9.446 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger,
hvis regnskabsmassige veerdi pr. 30. juni 2024 udger 15.244 t.kr.

Selskabet har deponeret ejerpantebreve pa i alt 2.778 tkr. i grunde og bygninger til sikkerhed for
bankgaeld i dattervirksomheden M. Severin Ejendomme ApS.

9. Eventualposter

Eventualforpligtelser

t.kr.
Leasingforpligtelser 71
Eventualforpligtelser i alt 71
Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hefter ubegranset og solida-
risk med de ovrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegranset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle for-
pligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.
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