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Gul Strem A/S

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2018 - 31,
december 2018 for Gul Strem A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar 2018 - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 18. februar 2019

Direktion

Bestyrelse

ol

Jacob Vittru
Formand




Gul Strem A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Gul Strem A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Gul Strem A/S for regnskabsaret 1. januar 2018 - 31. december 2018,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018, samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2018 - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores
opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafthaengighed

Vi er uathaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et haijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gzeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gzeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion péa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvasrgelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme

revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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Gul Strem A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

*

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

*  Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 18. februar 2019

Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30700228
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Gul Strem A/S

Virksomhedsoplysninger

Virksomheden Gul Stram A/S
Tagensvej 85
2200 Kgbenhavn N

Hjemmeside www.gulstrom.dk

CVR-nr, 35024409

Stiftelsesdato 2. januar 2013

Hjemsted Kgbenhavn

Regnskabsar 1. januar 2018 - 31. december 2018
Bestyrelse Jacob Vittrup, Formand

Jakob Bundgaard
Hans Jorgen Lorenzen

Direktion Jakob Bundgaard, Adm. direkter

Revisor Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab
Veerkmestergade 25
Postboks 330
8100 Aarhus C
CVR-nr.: 30700228



Gul Strem A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter bestar i at saelge el pa det danske marked.

Den 25. januar 2018 erhvervede NRGi Elsalg A/S alle aktier i Gul Strem A/S, der indgar som et 100% ejet
datterselskab i NRGi a.m.b.a-koncernen

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for regnskabsaret 1. januar 2018 - 31. december 2018 udviser et resultat pa tkr. 275,
hvilket er under forventningen. 2018 har veeret preeget af hgj konkurrence og deraf betydelige markeds-
og systemtilpasningsomkostninger.

Selskabets balance pr. 31. december 2018 udviser en balancesum pa tkr. 102,993, og en egenkapital pa
tkr. 26.878.

Ledelsen finder arets resultat utilfredsstillende.
Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter ledelsens vurdering ikke efter balancedagen indtruffet vaesentlige haendelser, som pavirker

bedgmmelsen af arsrapporten.

Forventninger til fremtiden
Gul Strgm leverer el til overskuelige priser og tilbyder forskellige kundetilpassede modeller.

For 2019 forventes et positivt resultat pa et hgjere niveau end 2018.



Gul Strem A/S

Resultatopgerelse

2018 2017

Note tkr. tkr.
Bruttoresultat 2.049 16.089
Personaleomkostninger 1 0 0
Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA) 2.049 16.089
Af- og nedskrivninger af immaterielle
anlagsaktiver -1.723 -12.656
Resultat af primaer drift (EBIT) 326 3.433
Finansielle indteegter 2 165 522
Finansielle omkostninger 3 -138 -204
Resultat for skat (EBT) 353 3.751
Skat af arets resultat 4 -78 -826
Arets resultat 275 2.925
Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat 275 2.925
Resultatdisponering 275 2.925




Gul Strem A/S

Balance 31. december 2018

Aktiver

Erhvervede rettigheder
Immaterielle anlzgsaktiver

Anlzgsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudte skatteaktiver

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver

Aktiver

2018 2017
Note tkr. tkr.
6 8.913 11.790
8.913 11.790
8.913 11.790
32.399 40.677
50.946 15.021
1.109 1.187
7.939 65
0 6
92.393 56.956
1.687 26.087
94.080 83.043
102.993 94.833




Gul Strem A/S

Balance 31. december 2018

2018 2017
Note tkr. tkr.
Passiver
Selskabskapital 521 511
Overfart resultat 26.357 6.092
Egenkapital 26.878 6.603
Geeld til kreditinstitutter 0 100
Leverandgrer af varer og tienesteydelser 699 7.512
Gaeld til tilknyttede virksomheder 12.199 26.557
Anden geeld 52.888 39.986
Periodeafgransningsposter 10.329 14.075
Kortfristede galdsforpligtelser 76.115 88.230
Galdsforpligtelser 76.115 88.230
Passiver 102.993 94.833

Betydningsfulde hzendelser indtruffet efter
regnskabsarets afslutning

Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger
Neertstaende parter

= © o~
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Gul Strem A/S

Egenkapitalopgerelsen

Belab i tkr.
Selskabs- Overfort

kapital resultat I alt
Egenkapital 1. januar 2018 511 6.092 6.603
Kapitalforhgjelse 10 19.990 20.000
Arets resultat 275 275
Egenkapital 31. december
2018 521 26.357 26.878

=11-



Gul Strem A/S

Noter

1. Personaleomkostninger
Virksomheden har ingen ansatte

2. Finansielle indtagter
Andre finansielle indtasgter
Finansielle indtzegter fra tilknyttede virksomheder

3. Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger til tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

4. Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat

5. Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat

6. Erhvervede rettigheder
Kostpris primo

Tilgang i arets lgb, herunder forbedringer
Afgang i arets lab

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger

Tilbagefarsel af af- og nedskrivninger pa athandede aktiver

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskahsmassig vaerdi ultimo

2018 2017
tkr. tkr.

9 57

156 465
165 522

0 91

138 113
138 204

0 826

78 0

78 826

275 2.925
275 2.925
52.199 46.669
0 5.530
-26.984 0
25.215 52.199
-40.409 -27.753
-1.723 -12.656
25.830 0
-16.302 ~40.409
8.913 11.790

7. Betydningsfulde handelser indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er efter balancedagen ikke indtruffet veesentlige haendelser, som pavirker bedemmelsen af

arsrapporten.
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Gul Stream A/S

Noter

8. Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske koncernselskaber. Som koncernvirksomhed haefter
selskabet ubegranset og solidarisk med gvrige koncernvirksomheder for danske selskabsskatter og
kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. De sambeskattede
virksomheders samlede kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremgar af administrationsselskabets
arsregnskab, NRGi Corporate A/S, CVR-nr 28 84 34 37. Eventuelle senere korrektioner af
sambeskatningsindkomst og kildeskat mv. vil kunne medfere, at selskabet haeftelse udger et sterre belgb.

9. Sikkerhedsstillelser og pantsatninger

Af selskabets likvide beholdninger er tkr. 0 (2017: tkr. 19.870) deponeret til sikkerhed for opfyldelse af
leverandgraftaler.

Der er ingen gvrige sikkerhedsstillelser eller pantsaetninger pr. statusdagen.

10. Naertstaende parter
Gul Strem A/S' neertstdende parter omfatter falgende:

Bestemmende indflydelse
NRGi Elsalg A/S, Dusager 22, 8200 Aarhus N har bestemmende indflydelse via kapitalbesiddelse i Gul
Strem A/S.

Transaktioner med nzertstaende parter
Med henvisning til arsregnskabslovens §98C gives der ikke oplysning om transaktioner med tilknyttede
virksomheder.

Ejerforhold
Selskabet er et 100% ejet datterselskab af NRGi Elsalg A/S

Oplysninger om koncernregnskab
NRGi a.m.b.a.' koncernregnskab kan rekvireres pa www.nrgiinfo.dk/aarsrapporter
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Gul Strem A/S

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for Gul Strem A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til tidligere ar.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, andre driftsindtaegter og direkte omkostninger samt andre
eksterne omkostninger.

Nettoomsatning
Nettoomsaetningen ved salg af el indregnes i nettoomsaetning pa tidspunkt for levering og risikoovergang,
safremt indteegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Nettoomseetning males efter fradrag af moms og afgifter samt viderefaktureret udlaeg som PSO og
betaling for transport af el i overliggende net m.v., der opkraevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag
af rabatter.

Direkte omkostninger
Direkte omkostninger omfatter keb af el, som er medgaet til at opna arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, administration,
lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivninger.

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver
Afskrivninger pa immaterielle anlaegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over aktivernes
forventede brugstid. Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa felgende brugstider og restvaerdier:

Brugstid Restvaerdi
Erhvervede rettigheder 7.5ar 0%

Finansielle indtaegter og omkostninger
Under andre finansielle poster indregnes renteindtaegter og renteomkostninger m.v.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af
udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrgrer egenkapitalbevaegelser. Aktuel og udskudt
skat vedrgrende egenkapitalbevasgelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske
datterselskaber.

Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold
til disses skattepligtige indkomst. Virksomheder med skattemaessige underskud modtager
sambeskatningsbidrag fra virksomheder, som har kunnet anvende det aktuelle underskud (fuld fordeling).

Balancen
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Gul Strem A/S

Anvendt regnskabspraksis

Immaterielle anlaagsaktiver
Erhvervede rettigheder males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Gevinster og tab ved afhaendelse af immaterielle anlsegsaktiver opgeres som forskellen mellem en
eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa
salgstidspunkiet.

Der foretages nedskrivningstest pa erhvervede immaterielle anlaegsaktiver, safremt der er indikationer for
veerdifald. Endvidere foretages arligt nedskrivningstest pa eventuelle igangvaerende og aktiverede
udviklingsprojekter. Nedskrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver.
Aktiverne nedskrives til det hejeste af aktivets eller aktivgruppens kapitalvaerdi og nettosalgspris
(genindvindingsvaerdi), safremt denne er lavere end den regnskabsmzessige veerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Det svarer i al vaesentlighed til nominel veerdi, reduceret
med nedskrivninger til imedegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til imgdegaelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pa, at et tiigodehavende er
veerdiforringet.

Periodeafgraansningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrarende
efterfalgende regnskabsar.

Likvider
Likvide beholdninger omfatter indestadende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Udskudt skat

Udskudt skat og arets regulering heraf opgeres som skatten af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet eller afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den veaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser i virksomheder inden for samme juridiske
skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat méales pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udiest som aktuel skat.

Aktuelle skatteforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Gaeldsforpligtelser
Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til geeldens palydende
veerdi.

Periodeafgransningsposter, passiver

Periodeafgraesningsposter opfart som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrarende indtaegter
i de efterfelgende regnskabsar.
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