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Gul Strem A/S

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2020 - 31.
december 2020 for Gul Strem A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar 2020 - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 15. marts 2021

Direktion

Jakob Bundgaard
Adm. direkter

Bestyrelse

Jacob Vittrup Jakob Bundgaard Hans Jgrgen Lorenzen
Formand



Gul Strem A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Gul Strem A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020, samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2020 - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Gul Strem A/S for regnskabsaret 1. januar 2020 - 31. december 2020,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggerelse, og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis ("regnskabet").

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som faglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af regnskabet.
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Gul Strem A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

*

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis saddanne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. VVores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Aarhus, den 15. marts 2021

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33771231

Claus Dalager Thomas Riis
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
mne26745 mne32174



Gul Strem A/S

Virksomhedsoplysninger
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Gul Strem A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal bestar i at saelge el pa det danske marked.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for regnskabsaret 1. januar 2020 - 31. december 2020 udviser et resultat pa tkr.
2.599, hvilket er pa niveau med forventningen. Resultatet i 2020 er positivt pavirket af engangsindtaegter
og fuldarseffekt af synergieffekter ved implementering af feelles afregningssystem og kundeservice i
koncernen efter opkgb i 2018.

Selskabets balance pr. 31. december 2020 udviser en balancesum pa tkr. 69.051, og en egenkapital pa
tkr. 29.772.

Ledelsen finder arets resultat tilfredsstillende.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Selskabet foretager periodisering af salget af el pa baggrund af forholdet mellem indkgbte og fakturerede
kWh i foregaende perioder. Periodiseringen er forbundet med usikkerhed, da der i lighed med tidligere ar
ikke er foretaget endelig saldoafregning fra markedet for tidligere perioder i regnskabséaret og det
foregéende regnskabsar.

Den endelige afregning er baseret pa det i DataHub'en beregnede forbrug, hvilket bade kan medfare
tilbagebetaling eller yderligere opkraevning af vareforbrug af selskabet. Periodiseringen tager
udgangspunkt i de tilgeengelige markedsdata pa balancedagen, som er det bedste skgn for forbruget.

Usikkerheden vurderes at vaere lavere end tidligere ar, grundet den lgbende implementering af

flexafregning, hvor alle elmalere ved udgangen af 2020 leverer aflaesninger pa timeniveau.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets
finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden
Gul Strem leverer el til overskuelige priser og tilbyder forskellige kundetilpassede modeller.

For 2021 forventes et positivt resultat pa et lavere niveau end 2020.



Gul Strem A/S

Resultatopgorelse

Bruttoresultat

Personaleomkostninger
Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA)

Af- og nedskrivninger af immaterielle og
materielle anlzegsaktiver
Resultat af primaer drift (EBIT)

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger
Resultat for skat (EBT)

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat
Resultatdisponering

Note

2020 2019
tkr. tkr.
4.614 1.907

0 0
4.614 1.907
-1.723 -1.723
2.891 184
457 255
-8 -16
3.340 423
-741 -128
2.599 295
2.599 295
2.599 295




Gul Strem A/S

Balance 31. december 2020

Aktiver

Erhvervede rettigheder
Immaterielle anlaagsaktiver

Anlagsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudte skatteaktiver

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver

Aktiver

Note

2020 2019
tkr. tkr.
5.467 7.190
5.467 7.190
5.467 7.190
15.650 19.254
47.672 52.783
240 981
22 742
63.584 73.760
0 78
63.584 73.838
69.051 81.028




Gul Strem A/S

Balance 31. december 2020

Passiver

Selskabskapital
Overfart resultat
Egenkapital

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld

Periodeafgransningsposter
Kortfristede geeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser
Passiver
Eventualforpligtelser

Sikkerhedsstillelser og pantseetninger
Neertstdende parter

-10 -

Note

oo

2020 2019
tkr. tkr.
521 521
29.251 26.652
29.772 27173
0 119
7.411 7.936
26.530 38.811
5.338 6.989
39.279 53.855
39.279 53.855
69.051 81.028




Gul Strem A/S

Egenkapitalopgorelsen

Belab i tkr.
Selskabs- Overfort
kapital resultat I alt
Egenkapital 1. januar 2020 521 26.652 27173
Arets resultat 0 2.599 2.599
Egenkapital 31. december
2020 521 29.251 29.772
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Gul Strem A/S

Noter

1. Personaleomkostninger
Virksomheden har ingen ansatte

2020 2019
2. Finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter 228 119
Finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder 229 136
457 255
3. Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 8 16
8 16
4. Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets resultat 0 0
Regulering af udskudt skat 741 128
741 128
5. Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 2.599 295
2.599 295
6. Erhvervede rettigheder
Kostpris primo 25.215 25.215
Kostpris ultimo 25.215 25.215
Af- og nedskrivninger primo -18.025 -16.302
Arets afskrivninger -1.723 -1.723
Af- og nedskrivninger ultimo -19.748 -18.025
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 5.467 7.190

7. Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske koncernselskaber. Som koncernvirksomhed haefter
selskabet ubegreenset og solidarisk med gvrige koncernvirksomheder for danske selskabsskatter og
kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. De sambeskattede
virksomheders samlede kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremgar af administrationsselskabets
arsregnskab, NRGi Administration A/S, CVR-nr 28 84 34 37. Eventuelle senere korrektioner af
sambeskatningsindkomst og kildeskat mv. vil kunne medfgre, at selskabet haeftelse udger et starre belgb.

8. Sikkerhedsstillelser og pantsatninger
Der er ingen sikkerhedsstillelser eller pantsaetninger pr. statusdagen.
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Gul Strem A/S

Noter

9. Nartstaende parter
Gul Stream A/S' nzertstdende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
NRGi Elsalg A/S, Dusager 22, 8200 Aarhus N har bestemmende indflydelse via kapitalbesiddelse i Gul
Strem A/S.

Transaktioner med nzertstdende parter
Med henvisning til arsregnskabslovens §98C gives der ikke oplysning om transaktioner med tilknyttede
virksomheder.

Ejerforhold
Selskabet er et 100% ejet datterselskab af NRGi Elsalg A/S

Oplysninger om koncernregnskab
NRGi a.m.b.a.' koncernregnskab kan rekvireres pa www.nrgi.dk/arsrapporter.
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Gul Strem A/S

Anvendt regnskabspraksis

Generelt om anvendt regnskabspraksis
Arsrapporten for Gul Stram A/S for 2020 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste
Bruttofortieneste opgeres med henvisning til arsregnskabslovens §32 som et sammendrag af
nettoomseetning, andre driftsindtaegter og direkte omkostninger samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomseetningen ved salg af el indregnes i nettoomseetning pa tidspunkt for levering og risikoovergang,
safremt indtaegten kan opgeres palideligt og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele ved salget vil
tilga selskabet.

Nettoomsaetning males efter fradrag af moms og afgifter samt viderefaktureret udlaeg som PSO og
betaling for transport af el i overliggende net m.v., der opkraevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag
af rabatter.

Direkte omkostninger
Direkte omkostninger omfatter kab af el, som er medgaet til at opna arets nettoomsaeetning.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, administration,
lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivninger.

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlzegsaktiver
Afskrivninger pa immaterielle anlaegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over aktivernes
forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret pa felgende brugstider og restvaerdier:

Brugstid Restvaerdi
Erhvervede rettigheder 7,5 ar 0%

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af
udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrgrer egenkapitalbeveegelser. Aktuel og udskudt
skat vedrgrende egenkapitalbevaegelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske
datterselskaber.

Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold
til disses skattepligtige indkomst. Virksomheder med skattemaessige underskud modtager
sambeskatningsbidrag fra virksomheder, som har kunnet anvende det aktuelle underskud (fuld fordeling).
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Gul Strem A/S

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlaagsaktiver
Erhvervede rettigheder males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Gevinster og tab ved afhaendelse af immaterielle anlaegsaktiver opg@res som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet.

Der foretages nedskrivningstest pa erhvervede immaterielle anleegsaktiver, safremt der er indikationer for
veerdifald. Endvidere foretages arligt nedskrivningstest pa eventuelle igangveerende og aktiverede
udviklingsprojekter. Nedskrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver.
Aktiverne nedskrives til det hgjeste af aktivets eller aktivgruppens kapitalveerdi og nettosalgspris
(genindvindingsveerdi), safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket normalt udger
nominel veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til imgdegaelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pa, at et tilgodehavende er
veerdiforringet.

Likvider
Likvide beholdninger omfatter indestaende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Indestdende pa koncernens cash pool-ordning anses som felge af ordningens karakter ikke som likvide
beholdninger, men indgéar i regnskabsposten tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.

Udskudt skat

Udskudt skat og arets regulering heraf opggres som skatten af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet eller afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfagrselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser i virksomheder inden for samme juridiske
skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Aktuelle skatteforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Finansielle galdsforpligtelser
Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter, passiver

Periodeafgraesningsposter opfart som forpligtelser udggres af modtagne betalinger vedrgrende indtaegter
i de efterfelgende regnskabsar.
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