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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014
for Propharma A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Grasted, den 13. april 2015

/Zm/

’ Jan Overga
Fabrikant

Bestyrelse

Ib Overga;:;
Fabrikant

Henrik Overgaard
" Fabrikant Fabrikant
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafthzengige revisors erkleeringer

Til kapitalejeren i Propharma A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Propharma A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2014, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belob og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afh@nger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om

ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhaengige revisors erklaringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kebenhavn, den 13. april 2015
Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Jofge nker Nielse

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Modervirksomhed

Propharma A/S
Skaaremosevej 11-14
3230 Grzsted

CVR-nr.: 12 07 17 87

Stiftet: 10. september 1974
Hjemsted: Gribskov

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Ib Overgaard, Fabrikant

Jan Overgaard, Fabrikant

Henrik Overgaard, Fabrikant

Jan Overgaard, Fabrikant

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45

2100 Kebenhavn @

Pharma-Trade A/S, Gribskov
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet har i lighed med tidligere ar omfattet produktion og salg af legemidler samt
virksomhed naturligt forbundet hermed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 20.329 t.kr. mod 19.385 t.kr. sidste ar. Det ordinzre resultat efter skat ud-
gor 10.211 t.kr. mod 9.780 t.kr. sidste &r. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsérets udleb
Efter regnskabsdrets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vasentligt.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Propharma A/S er aflagt i overensstemmelse med é&rsregnskabslovens bestemmelser for
en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse C-virksom-
heder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmassige skon af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende maéles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrarer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning og produktionsomkostninger.

Nettoomsztning indregnes i resultatopgerelsen, sifremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden 4rets udgang, og sifremt indtegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsat-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lenninger og gager samt afskrivninger, der
afholdes for at opni arets nettoomsatning. Virksomheden indregner vareforbrug og produktionsomkost-
ninger svarende til drets omsztning. Herunder indgir direkte og indirekte omkostninger til rdvarer og
hjzlpematerialer, lon og gager, leje og leasing samt afskrivninger pa produktionsanlag.

Distributionsomkostninger

I distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i aret
samt til &rets gennemforte salgskampagner. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale, rekla-
me- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i ret til ledelse og administration,
herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler, kontoromkostninger samt

afskrivninger.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i

resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regnskabsaret.

Skat af drets resultat
Arets skat, der bestér af drets aktuelle selskabsskat og ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-

fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.
Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlzegsaktiver
Materielle anlegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-

punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
Der foretages lineare afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Produktionsanleg og maskiner 5-10 ar
Andre anl®eg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Sméaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelseséret som omkostninger i resultat-

opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhaeendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtegter eller andre driftsomkostninger.
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Grant Thornton, Statsautoriserct Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleveran-
derer, direkte lonforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Varebeholdninger
Varebeholdninger miles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien af varebeholdnin-

ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjzlpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjem-

tagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede ferdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for révarer, hjelpe-
materialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger inde-
holder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa maskiner og udstyr, der be-
nyttes i produktionsprocessen. Desuden indeholder posten omkostninger til fabriksadministration og fa-
briksledelse.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af sivel ferdiggerel-
sesomkostninger som omkostninger, der aftholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvardien fast-
sattes under hensyntagen til omsattelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket s@dvanligvis svarer til nominel vardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imedega forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrerende

efterfolgende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belab, der kan beregnes pd
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne heafter Propharma A/S solidarisk og ubegranset over for skattemyndighe-
derne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambeskat-

ningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemassig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke storrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfere en vasentlig afvigelse i1 den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Geldsforpligtelser
Andre gzldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, indregnes som en forpligtelse under posten "Forslag til udbytte
for regnskabsaret".
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

2014 2013
Note kr. t.kr.
Bruttofortjeneste 20.328.771 19.385
Distributionsomkostninger -236.263 -304
Administrationsomkostninger -6.618.075 -6.014
Driftsresultat 13.474.433 13.067
Andre finansielle indtegter 7.257 13
1  Ovrige finansielle omkostninger -9.488 -140
Resultat for skat 13.472.202 12.940
2 Skat af arets resultat -3.261.304 -3.160
Arets resultat 10.210.898 9.780
Forslag til resultatdisponering:
Udbytte for regnskabséret 5.000.000 5.000
Overfores til overfart resultat 5.210.898 4.780
Disponeret i alt 10.210.898 9.780
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver
2014 2013
Note kr. tkr.
Anlzegsaktiver
3 Produktionsanl®eg og maskiner 9.274.873 8.407
3 Andre anlag, driftsmateriel og inventar 164.011 263
3 Materielle anleegsaktiver under udfarelse og forudbetalinger for
materielle anleegsaktiver 0 1.987
Materielle anlaegsaktiver i alt 9.438.884 10.657
Andre tilgodehavender 85.000 107
Finansielle anlagsaktiver i alt 85.000 107
Anlzegsaktiver i alt 9.523.884 10.764
Omszetningsaktiver
Ravarer og hjzlpematerialer 7.293.820 7.143
Varer under fremstilling 3.473.486 2.883
Fremstillede varer og handelsvarer 2.055.178 1.427
Varebeholdninger i alt 12.822.484 11.453
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 11.943.511 8.385
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 3.263
Tilgodehavende selskabsskat 270.791 0
Andre tilgodehavender 64.759 8
Periodeafgransningsposter 845.160 9
Tilgodehavender i alt 13.124.221 11.665
Likvide beholdninger 6.330.844 4.652
Omszetningsaktiver i alt 32.277.549 27.770
Aktiver i alt 41.801.433 38.534
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver

2014 2013

kr. tkr.

Egenkapital
Virksomhedskapital 1.020.000 1.020
Overfort resultat 29.041.337 23.830
Egenkapital i alt 30.061.337 24.850
Hensatte forpligtelser
Hensattelser til udskudt skat 1.157.796 943
Hensatte forpligtelser i alt 1.157.796 943
Gzldsforpligtelser
Geld til pengeinstitutter 0 178
Leverandorer af varer og tjenesteydelser 3.336.877 2.787
Geld til tilknyttede virksomheder 1.261.015 716
Selskabsskat 0 3.168
Anden gaeld 984.408 892
Forslag til udbytte for regnskabséret 5.000.000 5.000
Kortfristede galdsforpligtelser i alt 10.582.300 12.741
Geaeldsforpligtelser i alt 10.582.300 12.741
Passiver i alt 41.801.433 38.534

6 Eventualposter
7 Neertstiaende parter
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

Ovrige finansielle omkostninger

Renter, tilknyttede virksomheder
Andre renteomkostninger

Skat af drets resultat

Beregnet skat af drets skattepligtige indkomst
Arets regulering af udskudt skat
Regulering af tidligere ars skat

Materielle anleegsaktiver

2014 2013

kr. t.kr.

0 133

9.488 7
9.488 140
3.046.183 3.168
215.121 106

0 -114
3.261.304 3.160
Materielle

anlagsaktiver

under udforel-
se og forudbe-

Produktions- Andre anlzg, talinger for
anlag og driftsmateriel materielle
maskiner og inventar anlegsaktiver

kr. kr. kr.
Kostpris 1. januar 2014 16.480.033 1.335.591 1.987.110
Tilgang 2.394.112 0 244245
Afgang -74.955 0 0
Overforsler 0 0 -2.231.355
Kostpris 31. december 2014 18.799.190 1.335.591 0
Afskrivninger 1. januar 2014 8.072.969 1.072.733
Arets afskrivninger 1.526.303 98.847
Tilbageforsel af afskrivninger pa athendede
aktiver -74.955 0 0
Afskrivninger 31. december 2014 9.524.317 1.171.580 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december
2014 9.274.873 164.011 0
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

31/12 2014 31/12 2013

kr. t.kr.

4.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2014 1.020.000 1.020
1.020.000 1.020

Aktiekapitalen bestar af 1.020 aktier a 1.000 kr. og multipla heraf. Kapitalen er ikke opdelt i
klasser.

5. Overfort resultat

Overfort resultat 1. januar 2014 23.830.439 19.050
Arets overforte overskud 5.210.898 4.780
29.041.337 23.830
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Grant Thomnton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

6. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Husleje aftaler kan opsiges med 6 méaneders varsel. Lejen udger tkr. 743 for denne periode.

Sambeskatning

Selskabet indgér i den nationale sambeskatning med Pharma-Trade A/S som administrationssel-
skab og hafter ubegranset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for den samlede
selskabsskat.

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de ovrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Haftelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med selskabsskatter udger estimeret maksimalt:
1.044 t.kr. Haftelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter udger estimeret maksi-
malt: 0 t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfere, at sel-
skabets hzftelse udgor et andet belab.

7.  Neertstaende parter
Ejerforhold

Folgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller minimum
5 % af selskabskapitalen:

Pharma-Trade A/S, 3230 Grasted

I henhold til ARL §71 oplyses det hvilken modervirksomhed, der udarbejder koncernregnskab:
Pharma-Trade A/S, CVR. nr. 87 33 98 15
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