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Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Fondens formal er erhvervelse, drift og udlejning pa folregsmaessige vilkar af sterre eller
mindre skibe samt tilhgrende landfaciliteter eller andast fejendom, fortrinsvis til brug for drift af
socialpaedagogisk- og/eller undervisningsvirksomhed, atetilrettelagt sadledes at svage borgere og
sent udviklede kan deltage.

Det er desuden fondens formdl at drive socialpsedagogiskelleg undervisningsvirksomhed
tilrettelagt for svage borgere, herunder sent udvikledenden skal i gvrigt kunne iveerkseette tiltag
af enhver art, herunder kgb, salg og udlodning m.v. med Hemdl opfyldelse af formalet. Fonden
kan drive sin virksomhed gennem datterselskaber.

Usaedvanlige forhold
Ingen.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Aktiviteterne forventes usendret. Arets resultaesrfer mindre tilfredsstillende.

Forventet udvikling
Ledelsen har forventninger om, at selskabets gkonmiskéklirdy vil veere stabil for regnskabsaret
2013.

Betydningsfulde haendelser efter balancedagen
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet ibmgheder, som veesentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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Selskabsoplysninger

Selskabet
Fonden Navigator
Nordhavnsvej 2C
3000 Helsingar

CVR-nr.: 25735900

Stiftelsesdato: 29. november 1999
Hjemsted: Helsingar Kommune
Regnskabsar: 1. januar- 31. december 2012

Bestyrelse
Frans Albertsen
Joacim Bgllehuus
Helle Hessellund Bisholm
Bo Hedmann Jensen
Steen Mgller

Revision
Bays Revisionskontor
Torvet 1
4100 Ringsted
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Fonden Navigator 2012 afleegges i ovetenmsmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for regnskabsklasse B.

Andring i anvendt regnskabspraksis
Den anvendt regnskabspraksis er uzendret i foriididligere ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at ddtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelsd resultatopggrelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrigain Aktiver indregnes i balancen, nar det
er sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordele vil yitfe selskabet, og aktivets veerdi kan males
palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar detsandsynligt, at fremtidige @konomiske
fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens viskash males palideligt.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning
Med henvisning til arsregnskabslovens 8§ 32, stk 1 har seé&kaammendraget visse poster i
resultatopggrelsen i posten bruttofortjeneste.

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og feerdigvangiregnes i resultatopggrelsen,
safremt levering og risikoovergang til keber har fundetdsteden arets udgang. Nettoomsaetning
indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabaftebindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger tiltriistion, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingostikinger mv.

Finansielle poster

Finansielle indtsegter og omkostninger indregnes i resydgwrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret.  Finansielle poster omfatter renteindteegpg -omkostninger, finansielle

omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og weddde kursgevinster og -tab vedrgrende
veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, tisssing af realkreditlan samt tilleeg og

godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Udbytte fepitdlandele indteegtsfares i det
regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestdr af arets aktuelle skat og forskydningdskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlsegsaktiver
Grunde og bygninger, tekniske anleeg og maskiner samt andaega driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede rafsinger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af foregntestveerdi efter afsluttet brugstid. Der
afskrives ikke p& grunde. Kostprisen omfatter anskaffglgssen samt omkostninger direkte
tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hwattivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linesere afskrivninger baseret pa feglgendedeving af aktivernes forventede
brugstider:

Brugstid
Indretning af lejede lokaler 25 ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Aktiver med en kostpris pr. enhed under den skattemaessigebdugeense for smaaktiver
indregnes som omkostninger i resultatopgarelseskatfelsesaret.

Fortjeneste eller tab med afheendelse af materielle ankidgma opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regssiassige vaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgemnalseler afskrivninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadipas svarer til nominel vaerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af fusde tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver tenfaafholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuehtsindregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat afigielle ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsenedd midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og dieipbr. | de tilfeelde, f.eks.
vedrgrende aktier, hvor opggrelse af skatteveerdien kanetaiges efter alternative
beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af demlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fresefgberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne ismaks, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skfdtpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktigdes til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skegtrs der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat foesentdlgst som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som faglge af @eendringer i skattesatser indsegneresultatopggrelsen. For
indeveerende ar er anvendt en skattesats pa 25%.
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Den uafhaengige revisors erkleeringer

Til kapitalejerne i Fonden Navigator

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Fonden Navigator fornskgbsaret 1. januar 2012- 31.
december 2012, der omfatter anvendt regnskabspraksisjltatepgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet afleegges efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnsttab, giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen hardemed ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejdedamsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigeadfier fejl.

Revisors ansvar og den udfgrte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabegrpndlag af vores revision. Vi har
udfart revisionen i overensstemmelse med internationaédarder om revision og yderligere
krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kreever at vi dwader etiske krav samt planleegger og
udfgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, orsrefjnskabet er uden veesentlig
fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger fir opnd revisionsbevis for belgb og

oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandtingfheenger af revisors vurdering,

herunder vurderingen af risici for vaesentlig fejlinformoat i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen meger revisor intern kontrol, der er

relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskils giver et retvisende billede.

Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der assgnde efter omsteendighederne,
men ikke udtrykke en konklusion om effektiviteten af virkswedens interne kontrol. En revision

omfatter endvidere vurdering af, om ledelsen valg af reghsgraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmaessige skan er rimelige samt den sapri@dentation af arsregnskabet.

Det er vor opfattelse, at det opnaede revisionsbevis dratikkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erkleeringer

Konklusion

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retviseilede af selskabets aktiver, passiver
og den finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt allltatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar 2012- 31. december 20d&éonsstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledetsesningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillaeg til den udferte revision afsi@gnskabet. Det er pa denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesbizmgén er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Ringsted, den 18. april 2013

Bays Revisionskontor

Kim Bay
Registreret revisor
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Ledelsespategning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapptot regnskabsaret 2012 for Fonden
Navigator.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse meddgaskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et relesevillede af selskabets aktiver, passiver
og den finansielle stilling pr. 31. december 20a@saf resultatet.

Arsrapporten indstilles til bestyrelsens godkenelels

Helsingar, den 18. april 2013

Bestyrelse:
Frans Albertsen Joaciml&milus Helle Hessellisholm
Bo Hedmann Jensen Steeleo
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Note

Resultatopggarelse for tiden 1.

Bruttofortjeneste
Bruttotab

Personaleomkostninge
Lanninger

Personaleomkostninger i alt

Afskrivninger og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af anlaegsaktiver

Afskrivninger og nedskrivninger i alt

Finansiering
Andre finansielle indteegter
@vrige finansielle omkostninger

Ordineert resultat far skat

. Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat

Disponeret i alt

januar- 31. december

2012 2011

0 37.506
-60.907 0

0 -5.673

0 -5.673
-81.767 -81.766
-81.767 -81.766
0 11

-5.000 0
-147.674 -49.922
25.757 15.681
-121.917 -34.241
-121.917 -34.241
-121.917 -34.241
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Balance pr. 31. december

Note 2012 2011
AKTIVER
ANLAGSAKTIVER
Materielle anleegsaktivel
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 11.986 30.153
Indretning lejede lokaler 322.387 385.987
Materielle anleegsaktiver i alt 334.373 416.140

Finansielle anleegsaktive

Depositum 27.222 27.222
Finansielle anleegsaktiver i alt 27.222 27.222
Anleegsaktiver i alt 361.595 443.362

OMSZATNINGSAKTIVER
Tilgodehavendel

Andre tilgodehavender 240 74.000
Periodeafgraensningsposter 0 6.000
Tilgodehavender i alt 240 80.000
Likvide beholdninger 128.865 131.471
Likvide beholdninger i alt 128.865 131.471
Omseaetningsaktiver i alt 129.105 211.471
AKTIVER | ALT 490.700 654.833
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Balance pr. 31. december

Note 2012 2011
PASSIVER
EGENKAPITAL
Selskabskapital 482.500 482.500

2. Overfgrt resultat 36.797 26.038

Arets resultat -121.917 -34.241
Egenkapital i alt 397.380 474.297
HENSATTE FORPLIGTELSER
Henseettelser til udskudt skat 78.320 104.025
Andre hensatte forpligtelser 0 45.000
Hensatte forpligtelser i alt 78.320 149.025
G/ALDSFORPLIGTELSER
Kortfristede geeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 15.000 27.26
Selskabsskat 0 4.244
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 15.000 31.511
Geeldsforpligtelser i alt 15.000 31.511
PASSIVER | ALT 490.700 654.833

3. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
4. Eventualposter
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. Skat af arets resulta
Skat af arets resultat
Regulering af eventualskatter

. Overfart resultat
Overfart res. fra sidste ar
Overfart af arets resultat
Overfart fra frie reserver

. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelse

Noter

2012 2011

0 4.244
-25.757 -19.925
-25.757 -15.681
-26.038 -26.038
34.241 0

-45.000 0
-36.797 -26.038

Selskabet har ikke foretaget pantsaetninger eller stikkerhed.

. Eventualpostel

Fonden har ikke pataget sig kautions-, garanti- eller arglrentualforpligtelser, end de i

balancen anfarte.
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