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GLB REVISION

Ledelsespétegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt &rsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2013
for Valle Golfcenter A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efier vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2013,

Ledelsesberetningen indcholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold. som be-
retningen emhandler,

Arsrapporten indstilles til gencralforsamlingens godkendelse.

Kaoge, den 6. maj 2014

Direktion

1.eif Henrik Holmenlund

Bestyrelse

F

Frode Christian Greisen
formand

Jessen Knudtzen John Laursen
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GLB REVISION

Den uafhzengige revisors erklzringer

Til ektiongererne i Valle Golfcenter A/S

Pitegning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet {for Valls Golfcenter A/S for regnskabséiret 1. januar - 31. december 2013,

der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbcjdes ef-
ter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for &rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nedvendig for at udarbejde ct arsregnskab uden vacsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser cller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udirykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifslge dansk
revisorlovgivning. Dette krever, at vi overholder etiske krav samt planlazgger og udferer revisionen for at
opné hej grad af sikkerhed for, om drsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

[n revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efier omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endviderce vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfatielse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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GLB REVISION

Den vafhangige revisors erklaringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31, december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2013 i overensstemmelse med 4rsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrsrende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion, henviser vi til note 1, som omtaler, at selskabets fortsatte drifi er
betinget af velvillighed fra selskabets samarbejdspartere. Ledelsen har ved regnskabsaflaeggelsen
forudsat, at selskabet kan fortseette med sit engagement med sine samarbejdspartere, og har derfor aflagt
regnskabet med fortsat drift for gje.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udferte revision af 4rsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattclse, at
oplysningeme 1 Jedelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kage, den 6. maj 2014

GLB REVISION

Statsautoriserede Revisorer A/S

)

Soren Windahl

SIALSAULONSCTeL TeVISUT
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Selskabsoplysninger

GLB REVISION

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Bankforbindelse

Vallo Golfcenter A/S
Koagevej 87

4600 Koge

Telefon: 56290014

Telefax: 56290084

Hjemmeside: www.valloe-golf.dk
CVR-nr.: 27 46 83 65

Stiftet: 1. december 2003
Hjemsted: Stevns

Regnskabsér: 1. januar - 31. december

10. regnskabsar
rode Christian Greisen, formand
Jan Erling Jessen Knudtzen
John Laursen

Leif Henrik Holmenlund

GLB REVISION, Statsautoriserede Revisorer A/S, Fandediget 13,
4600 Kage

Nordea Bank Danmark A/S, Kege
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GLB REVISION

Ledelsesberetning

Virksomhedens veesentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere &r vacret at drive en golfbane.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 2.049.785 kr. mod 1.538.837 kr. sidste 4r. Det ordinzre resuliat efter skat
udger 255.629 kr. mod -361.145 kr. sidste 4r. Ledelsen anser arets resuliat for tilfredsstillende.

Den nye aftale mellem Vallg Golfcenter A/S og Valle Golfklub. som blev indgaet i 2013, har forbedret
sclskabets likviditet sammenlignet med den situation, hvor den gamle aftale var geldende.

Der er sket et mindre fald i medlemstallet fra primo til ultimo 2013

Ledelsen bedommer, at selskabets samarbejdspartere, herunder ikke mindst pengeinstituttet, vil fortsztic
deres engagement. hvorfor arsrapporten aflaegges under forudsztning af fortsat drift.

Begivenheder efter regnskabsérets udleb

Ifler regnskabsérets afshutning er der ikke indtruffet begrivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansiclle stilling vaesentligt.
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GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Valla Golfcenter A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel-
ser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efier samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og méiling

I resultatopgerelsen indregnes indtagler i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregulerin-
per af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som felge afl ®ndrede
repnskabsmzssige skon af belab, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver incregmes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelscr indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fraga scl-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved fersic indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
1elser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
cffektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuclle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt beleb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lobetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerclsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, gzld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pi balanceda-
gen, omregnes Uil balancedagens valutakurs. JForskcilen mellem balancedagens kurs og kursen pa tids-
punktet for tilgodehavendets eller geeldens opstéen indregnes i resultalopgarelsen under finansielle ind-
{aegter og omkostninger.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsztning, @ndring i lagre af fardigvarer samt eksterne omkostninger.
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GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsaining indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til kober har fundet
sted inden arets udgang, og séfremt indtegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomszt-
ningen indregnes eksklusive moms og afgificr og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af ravarer og hjzlpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdningemne.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger il distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og leasingomkostninger pa sdvel operationelle som {inansiclle kontrakter.

Personzleomkostninger

Personaleomkostninger omfatier len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger Ul social sikring mv. til selskabets medarbejdere. T personalcomkostninger er fratrukket modtagne
godtgerclser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indcholder &rets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af immate-
rielle og materielle anlagsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtasgier og omkostninger indeholder renteindtagier og renteomkostninger, realiserede og u-
realiscrede kursgevinster og kurstab vedrerende vardipapirer, gzld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt rentetilleg og rentegodigarelser ved skattebeta-
ling. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes med de beleb, der vedrerer regnskabséret.

Skat af drets resultat

Arcts skat, der bestér af arets aktuclle selskabsskat og @ndring i ndskudt skat, indregnes i resultatopgarel-
sen med den del, der kan henferes (il drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlegsaktiver
Materielle anlazgsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omf{atter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Der foretages linceere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5-50 ar

Smiaktiver med en forventet levetid under 1 &r indregnes i anskaffelsesdret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhzndelse af materielle anlazgsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris

med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerclsen under afskrivninger.

Alle leasirgkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser 1 forbindelse med operationel og
finansicl leasing og evrige lcjeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lobetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrorende operationelle og finansielle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under
eventualposter.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejede genmemsnitspriser. Er nettorealisationsvaerdien
af varchcholdninger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pé at imedega forventede lab.

Periodeafgrensningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende
eflerfolgende regnskabsir.

Likvide beholdninger

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer med en lebetid under 3 maneder, og
som uden hindring kan omszttes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for veer-
dizndringer.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattctilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skatiepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere érs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og ~forpligtelser prasenteres modregnet 1
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netlo eller samtidig.
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GL.B REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Gmldsforpligtelser

Finansiclle galdsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modiagne provenu med fradrag af af-
holdtc transaktionsomkostninger. ] efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Andre gacldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket sazdvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Periodeafgransningsposter

Under perioceafgransningsposter indregnes modtagne betalinger vedrorende indtegter i de cfterfalgende
ar.
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G1.B REVISION

Resultztopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2013 2012
Bruttofortjeneste 2.049,785 1.538.837
2 Personaleomkostninger -1,468.099 -1.437.378
Af- og nedskrivninger af materielle anlagsaktiver -278.992 -275.357
Nedskrivninger af omsztningsaktiver, bortset fra finansielle om-
setningsaktiver -29.401 2.636
Driftsresultat 273.293 -171.262
Andre finansielle indtegter 2.274 521
@vrige finansielle omkostninger -19.938 -190.404
Resultat for skat 255.629 -361.145
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 255.629 -361.145

Forslag til resultatdisponering:

Overfores til overfort resultat 255,629 0
Disponeret fra overfert resultat 0 -361.145
Disponeret i alt 255.629 -361.145
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GLB REVISION

Bezlance 31. december

Aktiver

Note 2013 2012
Anlagsaktiver

3 Andre anlag, driftsmateriel og inventar 7.445.686 7.467.125

Materielle anlezgsaktiver i all 7.445.686 7.467.125
Anlezegsaktiver i alt 7.445.686 7.467.125
Omsatningsaktiver
Fremstillede varer og handelsvarer 198.79Y 215714
Varebeholdninger 1 alt 198.799 215.714
Tilgodehavender fra salg og yjencsteydelser 2.879 45.523
Andre tilgodchavender 5.000 11.410
Periodeafgransningsposter 1.775 1.072
Tilgodchavender i alt 9.654 58.005
Likvide beholdninger 5.328 4.562
Omsz=tningsaktiver i alt 213.781 278.281
Aktiver i all 7.659.467 7.745.406
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GLB REVISION

Balance 31. december

Passiver
Note 2013 2012

Egenkapital

4  Virksomhedskapital 7.315.769 7.315.769

5 vrige reserver ~70.000 -70.000

6 Overfort resultat -7.180.728 -7.436.357
Egenkapital i alt 65.041 -190.588
Gzldsforpligtelser
Galdsbreve 2.314.186 2.349214
Gald ti) pengeinstitutter 2.100.000 2.500.000
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 4.414.186 4.849.214
Kortfristet del af langfristet gacld 1.200.000 1.170.560
Geald til pengeinstitutter 986.612 936.696
Modtagne forudbetalinger fra kunder 101.882 250.760
Leverandorer af varer og tjenesteydelser 483.433 324837
Anden gald 406.713 403.927
Periodeafgraznsningsposter 1.600 0
Kortfrisiede gaeldsforpligtelser i alt 3.180.240 3.086.780
Geeldsforpligtelser i alt 7.594.426 7.935.994
Passiver i alt 7.659.467 7.745.406

8 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
% Eventualposter
10 Neertstiende parter
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GLB REVISION

Neter

%)

Usikkerhed om going concern

2013 2012

Selskabets likviditet er fortsat periodevis meget anstrengt, hvorfor det er af stor vigtighed for den
fortsatle drifi, at der stadig udvises stor velvilje fra samarbejdspartere, herunder ikke mindst fra

pengeinstituttets side.

Selskabets ledelse har udarbejdet budgetter, der udviser positivt drifisresultat for regnskabsarel

201<.

Ledelsen har aflagt arsregnskabet under forudsatning af forisat drifi, idet ledelsen er af den

opfettelse, at samarbejdsparieme  vil udvise den
pengeinstituttet fortseetter det nuveaerende engagement.

Personaleomkostninger

Lenninger og gager

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Personaleomkostninger i gvrigt

Gennemsnitligt antal beskafiigede medarbejdere

Materielle anlagsaktiver

Kostpris 1. januar 2013
Tilgang

Kostpris 31, december 2013

ATf- og nedskrivninger 1. januar 2013
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivoinger 31, december 2013

Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2013

sedvanlige  wvelvillighed, herunder at

1.380.741 1.338.768
24,000 24.000
34,108 33.163
29.250 41.447

1.468.099 1.437.378

4 5
Andre anlzg,
driftsmateriel

og inventar

9.524.857
257.554

9.782.411

2052733
278.992

2.336.725

7.445.686

Valle Golfcenter A/S - Arsrapport for 2013 13



GLB RI:VISION

Noter

4.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2013

31/12 2013 31/12 2012
7.315.76% 7.315.769
7.315.769 7.315.769

Aktiekapitalen bestar af 7.315.770 aktier a 1 kr. og multipla heraf. Kapitalen er ikke opdelt i

akticklasser.

Virksomhedens beholdning af egne aktier udger 70.000 stk. a 1 kr., hvilket svarer til 0.96 % af

virksomhedskapitalen.

Der her indenfor de scneste 5 ar varet felgende beveegelser pa virksomhedskapitalen:

Selskabet blev stifict med cn aktiekapital pa 1.000.000 kr.

Ved ekstrzordinar generalforsamling den 19. november 2008 blev aktiekapitalen ndvidet med
3.150.000 kr., og aktickapitalen udgjorde herefter 4.150.000 kr. Den 10. maj 2011 pé den ordinzre
gencralforsamling blev besluttet en yderligere udvidelse af aktickapitalen, som blev pa 3.165.769.,

saledes at aktiekapitalen nu er pa 7.315.769 kr.

5.  ©vrige reserver

Reserve for egne akticr -70.000 -70.000
-70.000 -70.000
6.  Overfert resultat

Overfart resultat 1. januar 2013 -7.436.357 -7.075.212
Arets overferte overskud eller underskud 255.629 -361.145
-7.180.728 -7.436.357

7.  Gmldsforpligtelser
Afdrag Restgeld Geld i alt Geaeld 1 alt
forste ar efter 5 ar 31/12 2013 31/12 2012
Galdsbreve 300.000 0 2.614.186 2.720.213
Geld til pengeinstitutter 900,000 0 3.000.000 3.299.560
1.200.000 0 5.614.186 6.019.773
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GLB REVISION

Noter

10.

Panisetringer og sikkerhedsstillelser

Selskabet har deponeret ejerpantebreve pé i alt 1.000 tkr. til sikkerhed for bankgeld. Ljerpante-
brevene giver pant i goodwill, indretning af lejde lokaler samt andre anlzg, driftsmateriel og
inventar, hvis regnskabsmassige vaerdi pr. 31. december 2013 udger 7.446 t kr.

Eventualposter
QOperationel leasing

Selskabet har indgaet finansiclle leasingaftaler om leasing af greenklipper og arbejdsbil med en
gennemgsnitlig arlig ydelse pa samlet 78 t.kr. Leasingkontrakterne har henholdsvis en restlebetid
pa 63 méneder og en restleasingydelse pa 73 tkr., sam! henholdsvis en restlobetid pa 39 méneder
og en restleasingydelse 208 t.kr.

Desuden har selskabet indgéet aftale om leasing af kekkenudstyr med en gennemsnitlig arlig
leasingydelse pa samlet 69 t.kr. Leasingkontrakierne har henholdsvis en restlebetid pa 50 maneder
og en restleasingydelse pd 260 tkr., samt henholdsvis en restlobetid pa 17 méneder og en
restleasingydelse pd 8 t.kr.

lejeaftale for leje af lokaler til Valle Goldcenter A/S's aktiviteter er indgaet med en arlig leje pa
242 t.kr. og kan opsiges med 1 ars varsel af Iejer. Fra udlejers side er lejeaftalen uopsigelig indtil
31. december 2033. Ligeledes er lejeaftaler for leje af jord indgdet med en 4rlig leje pa 650 tkr.,
der ligeledes kan opsiges med 1 ars varsel af lejer. Fra udlejers side er disse ogsa uopsigelige indtil
31. december 2033.

Endelig er lejeaftale af lokaler til maskiner m.m. indgaet med en irlig leje p4 70 tkr., og kan
opsiges med 1 ars varse] fra lejer. Fra udlejers side er lejeaftalen uopsigelig indtil 31. december
2033.

Neertstiende parter

Transaktioner

Selskabet har indgdet lejeaftale omkring leje af savel jord som bygninger med Kratgérden I/S, hvor
aktionaer Lorentz Larsen er medindehaver, og med aktionzr Bent Bonde Jensen omkring leje af
jord.
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Noter

Ejerforhold

F'olgende er noteret i selskabets fortegnelse som ¢jer af minimum 5 % af stemmerne eller minimum
5 % af selskabskapitalen:

FCG Invest ApS, Rahbeks Allé 32, 1801 Frederiksberg
Birgitte Steenberg, Kirkestraede 31, 4600 Kage

Mikkel Steenberg, Gl.Ringstedvej 7, 4600 Koge

B.C. Holding Kege ApS, Engdraget 8, 4600 Koge
D.D. Holding ApS, Stevnsvej 51, 4600 Kege

Lorentz Larsen, Kratvej 12, 4652 ITarlev

Leif Henrik Holmenlund, Kratvej 10, 4652 Harlev

John Laursen, Kratvej 12A. 4652 Harlev
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