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Gl B REVISION

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2012
for Vallo Golfcenter A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmarssig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabel et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2012,

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold. som be-
reiningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Koge, den 14. marts 2013

Direktion

f Henrik Holmenlund

Bestyrelse 7 /\J s

< 7 / L (7
Frade Christian Greisen Iah Erling Jessen Knudtzen ohn Laursen
formand
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GLB REVISION

Den uafheengige revisors erklaeringer

Til aktionzererne i Vallo Golfcenter A/S

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Vallo Golfcenter A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2012,

der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultalopgorelse, balance og noter. Arsregnskabet ndarbejdes ef-
ter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser nodvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, vanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med intemationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk
revisorlovgivning. Dette krever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udfoerer revisionen for at
opnd hoj grad af sikkerhed for, om érsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belob og oplysninger
i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vaesentlig fejlinformation 1 &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol. der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfaltelse, at det opnéaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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GLB REVISION

Den uafhzengice revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
Januar - 31. december 2012 1 overensstenunelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrorende forhold i regnskabet

Selskabets likviditet er stadig meget stram, hvorfor velvillighed fra sclskabets samarbejdspartere
herunder bankforbindelse fortsat ma anses for at vere en nodvendighed.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har 1 henhold ti} arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger 1 tilleeg til den udlorte revision af drsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med drsregnskabet.

Koge, den 14, marts 2013

GLB REVISION

Statsautoriserede Revisorer ASS

?l ]W“Ewﬂ&v

Seren Windah]

slalsautoriscret revisor
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GLB REVISION

Selskabsoplysnineer

Selskabet Valle Golfeenter A/S
Kogevej 87
4600 Koge
Telefon: 56290014
Telefax: 56290084
Hjemmeside: wwv.valloe-golf.dk
CVR-r.: 2746 83 63
Stiftet: 1. december 2003
Hjemsted: Stevns
Regnskabsar: 1. januar - 31, december

9. regnskabsar

Bestyrelse Frode Christian Greisen, formand
Jan Erling Jessen Knudtzen

John Laursen

Direktion Leif Henrik Holmenlund

Revision GLB REVISION, Statsautoriserede Revisorer A/S, Fandediget 13,
4600 Kege

Bankforbindelse Nordea Bank Danmark A/S, Kege
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GLB REVISION

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Hovedaktiviteten har 1 lighed med tidligere &r veret at drive en golfbane,

Udvikling i aktiviteter og ckonomiske forhold
Arets bruttofortjeneste udgor 1.338.837 kr. mod 1.838.034 kr. sidste &r. Det ordinwre resultat efter skat

udgor -361.145 kr. mod -273.865 kr. sidste ar. Balancen pr. 31. december 2012 udviser en egenkapital pa
- 190.588 kr. mod + 170.557 kr. sidste ar. Ledelsen anser drets resultat for utilfredsstillende.

Vallo Golfeenter A/S har trods det utilfredsstillende resultat foroget sit medlemstal betydeligt. Selvom de
fleste af de nye medlemmer er i kategorier med lav baneleje, giver det store antal nye medlemmer
mulighed for opgradering til hojere baneleje og eget salg af undervisning og golfudstyr, og selskabet
forventer at kunne retablere kapitalen over en arrakke.

Begivenheder efter regnskabsiarets udlob
Selskabets aftale med Valle Golfklub er udlebet, og der forhandles om en ny aftale, sem vil kunne
forbedre selskabets likviditet sammenlignet med situationen, hivor den gamle aftale ville vaere geeldende.
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GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Vallo Golfcenter A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel-
ser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtzgter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgoerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af mndrede
regnskabsmeessige skon af belab, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nédr det er sandsynligt. at fremtidige okonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideliat.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansiclle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belob. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lobetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsregnska-
bet aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar

mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgarelsen som en fi-
nansiel post.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, endring i lagre af fierdigvarer samt eksterne omkostninger.

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, sifremt levering og risikoovergang til kober har fundet
sted inden érets udgang, og safremt indteegten kan opgores palideligl og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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Gl 13 REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg. reklame, administration, loka-
ler, tab pd debitorer og leasingomkostninger pa savel operationelle som finansielle kontrakter.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renteindtazgter og renteomkostninger, realiserede og u-
realiserede kursgevinster og kurstab vedrorende veerdipapirer, gald og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt rentetillaeg og rentegodtgorelser ved skattebeta-

ling. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes med de beleb, der vedrorer regnskabsaret.

Skat af Arvets resultat
Arets skat, der bestar af arets akinelle selskabsskat og ®ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-

sen med den del, der kan henfores til drets resultal, og direkte i egenkapitalen med den del. der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle ankegsaktiver

Materielle anlegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventel restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknytlet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linewre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5-50 ar

Aktiver med en kostpris pa under 12 tkr. pr. enhed indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i re-
sultatopgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af materielle anla:gsaktiver opgores som forskellen mellem salgspris

med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pé salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgorelsen under afskrivninger.

Alle leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel og

finansiel leasing og ovrige lejeaftaler indregnes i resultatopgarelsen over kontraktens lobetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrorende operationelle og finansielle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under
eventualposter.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvaerdien
af varebeholdninger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.
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GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket szedvanligvis svarer til nominel vardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvacrdien med henblik pa at imodega forventede tab.

Periodcafgransningsposter

Periodeafgransningsposter. som er indregnet under aktiver. omfatter afholdte omkostminger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acon-
toskatter.

Geeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. [ efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Andre gzldsforpligtelser, som omfatter gzld til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder
samt anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saxdvanligvis svarer til nominel verdi.

Periodealgraensningsposter

Under periodeafgrensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrorende indtegter i de efterfolgende
r.

e
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GLB REVISION

Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2012 2011
Bruttofortjeneste 1.538.837 1.838.034
1 Personaleomkostninger -1.437.378 -1.415.593
Afskrivninger af materielle anlegsaktiver -275.357 -420.114
Nedskrivninger af omsatningsaktiver, bortset fra finansielle om-
setningsaktiver 2.636 -4.001
Resultat for finansielle poster -171.262 -1.674
Andre finansielle indtegter 521 6.298
Andre finansielle omkostninger -190.404 -278.489
Resultat for skat -361.145 -273.865
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat -361.145 -273.865

Forslag til resultatdisponering:

Disponeret fra overfort resultat -361.145 -273.865

Disponeret i alt -361.145 -273.865
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GLI REVISION

Balance 31. december

Aktiver
Note 2012 2011
Anlegsaktiver
2 Andre anlag, driftsmaterie! og inventar 7.467.125 7.605,380
Materielle anlagsaktiver i alt 7.467.125 7.605.380
Ankegsaktiver i alt 7.467.125 7.605.380

Omsxtningsaktiver

Fremstillede fevdigvarer og handelsvarer 215714 243.027
Varebeholdninger i alt 215,714 243.027
Tilgodchavender fra salg og (enesteydelser 45.523 51.447
Andre tilgodehavender 11.410 35.203
Periodeafgransningsposter 1.072 11.187
Tilgodehavender i alt 58.005 07.837
Likvide beholdninger 4.562 6.075
Omsmztningsaktiver i alt 278.281 346.939
Aktiver i alt 7.745.406 7.952.319
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Balance 31. december

GLB REVISION

Note

o Is Lo

7
8
9

Passiver

2012 2011
Egenkapital
Aktiekapital 7.315.769 7.315.769
Ovrige reserver -70.000 -70.000
Overfort resultat -7.436.357 -7.075.212
Lgenkapital i alt -190.588 170.557
Gmzldsforpligtelser
Geldsbreve 2.349.214 2376911
Geeld til pengeinstitutter 2.500.000 2.500.000
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 4.849.214 4,876.911
Kortfristet del af langfristet gaeld 1.170.560 1.063.345
Gald til pengeinstitutter 036.696 975.068
Modtagne forudbetalinger fra kunder 250.760 321.347
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 324 837 174.469
Anden geld 403.927 363.122
Periodealgransningsposter 0 7.500
Kortfristede geeldsforpligtelser 1 alt 3.086.780 2.904.851
Geldsforpligtelser i alt 7.935.994 7.781.762
Passiveri alt 7.745.406 7.952.319

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Eventualposter

Neertstaende parter
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GLB REVISION

Noter

2012 2011

1. Personaleomkostninger
Lonninger og gager 1.338.768 1.337.131
Pensioner 24,000 24.000
Andre omkostninger til social sikring 33.163 30.073
Personaleomkostninger i ovrigt 41.447 34.389
1.437.378 1.415.593
Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere 5 5

!Q

Materielle anliegsaktiver

Andre anlg,
driftsmateriel
og inventar

Kostpris 1. januar 2012 9.387.756
Tilgang 137.102
Kostpris 31. december 2012 9.524.858
Af- og nedskrivainger 1. januar 2012 1.782.376
Arets af- og nedskrivninger 275.357
Af- og nedskrivainger 31, december 2012 2.057.733
Regnskabsmzessig veerdi 31, december 2012 7.467.125
Aktiekapital
Aktiekapital 1. januar 2012 7.315.769 4.150.000
Kontant kapitaludvidelse 0 3.165.769
7.315.76Y9 7.315.769

Aktickapitalen bestar af 7.315.770 aktier a [ kr. og multipla
heraf. Kapitalen er ikke opdelt i aktier.
Der har indenfor de seneste 5 &r veeret folgende bevaegelser pa aktiekapitalen:

Selskabet blev stiftet med en aktiekapital pa 1.000.000 kr.

Ved ekstraordinar generalforsamling den 19. november 2008 blev aktiekapitalen udvidet med
3.150.000 kr., og aktiekapitalen udgjorde herefter kr. 4.150.000 kr. Den 10. maj 2011 pi den
ordinzre gencrallorsamling blev besluttet en yderligere udvidelse af aktiekapitalen, som blev pa
3.165.769 kr., siledes at aktiekapitalen nu er pa 7.315.769 kr.
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GLB REVISION

Noter

31/12 2012 31712 2011

4. Ovrige reserver

Reserve for egne aktier -70.000 -70.000

-70.000 -70.000

n
v

Overfort resultat

Overfort resultat 1. januar 2012 -7.075.212 -6.801.347
Arets overforte overskud eller underskud -361.145 _ -273.865
-7.436.357 -7.075,212

6.  Gmldsforpligtelser

Afdrag Restgzeld Gexld i alt Geeld i alt

forste dr efter 5 ar 31/12 2012 31/12 2011

Geeldsbreve 371.000 0 2.720.213 2.576.912
Geeld til pengeinstitutter 799.560 0 3.299.560 3.363.346
1.170.560 0 6.019,773 5.940.258

7 Pantsxtninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har deponeret ¢jerpantebreve pé i alt 1.000 tkr. til sikkerhed for bankga:ld. Ejerpante-
brevene giver pant i goodwill, indretning af lejede lokaler samt andre anleg, driftsmateriel og
inventar, hvis regnskabsmazssige vaerdi pr. 31. december 2012 udgor 390 t.kr.
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GLB REVISION

Noter

Eventualposter

Operationel leasing

Ud over finansielle leasingkontrakter har selskabet indgéet operationel leasingkontrakt vedrorende
kopimaskine med en gennemsnitlig arlig leasingydelse pa 16 tkr. Leasingkontrakten har en
restlobetid pd 7 maneder og en samlet restleasingydelse pa 10 tkr.

Selskabet har endvidere indgéet finansielle leasingaftaler om leasing af greenklipper og arbejdsbil
med en gennemsnitlig arlig leasingydelse pé samlet 71 tkr.. Leasingkontrakterne har henholdsvis
en restlobetid pa 75 maneder og en restleasingydelse pa 78 tkr., samt henholdsvis en restlabetid pa
51 maneder og en restleasingydelse pa 247 t kr.

Desuden har selskabet indgict aftale om leasing at' kekkenudstyr med en gennemgsnitlig arlig
leasingydelse pé samlet 62 t.kr. Leasingkontrakterne har henholdsvis en restlobetid pa 62 méaneder
og en restleasingydelse pd 293 tkr., samt henholdsvis en restlobetid pAd 29 maneder og en
restleasingydelse pd 5 Ukr.

Lejeaftale for leje af lokaler til Valla Golfcenter A/S's aktiviteter er indgact med en arlig leje pa
237 tkr. og kan opsiges med 1 érs varsel af lejer. Fra udlejers side er lejeaflalen nopsigelig indtil
31. december 2033. Ligeledes er lejeaftaler for leje af jord indgéet med en arlig leje pa 715 tkr.,
der ligeledes kan opsiges med | ars varsel af lejer. Fra udlejeres side er disse ogsa nopsigelige
indtil 31. december 2033.

Endelig er lejeaftale af lokaler til maskiner m.m. indgdet med en arlig leje pa 63 tkr., og kan

opsiges med | drs varsel af lejer. Fra udlejers side er lejeaftalen uopsigelig indtil 31. december
2033.

Nezrtstdende parter
Transaktioner
Selskabet har indgiet lejeaflale omkring leje af savel jord som bygninger med Kratgarden /S, hvor

aktionzzr Lorentz Larsen er medindehaver, og med aktionar Bent Bonde Jensen omkring leje af
jord.
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GLB REVISION

Noter

Ejerforhold

Folgende er noteret i sclskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller minimum
5 % af selskabskapitalen:

FCG Invest ApS. Rahbeks Allé 32. 1801 Frederiksberg
Birgitte Steenberg, Kirkestraede 31, 4600 Koge

Mikkel Steenberg, Gl.Ringstedvej 7, 4600 Koge

B.C. Helding Kege ApS. Engdraget 8, 4600 Koge
D.D. Holding ApS, Stevnsvej 51. 4600 Koge

Lorentz Larsen, Kratvej 12, 4652 Tlarlev

Leif [lenrik Holmenlund, Kratve) 10, 4652 Harley
John Laursen, Kratvej 124, 4652 Harlev
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