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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabséret 01.01.2014 - 31.12.2014 for
Penm Partners GP [ ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2014 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2014 -
31.12.2014.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse,

Hellerup, den 07.05.2015

/,.
omas

direkt

direktar /
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Den uafhangige revisors erklzringer

Til kapitalejerne i Penm Partners GP | ApS

Pategning pa drsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for Penm Partners GP | ApS for regnskabsaret 01.01.2014 - 31.12.2014. der omfatter an-
vendt regnskabspraksis. resultatopgorelse, balance. egenkapitalopgorelse og noter. Arsregnshabet udarbejdes efier drs-
regnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab. der giver et retvisende billede | overensstemmelse med drsregn-
skabsloven. |.edelsen har endvidere ansvaret for den interne hontrol, som ledelsen anser for nodvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation. uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfort revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk revisorlovgivning, Dette
kraver. at vi overholder etiske krav samt planlegger og udforer revisionen for at opna haj grad af sikkerhed fur. om
arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation,

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beloh og oplysninger i drsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering. herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet. uanset om denne skyldes besvigelser efler fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol. der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af’ et drsregnskab. der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke a1 udirykke en honklusion om etVektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af. om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om Jedelsens regnskabsmassige skon er rimelige samt den samlede preesentation at’ arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse. at arsregnshabet giver et retvisende billede af” selskabels aktiver, passiver og finansiclle stilling pr.

31.12.2014 samt af’ resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsiret 01.01.2014 - 31.12.2014 i overensstemmelse med
drsregnskabsloven.

Hellerup, den 07.05.2015

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

4,

Anders Q. ¢
statsautori

ill HaudaTl Pedersen
Sor statsautoriseret revisor
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse 13,
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og méling
Aktiver indregnes i balancen. nér det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige oko-

nomiske fordele vil tilflyde virksomheden. og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen. nir virksomheden som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse. og det er sandsynligt. at fremtidige okonomiske fordele vil fraga virksomheden. og forplig-
telsens vardi kan males palideligt,

Ved forste indregning miles akiiver og forpliptelser til hostpris. Maling efter forste indregning sker som be-

skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer. inden drsrapporten
aflegges. og som be- eller afkraefler forhold. der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgorelsen indregnes indiegter. i takt med at de indtjenes. mens omkostninger indregnes med de be-
lob, der vedrorer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved f{orste indregning til transaktionsdagens kurs. lilgodehavender.
geldsforpligtelser og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen. omreg-
nes 1il balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer. der opstar mellem transaktionsdagens kurs og Kkursen

pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen. indregnes i resultatopgorelsen som finansiclle poster.

Resultatopgorelsen
Nettoomsatning
Nettoomsa:tning bestar af’ management- og homplementarhonorar fra Private Lquity New Markets | K¢S, Net-

toomsatning indregnes ehsklusive moms og afgifier og miles til dagsvierdien at det fastsatte vederlag.

Andre eksterne omkostninger

Andre ehsterne omkostninger omfatter primaert honorar til driftsselskabet samt revisionsomkostninger.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger omlatter omkostninger af sekundaer Karakter set i forhold 1il virksomhedens hoyed-
aktivitet.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre finansiclle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteudgifier, bankgebyrer 0.1,

Skat

Arets shat. der bestar af arets aktelle skat og &ndring af’ udskudt skat. indregnes i resultatopgorelsen med den
del. der kan henfores til arcts resultat, og direkie pa egenkapitalen med den del. der kan henfores til posteringer
direkte ph egenkapitalen,

Selskabet indgér i en sambeskatning. Den aktuclle danske selskabsskal fordeles mellem de sambeshattede
virksomheder i forhold tif disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrorende skatlemas-
sige underskud).

Balancen

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris. der saxdvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af ned-
skrivninger il imodegaelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Andre finansielle forpligtelser

Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer il nominel vardi.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgijort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst. der er reguleret for betalt acontoskat.
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Resultatopgerelse for 2014

2014 2013

Note ke, tkr,

Nettoomsaetning 2.545.463 642
Andre cksterne omkostninger 1 (1.483.253) (.34

Bruttoresultat 1.062.210 1.098
Andre driftsomkostninger (1.041.069) (1.077)

Driftsresultat 21.141 21
Andre finansictle omkostninger {(1.141) (1)

Resultat af ordinzre aktiviteter for skat 20.000 20
Skat af ordinaert resuhtat . (4.900) {3)

Arets resultat 15.100 15

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 15.100 15
15.100 15
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Balance pr. 31.12.2014

Andre tilgodehavender
Finansielle anlaegsaktiver

Anlzegsaktiver

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver

2014 2013
Note kr, t.kr,
17.610 31
17.610 31
17.610 31
109.239 79
109.239 79
126.849 110
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Balance pr. 31.12.2014

Virksomhedshapital
Orverfort overskud eller undershud

Egenkapital
Skyldig selskabsskat

Anden gaeld
Kortfristede gzeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser
Hovedaktivitet

2014 2013
Note kr. t.kr.
80.000 80
30.100 15
110.100 95
6.749 )
10.000 10
16.749 15
16.749 15
126.849 110
3
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Egenkapitalopgerelse for 2014

Egenkapital primo
Arets resultat

Egenkapital ultimo

Overfort
Virksomheds-  averskud eller
kapital underskud Fal
kr. kr., kr.
80.000 15.000 93.000
] 15.100 15.100
80.000 30.100 110,100
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Noter

1. Andre eksterne omkostninger

2014 2013
kr. t.kr
Honorar 1.473.253 1.534
Andre eksterne omhostninger 10.000 10
Andre eksterne omkostninger i alt 1.483.253 1.544
2014 2013
kr. t.kr.

2, Skat af ordinzert resultat
Aktuel skat 4.900 5
4.900 ]

3. Eventualforpligtelser

Selskabet indgir i en dansk sambeskatning med Penm Partners Holding ApS som administrationsselskab.
Selskabet hasfter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom Ira og med regnskabsaret 2013 for
indkomstskatter mv. for de sambeskatiede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuclie

forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter. royalties og udbytter for disse selskaber.

4. Hovedaktivitet

Penm Partners GP 1 ApS fungerer som komplementarselskab for Private Equity New Markets K/S. der er et

kommanditselskab. som foretager private equity investeringer i virksomheder i Vietnam og Ligypten.



