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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. november 2014 -
31. oktober 2015 for TNT ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. oktober 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

november 2014 - 31. oktober 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 3. december 2015

Direktion

Niels Elsnab Thomas A. Olesen

Bestyrelse

Troels Hammer Bastholm Niels Elsnab Thomas A. Olesen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejerne i TNT ApS
ERKLZERING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Vi er blevet valgt med henblik pa at udfere udvidet gennemgang af arsregnskabet for TNT ApS for
regnskabsaret 1. november 2014 - 31. oktober 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis,
resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om dette regnskab pa grundlag af udfgrelsen af en udvidet
gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og
FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter ars-
regnskabsloven. Pa grund af det forhold, der er beskrevet i grundlag for manglende konklusion, har vi
imidlertid ikke vaeret i stand til at opna tilstrackkeligt og egnet bevis, der kan danne grundlag for en
konklusion.

Forbehold

Grundlag for manglende konklusion

Vi tager forbehold for tilstedeveerelse og vaerdiansaettelse af selskabets tilgodehavende pa 4.711 tkr.
hos datterselskaber. Vi har ikke haft mulighed for at indhente dokumentation omkring stgrrelsen af
tilgodehavenderne ved datterselskaberne, hvorfor der anses at vare en vis risiko omkring
tilgodehavendernes tilstedevaerelse og vaerdiansaettelse.

Manglende konklusion

Pa grund af betydeligheden af de forhold, der er beskrevet i grundlaget for manglende konklusion, har
vi ikke vaeret i stand til at opna tilstrackkeligt og egnet bevis, der kan danne grundlag for en
konklusion. Vi udtrykker derfor ingen konklusion om arsregnskabet.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Som det fremgar af den manglende konklusion, har vi ikke vaeret i stand til at opna tilstraskkeligt og
egnet bevis, der kan danne grundlag for en konklusion. Vi har ikke gennemlaest ledelsesberetningen for
at konstatere, om oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet. Vi
kan derfor ikke afgive en udtalelse om ledelsesberetningen.

Aalborg, den 3. december 2015

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

John Damkier
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandel i datterselskab.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet har i september 2007 etableret selskabsstruktur i Bulgarien med henblik pa her at
gennemfgre jordkeb og projektudvikling, saerligt i relation til vindmglledrift. Projektudviklingen er sket
i samarbejde med bulgarske samarbejdspartnere.

Selskabets anpartshavere har med henblik pa yderligere investering i Bulgarien tilfert kontante midler
til selskabet. Der er saledes konkrete forhandlinger med vindmglledeveloper, som ngdvendigger at
selskabet egenfinansiering den fortsatte faerdiggerelse af produktet.

Arets resultat er i overensstemmelse med ledelsens forventninger.

Da de forhold, som er ngdvendige for en bedemmelse af selskabets aktiver og passiver, den finansielle
stilling samt resultatet af arets drift, fremgar af balancen og resultatopggrelsen samt af noterne
henvises hertil.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for TNT ApS for 2014/15 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.
Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflasgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at af-
gare, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis
dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere vardi.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. NOVEMBER - 31. OKTOBER

Eksterne omKoStNiNGer.....o.vviiitiiiiiiiiriieieineereneeeennees

DRIFTSRESULTAT ...c.uiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinne e

RESULTAT FOR SKAT .iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieetieeeenseeenseeeennes
SKat af Arets FESUILAL. .. euv ettt ettt eeneeeeeeeeeeneeneeneens

ARETS RESULTAT ...evuniiiieiineeiineeiineeiieeeieenineenneeenneennnss

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfart resultat.......veveeeiiiiiiiiiiiiii i eeeeeeeee

FALT. e

Note 2014/15
kr.

-35.629

-35.629

1 181.193
-143.042

2,522

0

2,522

2.522

2.522

2013/14
kr.

-85.072

-85.072

174.225
-136.233

-47.080

0

-47.080

-47.080

-47.080
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BALANCE 31. OKTOBER

AKTIVER Note

Kapitalandele i dattervirksomheder.........ccoovviiiiiiiiinninann...
Finansielle anlaegsaktiver.........ccccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen, 2

ANLAGSAKTIVER ...

Tilgodehavender........ccoviiiiiiiiiiiiiiii e,
[ |7 e L= S PP
OMSZETNINGSAKTIVER. ....c.vitiitiiiiieieieeieeieeieeneeneeneenaanes

AKTIVER ...ttt ceee e erte e eineeeenneeennnees
PASSIVER

Anpartskapital.....ceeeieiiiiiiiiiiii i e
OVerfart OVErsKUQ.......oovviiiiieeiiiiiiiii e et eeeeaiaeeeens

EGENKAPITAL ..ot 3

Konvertible gaeldsbreve........cvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiecieenee,
Langfristede gaeldsforpligtelser.........c.c.cceviiiiiiiiiiiiiinn., 4

Anden gaeld. .o e
Kortfristede geaeldsforpligtelser............ccooiiiiiiiiiiiiiiinnnn,

GALDSFORPLIGTELSER .....coutiniiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineieieaeen,

PASSIVER. ... ..o

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 5

2015
kr.

18.727
18.727

18.727
4.710.985
9.045
4.720.030
3.811.306
8.531.336

8.550.063

1.452.750
-471.805

980.945

3.800.000
3.800.000

3.769.118
3.769.118

7.569.118

8.550.063

2014
kr.

18.727
18.727

18.727
4.529.793
9.045
4.538.838
6.934
4.545.772

4.564.499

1.452.750
-474.327

978.423

0
0

3.586.076
3.586.076

3.586.076

4.564.499
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NOTER
2014/15
kr.
Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder....................... 181.192
Finansielle indtaegter i @vrigt......covvviiiiiiiiiiiiiiiii e 1
181.193
Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris 1. NOVEMDEr 2014 . ... ittt et et ettt eeieeeeiaeaaanes
Kostpris 31. oktober 2015......ccuiiiiiii i e ei e e e e aeas
Regnskabsmaessig vaerdi 31. oktober 2015.........ccccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieen,
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Navn og hjemsted
Beowind 1, Chelopechene, BUlgarien.......c.cveveeiiiieeiiiieiieieereieeeneneeeennnennn
Beowind 2, Chelopechene, Bulgarien........ccvviuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniieeneaeenn,
Beowind 3, Chelopechene, BUlgarien.......c.civvetiiiiniiiiieiieieeneieeneneeeennnennn
Beowind 4, Chelopechene, Bulgarien........ccvviuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniieeeenaeenn,
Beowind 5, Chelopechene, BUlgarien.......c.cvvveiiriieiiiiieiiiieeneieeneneeeennneenn,
Beowind 6, Chelopechene, Bulgarien........ccvviuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeneaeenn,
Beowind 7, Chelopechene, BUlgarien.......ccevvvetiiiieeiiiieiieieereieeeneneeeennneenn,
Egenkapital
Overfort
Anpartskapital overskud
Egenkapital 1. november 2014.....ccviiiiiiiiiieiniinnennnn. 1.452.750 -474.327
Forslag til arets resultatdisponering...........ccvcveveevenen., 2.522
Egenkapital 31. oktober 2015.........cccccvviiiiiininnnen.. 1.452.750 -471.805
Anpartskapitalen har ikke vaeret aendret i de seneste 5 ar.
Langfristede geeldsforpligtelser
1/11 2014 31/10 2015 Afdrag
geld i alt geld i alt naeste ar
Konvertible gaeldsbreve.......... 0 3.800.000 0

0 3.800.000 0

2013/14
kr.

174.223
2

174.225

Kapitalandele i

dattervirk-
somheder

Stemme- og
ejerandel

100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %

| alt

978.423
2.522

980.945

Restgaeld
efter 5 ar

3.800.000

3.800.000

10

Note
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NOTER

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.

11

Note



