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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2014 for RAF A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014,

Der traeffes pa generalforsamlingen beslutning om, at arsregnskabet for 2015 og fremover ikke skal revi-
deres. Bestyrelse og direktion anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ringkebing, den 30. juni 2015

Direktion

Flemming Bro Gregersen
direktor

Bestyrelse

Ejvind Kristensen Flemming Bro Gregersen Dorte Egeberg Gregersen
formand
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhangige revisors erkleringer

Til aktionzererne i RAF A/S

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for RAF A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2014, der omfatter

anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregn-
skabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, vanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfoert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at
opnd hej grad af sikkerhed for, om éarsregnskabet er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
1 arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhangige revisors erkleringer

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion, henviser vi til note 1, som omtaler usikkerhed ved maling af vare-
beholdninger. Selskabets varebeholdninger er indregnet i balancen med 1.419 tkr. efter nedskrivninger
pa 772 t.kr. Ledelsen har ved regnskabsaflaggelsen malt varebeholdninger til forventet nettorealisations-
veerdi, svarende til den vardi, som kan opnés ved salg til slutbruger. Men som folge af den lange lagertid
og den harde konkurrence pa brugtbilsmarkedet, kan der vere usikkerhed om maling af varebehold-
ninger.

Uden at modificere vores konklusion, henviser vi til note 2, som omtaler, at der pagar forhandlinger med
selskabets kreditorer om at tilvejebringe den nedvendige likviditet til af fortsaette driften. Selskabets fort-
satte drift er betinget af, at der opnés en tilfredsstillende losning. Udfaldet af disse forhandlinger for-
ventes forst at foreligge i lobet af 3. kvartal 2015. Ledelsen har ved regnskabsafleeggelsen forudsat, at der
opnas en tilfredsstillende lesning, og har derfor aflagt regnskabet med fortsat drift for gje.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Holstebro, den 30. juni 2015

KROYER PEDERSEN

Statsautoriserede Revisorer I/S

Tage Hjortkjer

statsautoriseret revisor
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Selskabsoplysninger
Selskabet RAF A/S
Kappelhgj 2B
6950 Ringkebing
CVR-nr.: 29 81 08 42
Stiftet: 17. april 2007
Hjemsted: Ringkebing-Skjern
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
8. regnskabsar
Bestyrelse Ejvind Kristensen, formand
Flemming Bro Gregersen
Dorte Egeberg Gregersen
Direktion Flemming Bro Gregersen, direkter
Revision KROYER PEDERSEN, Statsautoriserede Revisorer I/S
Dattervirksomheder VB-AP A/S, Ringkebing-Skjern

Bil Centret - Vest Biler A/S, Varde
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Selskabet har den 1. januar 2014 solgt alle driftsaktiviteter, herunder alle materielle anleegsaktiver samt
alle nye biler og reservedele.

I regnskabséret har hovedaktiviteten bestéet i salg af brugte biler fra lokaler i Varde samt inddrivelse af
tilgodehavender fra salg.

Usikkerhed ved maling af varebeholdninger

Selskabet har i regnskabséret arbejdet pa at afvikle beholdningen af brugte biler. En stor del af de reste-
rende brugte biler har nu en forholdsvis lang lagertid, hvorfor der i alt pr 31. december 2014 er foretaget
nedskrivning pa 772 t.kr. pé disse biler, hvorefter de er indregnet i balancen til 1.419 t.kr. Men som foelge
af den lange lagertid og den harde konkurrence pa brugtbilsmarkedet, kan der vare usikkerhed om
méling af varebeholdninger.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets bruttotab udger -459 t.kr. mod 3.542 t.kr. sidste &r.

Arets resultat efter skat udger -1.048 t.kr. mod 868 t.kr. sidste &r. Arets resultat er pavirket negativt af
nedskrivninger pé varebeholdninger og nedskrivning pé tilgodehavender.

Arets resultat og den gkonomiske udvikling anses for mindre tilfredsstillende.

Selskabets balance udviser en samlet aktivmasse péa balancedagen pa 1.716 t.kr. mod 5.770 t.kr. sidste ar.
Faldet i balancesummen skyldes vasentligst varebeholdninger.

Egenkapitalen er pé balancedagen negativ med -4.315 t.kr.

Den fremtidige drifts- og likviditetsmaessige situation

Som folge af indevarende og tidligere ars underskud er selskabets likviditetsmassige situation anstrengt,
hvilket medforer, at selskabet ikke er i stand til at betale sine forpligtelser ved normal forfald. Selskabets
nuvaerende aktivitet forventes ikke at kunne tilvejebringe den nedvendige indtjening og likviditet.
Ledelsen forhandler med selskabets kreditorer om en tilfredsstillende lgsning pé situationen, men disse
forhandlinger er ikke endnu afsluttet. Der er stor usikkerhed om resultatet af forhandlingerne, hvorfor der
er usikkerhed om fortsat drift, men ledelsen forventer at der opnas en tilfredsstillende lgsning.

Kapitalforhold

Da selskabet har tabt hele aktiekapitalen, er selskabet omfattet af bestemmelserne i selskabslovens § 119.
Selskabets fremtid er endnu ikke afklaret.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsesberetning

Den forventede udvikling

Som felge af at selskabet har solgt alle aktiviteter pr. 1. januar 2014 med undtagelse af beholdningen af
brugte biler, har der i regnskabsaret varet et stort fald i aktivitetsniveauet. For det kommende &r for-
ventes et yderligere fald i aktiviteten, og selskabets ledelse har pa nuvearende tidspunkt ikke besluttet, om
selskabet fortsaetter aktiviteten.

Begivenheder efter regnskabsirets udleb

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling veesentligt.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for RAF A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en
klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.
Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsaetning, vareforbrug, arbejdslen og afdelingsomkostninger samt andre
driftsindtaegter.

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug, arbejdslen og afdelingsomkostninger omfatter vareforbrug og omkostninger, herunder lon-
ninger og gager samt afskrivninger, der atholdes for at opnd érets nettoomsztning.

Fzlles- og administrationsomkostninger

I feelles- og administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er atholdt i aret til ledelse og ad-
ministration, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler, kontorom-
kostninger samt afskrivninger.

Andre driftsindtagter og driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold
til virksomhedens hovedaktiviteter, herunder eftergivelse af tilgodehavender og geeld.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger. Finansielle indtaegter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestr af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlzegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af virksom-
hedens regnskabsmaessige indre veerdi, der opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre veerdi indregnes uden veaerdi, og et eventu-
elt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative
indre vaerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Sifremt den regnskabsmaessige ne-
gative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belegb under hensatte forpligtelser
i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke disse virksomheders
underbalance.

Ansvarlig lanekapital

Ansvarlig lanekapital méles til kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der nedskrives til
nettorealisationsvardien med henblik pé at imedega forventede tab.

Aktier

Aktier, indregnet under anlaegsaktiver, omfatter ikke-bersnoterede vaerdipapirer, der males til kostpris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger maéles til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvardien
af varebeholdninger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for brugte vogne males til anskaffelsespriser eller vurderingspriser, hvor disse er lavere.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i1 balancen med det belab, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Efter sambeskatningsreglerne haefter RAF A/S som administrationsselskab solidarisk og ubegranset over
for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden
for sambeskatningskredsen. Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i1 balancen som
”Tilgodehavende selskabsskat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Gealdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over l&neperioden.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2014 2013
Bruttotab -459.194 3.541.530
Felles- og administrationsomkostninger -252.916 -1.487.059
Andre driftsomkostninger -125.000 -79.000
Resultat for finansielle poster -837.110 1.975.471
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -10.500 -58.499
Finansielle indteegter 6.129 147
Finansielle omkostninger -206.093 -548.712
Resultat for skat -1.047.574 1.368.407
Skat af arets resultat 0 -500.000
Arets resultat -1.047.574 868.407

Forslag til resultatdisponering:

Overfores til overfort resultat 0 868.407
Disponeret fra overfert resultat -1.047.574 0
Disponeret i alt -1.047.574 868.407
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Balance 31. december

KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Note

Aktiver

Anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Ansvarlig lanekapital til tilknyttede virksomheder

Aktier

Finansielle anleegsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt

Omsztningsaktiver

Handelsvarer

Varebeholdninger i alt

Tilgodehavender fra salg

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger

Omsztningsaktiver i alt

Aktiver i alt

2014 2013

0 0

0 125.000

12.356 12.356
12.356 137.356
12.356 137.356
1.419.291 5.005.583
1.419.291 5.005.583
24.723 473.636

0 0
259.786 141.148
0 9.205
284.509 623.989
0 2.587
1.703.800 5.632.159
1.716.156 5.769.515
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Balance 31. december

Passiver
Note 2014 2013

Egenkapital

6 Aktiekapital 500.000 500.000

7 Overfort resultat -4.815.032 -3.767.458
Egenkapital i alt -4.315.032 -3.267.458
Gealdsforpligtelser

8 Ansvarlig lanekapital 1.200.000 1.200.000
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 1.200.000 1.200.000
Geld til pengeinstitut 2.251.755 3.231.585
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 625.455 1.920.579
Anden geld 1.953.978 2.684.809
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 4.831.188 7.836.973
Gealdsforpligtelser i alt 6.031.188 9.036.973
Passiver i alt 1.716.156 5.769.515

9 Eventualposter
10 Neertstaende parter
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

1. Usikkerhed om miling af varebeholdninger
Selskabet har i regnskabsaret arbejdet pa at afvikle beholdningen af brugte biler. En stor del af de
resterende brugte biler har nu en forholdsvis lang lagertid, hvorfor der i alt pr 31. december 2014
er foretaget nedskrivning pa 772 t.kr. pa disse biler, hvorefter de er indregnet i balancen til 1.419
t.kr. Men som folge af den lange lagertid og den harde konkurrence pa brugtbilsmarkedet, kan der
vaere usikkerhed om maling af varebeholdninger.

2. Den fremtidige drifts- og likviditetsmaessige situation

Som folge af indevaerende og tidligere ars underskud er selskabets likviditetsmaessige situation
anstrengt, hvilket medferer, at selskabet ikke er i stand til at betale sine forpligtelser ved normal
forfald. Selskabets nuverende aktivitet forventes ikke at kunne tilvejebringe den nedvendige
indtjening og likviditet. Ledelsen forhandler med selskabets kreditorer om en tilfredsstillende
lpsning pé situationen, men disse forhandlinger er ikke endnu afsluttet. Der er stor usikkerhed om
resultatet af forhandlingerne, hvorfor der er usikkerhed om fortsat drift, men ledelsen forventer at
der opnas en tilfredsstillende lgsning.

31/12 2014 31/12 2013

3.  Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 46.920 46.920
Kostpris 31. december 46.920 46.920
Nedskrivning 1. januar -46.920 -1.013.485
Eftergivelse af gaeld til tilknyttet virksomhed 0 1.025.064
Arets resultat efter skat -10.500 -58.499
Nedskrivninger 31. december -57.420 -46.920
Andel af negativ indre vaerdi overfort til modregning i

tilgodehavender hos tilknyttet virksomhed 10.500 0
Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser 10.500 0
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 0 0

Hovedtallene for virksomhederne ifelge de seneste godkendte drsrapporter

Regnskabs-

maessig veerdi

Ejerandel Egenkapital Arets resultat hos RAF A/S

VB-AP A/S, Ringkebing-Skjern 100,0 % 0 0 0
Bil Centret - Vest Biler A/S,

Varde 50,3 % -419.887 -22.585 0

-419.887 -22.585 0
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

31/12 2014 31/12 2013

4.  Ansvarlig lanekapital til tilknyttede virksomheder

Ansvarlig lanekapital, Bil Centret - Vest Biler A/S 204.000 204.000
Nedskrivning pé ansvarlig lanekapital -204.000 -79.000
0 125.000

5.  Aktier
Kostpris 1. januar 12.356 12.356
Kostpris 31. december 12.356 12.356
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 12.356 12.356

6.  Aktiekapital
Aktiekapital 1. januar 500.000 500.000
500.000 500.000

Aktiekapitalen bestar af 2 aktier a 250.000 kr. Kapitalen er ikke
opdelt i klasser.

7. Overfort resultat

Overfort resultat 1. januar -3.767.458 -4.635.865
Arets overforte resultat -1.047.574 868.407
-4.815.032 -3.767.458

8.  Geldsforpligtelser

Afdrag Restgaeld Geald i alt Geald i alt

forste ar efter 5 ar 31/12 2014 31/12 2013

Ansvarlig lanekapital 0 0 1.200.000 1.200.000
0 0 1.200.000 1.200.000
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter
9. Eventualposter
Eventualaktiver

10.

Udskudt skatteaktiv pa i alt 952 t.kr. er ikke indregnet i balancen pa grund af usikkerhed om tids-
punktet for udnyttelse heraf.

Eventualforpligtelser

Selskabet har garantiforpligtelser pad de solgte vogne og verkstedsarbejder i overensstemmelse
med branchens normale garantiregler. Da der ikke forventes garantiarbejder ud over normalt om-
fang, er der ikke afsat beleob til imedegéelse af garantiforpligtelser pa solgte vogne og verksteds-
arbejder.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i1 den nationale sambeskatning og hefter ubegranset og solida-
risk med de avrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegrenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Neertstiende parter
Ejerforhold

Falgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller minimum
5 % af selskabskapitalen:

FBG Holding ApS, Kappelhgj 2B, Ringkebing
EK Holding af 15. oktober 1999 ApS, Holstebrovej 94, Ringkebing
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