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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt @mtap for 1. oktober 2013 - 30. september 2014Kiuiger
Holding ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med askaigsloven.

Det er ledelsens opfattelse, at arsregnskabet givietvisende billede af selskabets aktiver, passig finansielle
stilling pr. 30. september 2014 samt af resultafeselskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. lmt®013 - 30.

september 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter ledelsensttejsfa en retvisende redeggrelse for de forholdetbimgen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingenslgendelse.

Aarhus, den 18. marts 2015

Direktion

Anders Krlger Petersen
direktar
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Kriiger Holding ApS

Erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskaloet Kriiger Holding ApS for regnskabsaret 2013/14.
Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabsmrakssultatopgarelse, balance og noter, udarbejdies
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af etgskab, der giver et retvisende billede i overamsstelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansfaareen interne kontrol, som ledelsen anser ngdgefudt at
udarbejde et arsregnskab uden veaesentlig fejlinfoomauanset om denne skyldes besvigelser eller fej

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arskgbet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklestamgissd for sma virksomheder og FSR - danske reaniso
standard om udvidet gennemgang af arsregnskalbeuddebejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kreever, at vi overholder revisorloven og FStRanske revisorers etiske regler samt planleeggeardégrer
handlinger med henblik pa at opnd begreenset sikklefor vores konklusion om arsregnskabet og dereidov
udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinged rhenblik pa at opnd yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der grimbestar af forespgrgsler til ledelsen og, hveir et
hensigtsmeessigt, andre i virksomheden, analytiakellnger og de specifikt kraevede supplerende vaget samt
vurdering af det opndede beuvis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udw@enemgang, er mindre end ved en revision, og triykiker
derfor ingen revisionskonklusion om &rsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anlednirigrbehold.

Konklusion

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores ofsfattat arsregnskabet giver et retvisende billddseskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 3Cptember 2014 samt af resultatet af selskabetyiteksr for
regnskabséret 1. oktober 2013 - 30. september 2Metensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskbet

Uden at modificere vores konklusion henleder vi egnksomheden pa note 6, hvor ledelsen redegar for
betingelserne for fortsat drift, idet fortsat dbftinger, at der kan indgas aftale med banken imgplen forggelse af
selskabets kreditfaciliteter i det kommende ar.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlasitisesberetningen. Vi har ikke foretaget yderdigendlinger i
tilleeg til den udferte udvidede gennemgang af @rsskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattatse
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overenssise med arsregnskabet.
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Jette Frederiksen
registreret revisor



Abel & Jorgensen

Registreret revisionsanpartsselskab

Kruger Holding ApS

Ledelsesberetning

Virksomhedens hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet bestar i at investerendre aktie- og anpartsselskaber samt foretage anden
investeringsvirksomhed.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Der er efter ledelsens opfattelse ingen vaesenibgeerheder ved indregning eller maling.

Useaedvanlige forhold
Arsregnskabet har ikke i vaesentlig grad veeret gévaf usaedvanlige forhold.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og gkonomike forhold
Arets resultat fgr skat udger et underskud pa 7. og er stgrre end forventet. Resultatet er pdvinegativ af
ekstraordinger nedskrivning pa koncerngoodwill 8&0.

Der forventes ogsa et underskud i det kommendeskadpsar, som falge af at der forventes underslkaidriften i
den associerede virksomhed.

Selskabet har lan i CHF, hvor kursen efter staigesdaer steget betydeligt, hvilket har medfart eavkom

omkonvertering af lanet. Lanet er konvereteretttibanklan i DKK ca. tkr. 1.640, hvor de endeligedbetingelser
pt. er ukendt. Det forventes dog at renten vil vdeegere end det hidtidige renteniveau, hvilket faitveerre

selskabets likviditet fremadrettet.

Selskabet genererer ikke selv likviditet, men tifg likviditet fra associeret virksomhed i form wdbytte. Der
modtages i det kommende regnskabsar udbytte pawiwesd tidligere ar. Udlodningen forventes ikkevagre

tilstreekkelig, til at deekke det formodede ggeddemimeau. | forbindelse med fastseettelse af lakéviil ledelsen
derfor forsgge at indga aftale med banken omkrinfpezgelse af selskabets kredit.

Going concern er betinget af at der kan indgadeafteed banken omkring yderligere kredit, da detikirderes at
der kan hentes likvidtet andre steder fra.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efteregnskabsarets afslutning

Selskabet har pa statusdagen et CHF lan stort G3[0Q0. Efter statusdagen er kursen pa CHF steggtdligt,
hvilket har medfgrt krav om omkonvertering. Dettar haget geelden til banken betydeligt. De endelige
lanebetingelser er pt. ukendte
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Anvendt regnskabspraksis

Generelle oplysninger om anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsregnskabet for Kriiger Holding ApS for 2013/14 aftagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.
Anvendt regnskabspraksis er uaendret i forholdtigaende ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til dansianer efter transaktionsdagens kurs. Moneteerereakbg
forpligtelser i fremmed valuta omregnes til dandkener efter balancedagens valutakurser. Realisea
urealiserede valutakursgevinster og -tab indgésiltatopggrelsen under finansielle poster.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt,nsdde indtjenes, herunder indregnes veerdiregugeri af
finansielle aktiver og forpligtelser. Endvidere iagnes i resultatopggrelsen alle omkostningeredafholdt for at
opnd arets indtjening, herunder afskrivninger, kedsinger og hensatte forpligtelser.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandstjrdigaktivet har en veerdi og aktivets veerdi kahesaalideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sarijt, at forpligtelsen bliver aktuel og forplesens vaerdi kan
males palideligt. Ved farste indregning males aktiog forpligtelser til kostpris. Efterfalgende msilaktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt reghsi@st nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser maldsainortiseret kostpris, hvorved der indregnes emstant effektiv
rente over lgbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudisigetab og risici, der fremkommer, inden &rsregsk
afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, #sisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter administratonkostninger.

Indteegter fra kapitalandele i tilknyttede og assoa@rede virksomheder

Indteegter fra kapitalandele omfatter den forholdseige andel af resultatet efter skat og fradraafskrivning pa
koncerngoodwill.

Koncerngoodwill afskrives linezert over 10 ar.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indteegter og omkostninger indregnessultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer rabsaket,
herunder kursreguleringer vedrgrende veerdipapgeyeeld, samt transaktioner i fremmed valuta.

Skatter

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat afsdi@iventede skattepligtige indkomst og arets repg af udskudt
skat med fradrag af den del af arets skat, deraredregenkapitalbevaegelser. Aktuel og udskudt skdtgrende
egenkapitalbevaegelser indregnes direkte i egergtapit

Procenttilleeg som fglge af valg af betalingstiddgundregnes som renter under finansielle poster.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksoméder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virkseddr males efter den indre veerdis metode til den
forholdsmeessigt ejede andel af virksomhederneskepéal med tilleeg af eventuel koncerngoodwillddrag for
negativ goodwill. Virksomheder med negativ egentapmnales til 0, idet den til den negative veerdarende
forholdsmeessige andel modregnes i eventuelle #lgadender. Belgb herudover indregnes under postesatte
forpligtelser, safremt der er en retlig eller faktforpligtelse til at deekke underbalancen.

Arets udbytte fra associerede virksomheder indregmen omsaetningsaktiv under forudsaetning af at ttetbgr
endelig vedtaget inden afleeggelse af arsregnskabdidingselskabet samt at det associerede selsiabalgt at
indregne vedtaget udbytte som geeldsforpligtelseer eARL §48. Denne praksis er en afvigelse fra
arsregnskabsloven, men giver et mere retvisentedbiidet udbytte i den associerede virksomhedeies som
geeldsforpligtelse.

Der foretages nedskrivningstest pa koncerngoodséliiemt der er indikationer for veerdifald. Nedgkimgstesten
foretages for den aktivitet eller det forretningséde, som goodwill relaterer sig til. Goodwill nkdses til det
hgjeste af kapitalvaerdien og nettosalgspris foralgivitet eller det forretningsomrade, som gootitilytter sig til
(genindvindingsveerdi), safremt denne er laveredmdregnskabsmaessige veerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, alerindeligvis svarer til nominel vaerdi. Veerdiemlueeres med
nedskrivninger til imagdegaelse af forventede taker Doretages en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Udskudt skat
Udskudt skat og arets regulering heraf opgeres statteveerdien af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier afraldiverpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdieneafifiarselsberettigede skattemaessige underskuaginels med
den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt.

Udskudt skat males pad grundlag af de skatteregley skattesatser, der er geeldende pa
regnskabsafleeggelsestidspunktet.

Geeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostgriglket almindeligvis svarer til nominel veerdi.

Aktuelle skatteforpligtelser
Aktuelle skatteforpligtelser indregnes i balancemsberegnet skat af arets forventede skattepligtigkomst,
reguleret for skat af tidligere ars skattepligtiggkomster samt betalte acontoskatter.
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Resultatopgarelse

Note 2013/14 2012/13
Bruttotab -8.539 -8.466
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede og
associerede virksomheder -648.687 33.326
Finansielle indteegter 123 13.907
Finansielle omkostninger -90.655 -86.647
Resultat fgr skat -747.758 -47.880
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat -747.758 -47.880
Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat -747.758 -47.880

-747.758 -47.880
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Balance

Aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavende udbytte hos associerede
virksomheder

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omseetningsaktiver

Aktiver

Note

-10 -

30.09.14 30.09.13
916.471 651158

916.471 1.765.158
916.471 1.765.158
200.000 225.000
200.000 225.000
33.807 35.998
233.807 260.998
1.150.278 2.026.156
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Balance

Passiver

Virksomhedskapital
Overfart resultat
Egenkapital

Geeld til banker
Langfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Kortfristede geeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser

Passiver

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter
regnskabsaret afslutning

Usikkerhed om going concern
Eventualaktiver

Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger

Note 30.09.14 30.09.13
2 125.000 125.000
3 -712.334 35.424
-587.334 160.424
200.452 356.083
4 200.452 356.083
.530.910 1.503.400
6.250 6.249
1.537.160 1.509.649
1.737.612 1.865.732
1.150.278 2.026.156
5
6
7
8
9

-11 -
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Noter

1. Oplysninger om kapitalandele i tilkknyttede og asocierede virksomheder
Associerede virksomheder

Ejerandel i
Navn Hjemsted % Egenkapital Resultat

Global Photo ApS Aarhus 50,00 902.941 -189.874
902.941 -189.874

Regnskabsmaessig veerdi af associeret virksomhepggorotil tkr. 916, fordelt med tkr. 451 pd indveerdi og tkr.
465 pa koncerngoodwill. Arets af- og nedskrivningdrkoncerngoodwill udger tkr. 554, inklusiv en te&srdinger
nedskrivning pa tkr. 350, som fglge af en nedskmigstest.

30.09.14 30.09.13

2. Virksomhedskapital
Saldo primo 125.000 125.000
Saldo ultimo 125.000 125.000
Selskabskapitalen har vaeret usendret siden selskstifedise.
3. Overfart resultat
Saldo primo 35.424 83.304
Arets afgang -747.758 -47.880
Saldo ultimo -712.334 35.424
4. Langfristede geeldsforpligtelser

Forfald Forfald Forfald

efter 1 ar indenfor 1 ar efter 5 ar

Geeld til banker 200.452 1.530.910 0

200.452 1.530.910 0

5. Betydningsfulde heendelser indtruffet efter regnisabsaret afslutning

Selskabet har pa statusdagen et CHF lan stort C33F0Q0. Efter statusdagen er kursen p& CHF stesjgtdligt,
hvilket har medfgrt krav om omkonvertering til &nli DKK. Dette har gget geelden til banken betgdelDe nye
lanevilkar er ikke endelig fastlagt.

-12 -
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Noter

6. Usikkerhed om going concern

Selskabet har lan i CHF, hvor kursen efter statysdaer steget betydeligt, hvilket har medfart eivkiom
omkonvertering af lanet. Lanet er konvereteredttibanklan i DKK ca. tkr. 1.640, hvor de endeligedbetingelser pt.
er ukendt. Det forventes dog at renten vil veereetreggnd det hidtidige renteniveau, hvilket vil famwre selskabets
likviditet fremadrettet.

Selskabet genererer ikke selv likviditet, men tifw likviditet fra associeret virksomhed i form adbytte. Der
modtages i det kommende regnskabsar udbytte pauwiweed tidligere ar. Udlodningen forventes ikkevadre
tilstreekkelig, til at daekke det formodede @geddemineau. | forbindelse med fastsaettelse af lakéwil ledelsen
derfor forsgge at indga aftale med banken omkrinfpezgelse af selskabets kredit.

Going concern er sdledes betinget af at der kagamdiftale med banken omkring yderligere kreditddaikke
vurderes at der kan hentes likvidtet andre steder f

7. Eventualaktiver

Negativ udskudt skat er opgjort til ca. tkr. 171dven skatteprocent pa 22%, og vedrgrer alene frdafe
skattemaessige underskud. Belgbet er ikke afsatagtimni arsrapporten, grundet usikkerhed omkringyitklsen af
aktivet. Aktivet kan udnyttes fremadrettet s&frelat opnas skattepligtige overskud.

8. Eventualforpligtelser
Selskabet har har ingen kautions-, garanti- elieir@ eventualforpligtelser.

9. Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger

Anparter nom. kr. 62.500 i associeret virksomhedegnskabsmaessig veerdi kr. 916.471 er stilletikkeshed for
bankgeeld i alt kr. 1.731.362.

-13 -



