Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR nr. 33963556

Tveerkajen 5

Postboks 10

5100 Odense C

Telefon 63 14 66 00
Telefax 63 14 66 12
www.deloitte.dk

Falck Schmidt ACE A/S
CVR-nr. 33041934

Arsrapport 2014

Godkendt pa selskabets generalforsamling den 04.06.2015

Dirigent

Navn: Henrik Bornebusch

Medlem af Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Falck Schmidt ACE A/S

Indholdsfortegnelse

Virksomhedsoplysninger

L edel sespétegning

Den uafhamngige revisors erklaginger
L edel sesberetning

Anvendt regnskabspraksis
Resultatopgere se for 2014

Balance pr. 31.12.2014

Egenkapital opgerelse for 2014

Noter

michansen/3.06.2015 - 08:24/No info/MStC_E Excel BC 2014 DPT 2/E.2.0.2

2}
o
®

10

11

13

14



Falck Schmidt ACE A/S

Virksomhedsoplysninger
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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 01.01.2014 -
31.12.2014 for Falck Schmidt ACE A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2014 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2014 -

31.12.2014.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Odense, den 04.06.2015

Direktion

Bo Rasmussen
administrerende direktar

Bestyrelse

Henrik Bornebusch Jan Falck-Schmidt Bo Rasmussen
formand
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgernei Falck Schmidt ACE A/S
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Falck Schmidt ACE A/S for regnskabsdret 01.01.2014 - 31.12.2014, der omfatter an-

vendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rs-
regnskabsioven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om ars-
regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores afkraftende kon-
klusion.

Forbehold

Grundlag for afkragftende konklusion

Selskabet har i 2014 haft et underskud pa 7.026 t.kr. fer skat. Egenkapitalen er negativ og andrager 8.855 t.kr. pr. 31.
december 2014. Selskabet modtog i 2012 et kapitaltilskud fra Falck-Schmidt A/S p& 5 mio.kr. Selskabet budgetterer med
et underskud i 2015 p& 2 mio. kr. far skat, men forventer at kunne opretholde den forngdne likviditet til at gennemfare de
planlagte aktiviteter, hvorfor ledelsen har aflagt arsregnskabet efter going concern. Moderselskabet har imidlertid ikke
ville afgive stetteerklaaing eller tilsagn om kapitaltilfarsel, hvorfor vi tager forbehold for going concern. Vi henviser i
gvrigt til note 1.

Afkragftende konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, som feige af betydeligheden af det forhold, der er beskrevet i grundlaget for
afkradftende konklusion, ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle tilling pr.
31.12.2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2014 - 31.12.2014 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Erkleering i henhold til anden lovgivning og @vrig regulering

Supplerende oplysninger vedr grende andreforhold

Uden at det har pavirket vores konklusion, ger vi opmaaksom pa, at selskabet har tabt over 50% af sin selskabskapital.
Selskabet er derfor omfattet af reglerne om kapitaltab i selskabslovens § 119.
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesber etningen
Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlasst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udferte revision af &rsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnska:
bet.

Odense, den 04.06.2015

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Lars Knage Nielsen
statsautoriseret revisor
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Virksomheden beskadtiger sig med udvikling og produktion af letvesgtskonstruktioner med anvendelse af
kompositmaterialer indenfor vindmglleindustrien, forsvarsindustrien og maskinindustrien.

Der er tale om hgjkvalitetsprodukter.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat udviser et underskud pé 5.487 t.kr. efter skat, som anses for utilfredsstillende. For &ret 2015 bud-
getteres med overskud pa 105 t.kr. fer skat.

Selskabet modtog i 2012 et skattefrit tilskud pa 5 mio.kr. fra modersel skabet til reetablering af kapitalen. Kapi-
talen er dog efter regnskabsaret 2014 fortsat negativ med 8.855 t.kr.

Ledelsens forventninger til virksomhedens fremtidige muligheder er fortsat positive palang sigt, og det forven-
tes, at virksomheden vil gge positioneringen indenfor markedet som leverandar af hgjkvalitets kompositlas-
ninger og produkter.

Usikkerhed vedr grende indregning og maling

Det er direktionens opfattelse, at resultatopgerelsen og balancen indeholder alle vaesentlige oplysninger til
bedemmelse af resultatet af virksomheden i den forlgbne periode og selskabets finansielle stilling ved arets
slutning.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarel sen indregnes indtaagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrarer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaddsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster. Materi-
elle og immaterielle anlagysaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetazre aktiver, der er kabt i fremmed
valuta, omregnestil historiske kurser.

Resultatopger elsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsagning, sendring i lagre af feadigvarer og varer under fremstil-
ling, arbejde udfart for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtaggter, omkostninger til ravarer og
hjad pematerialer og eksterne omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsagtning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faardigvarer indregnesi resultatopgerel sen, nar levering og risiko-
overgang til keber har fundet sted. Nettoomsagning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbin-
delse med salget og malestil dagsvaardien af det fastsatte vederlag.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for sasdvanlige lagernedskrivnin-
ger.

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primaare aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvi-
dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsagtningsaktiver.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter 1gn og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud fra
henholdsvis de fastsatte restveardier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfarte nedskrivningstest og
af gevinster og tab ved salg af materielle anlaggsaktiver.

Andrefinansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestdr af modtagne udbytter o.l. fra andre veardipapirer og kapitalandele, renteind-
teggter, herunder renteindtasgter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedra-
rende vaadipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver samt godtgarel-
ser under acontoskatteordningen mv.

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestér af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gedd til tilknyt-
tede virksomheder, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle forpligtelser samt tillagg
under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aadring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerel sen med den
del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabet er sambeskattet med modersel skabet og alle modersel skabets gvrige danske dattervirksomheder. Den
aktuelle danske sel skabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige
indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Produktionsanlasg og maskiner samt andre anlagg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For finansielt leasede aktiver
udgar kostprisen den laveste vaardi af dagsvaardien af aktivet og nutidsveardien af de fremtidige leasingydel ser.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afduttet brugstid. Der foretages
lineaare af skrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Produktionsanl asg og maskiner 354
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 354

Materielle anlasgsaktiver nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vedi.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veardi af aktiverne opgares med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den veaardi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtel ser eller som nettoskatteaktiver.

Var ebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaardi, hvor denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillesg af hjemtagel sesomkostninger. Kostprisen for fremstillede
varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til ravarer, hjadpemateriaer og direkte lgn samt indi-
rekte produktionsomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettorealisationsveardi for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af faardiggerel ses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéel se af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedragrende operationelle leasingaftaler indregnes lineaat i resultatopgerel sen over leasingperi-
oden.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopger else for 2014
2014 2013
Note Kr. t.kr.

Bruttofortjeneste 1.679.860 1231
Personaleomkostninger 2 (6.764.730) (4.967)
Af- og nedskrivninger 3 (1.269.628) (1.202)
Driftsresultat (6.354.498) (4.938)
Andre finansielle indtasgter 4 4 0
Andre finansielle omkostninger 5 (671.655) (437)
Resultat af ordinaere aktiviteter far skat (7.026.149) (5.375)
Skat af ordinaat resultat 6 1.538.905 1.344
Aretsresultat (5.487.244) (4.031)
Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat (5.487.244) (4.031)

(5.487.244) (4.031)
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Balancepr. 31.12.2014
2014 2013
Note Kr. t.kr.
Produkti onsanl aay og maskiner 2.563.114 3.690
M aterielle anlaegsaktiver 7 2.563.114 3.690
Udskudt skat 8 1.317.902 1.022
Finansielle anlasgsaktiver 1.317.902 1.022
Anlaegsaktiver 3.881.016 4.712
Ravarer og hjadpemateriaer 498.802 594
Fremstillede varer og handel svarer 928.795 266
Var ebeholdninger 1.427.597 860
Tilgodehavender frasalg og tjenesteydel ser 1.911.963 954
Andre tilgodehavender 727.095 972
Tilgodehavender 2.639.058 1.926
Likvide beholdninger 9 1.000 1
Omsagtningsaktiver 4.067.655 2.787
Aktiver 7.948.671 7.499
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Balancepr. 31.12.2014
2014 2013

Note Kr. t.kr.
Virksomhedskapital 500.000 500
Overfart overskud eller underskud (9.354.760) (3.866)
Egenkapital (8.854.760) (3.366)
Bankgedd 463.060 3.274
Leveranderer af varer og tjenesteydel ser 834.073 1.280
Gadd til tilknyttede virksomheder 12.220.153 4.148
Anden gadd 3.286.145 2.163
Kortfristede gaddsfor pligtelser 16.803.431 10.865
Gaddsfor pligtel ser 16.803.431 10.865
Passiver 7.948.671 7.499
Going concern 1
Eventualforpligtel ser 10
Pantsagtninger og sikkerhedsstillel ser 11
Ejerforhold 12
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Egenkapitalopgerelse for 2014

Overfart
Virksomheds- overskud €ller
kapital under skud | alt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 500.000 (3.867.516) (3.367.516)
Aretsresultat 0 (5.487.244) (5.487.244)

Egenkapital ultimo 500.000 (9.354.760) (8.854.760)
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Noter

1. Going concern

Moderselskabet og ledelsen har en forventning om, at driften i 2015 vil give et underskud pa 2 mio. kr. fer
skat, jf. selskabets budget, men forventer alligevel at have den tilstragkkelige likviditet, hvorfor ledelsen har
aflagt arsregnskabet efter going concern. Der foreligger ikke stetteerklaging fra modersel skabet, ligesom der
pt. ikke er beslutning om skattefrit tilskud eller anden kapitaltilfarsel.

2014 2013
kr. t.kr.
2. Per sonaleomkostninger
Gager og lgn 5.775.580 4.247
Pensioner 519.198 456
Andre omkostninger til social sikring 469.952 264
6.764.730 4.967
2014 2013
Kr. t.kr.
3. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pd materielle anl asgsaktiver 1.269.628 1.202
1.269.628 1.202
2014 2013
Kr. t.kr.
4. Andrefinansielle indtaegter
Renteindtasgter i gvrigt 4 0
4 0
2014 2013
Kr. t.kr.
5. Andrefinansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fratilknyttede virksomheder 515.221 322
Renteomkostninger i avrigt 156.434 115
671.655 437
2014 2013
Kr. t.kr.
6. Skat af ordineert resultat
Aktuel skat (1.721.407) (1.019)
AEndring af udskudt skat 182.502 (325)

(1.538.905) (1.344)
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Noter

Produktions-

anlagg og
maskiner
kr.
7. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 7.444.646
Tilgange 142.645
Kostprisultimo 7.587.291
Af- og nedskrivninger primo (3.754.549)
Arets afskrivninger (1.269.628)
Af- og nedskrivninger ultimo (5.024.177)
Regnskabsmaessig veer di ultimo 2.563.114

8. Udskudt skat
Udskudt skat pahviler materielle anlaggsaktiver og underskudsfremfarsel.

9. Likvide beholdninger
Bankgadd er sikret ved virksomhedspant.

10. Eventualfor pligtel ser
Selskabet er indtradt i lejekontrakt vedr. ggendom med en arlig huslgje pa 1,6 mio.kr. pr. &r indtil 31.12.2021.

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Falck-Schmidt A/S som administrationsselskab. Selskabet
hadter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fraog med 1. juli 2012 for eventuelle forpligtel ser
til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede sel skaber.

11. Pantseetninger og sikker hedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvaaende med bank er der stillet virksomhedspant i at 3.500 t.kr., der omfatter simple
fordringer, lagerbeholdning, uindregistrerede karetgjer, driftsmidler, driftsmateriel og inventar o.l.

Herudover er der afgivet pant i heardeovn for i at 1.870 t.kr.
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Noter

12. Ejerforhold

Selskabet har registreret fglgende aktionaerer med mere end 5% af aktiekapital ens stemmerettigheder

eller palydende vaardi:
Falck-Schmidt A/S, Oslogade 1, 5000 Odense C



