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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsdret 01.01.2012 -
31.12.2012 for Falck Schmidt ACE A/S.

Arsrapporten aflasggesi overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2012 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2012 -

31.12.2012.

L edel sesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til general forsamlingens godkendelse.
Odense, den 24.05.2013

Direktion

Bo Rasmussen
administrerende direkter

Bestyrelse

Henrik Bornebusch Jan Falck-Schmidt Bo Rasmussen
formand
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalgiernei Falck Schmidt ACE A/S
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Falck Schmidt ACE A/S for regnskabséret 01.01.2012 - 31.12.2012, der omfatter an-

vendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rs-
regnskabsloven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et
&rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisor s ansvar

Vores ansvar er a udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rs-
regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplysninger i &rsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
&rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstamndighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
a virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores afkragftende kon-
klusion

Forbehold

Grundlag for afkragftende konklusion

Selskabet har i 2012 haft et underskud pa 131 t.kr. far skat. Egenkapitalen andrager 665 t.kr. pr. 31. december 2012 efter
at selskabet i 2012 har modtaget et kapitaltilskud fra Falck-Schmidt A/S p& 5 mio.kr. Selskabet budgetterer med et under-
skud i 2013 pa 2,5 mio.kr., men forventer at kunne opretholde den fornedne likviditet til at gennemfere de planlagte akti-
viteter, hvorfor ledelsen har aflagt &rsregnskabet efter going concern. Moderselskabet har imidlertid ikke villet afgive
stetteerklaging eller tilsagn om kapitaltilfersel, hvorfor vi tager forbehold for going concern. Vi henviser i gvrigt til note
1

Afkraeftende konklusion

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet, som faige af betydeligheden af det forhold, der er beskrevet i grundlaget for
afkradtende konklusion, ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2012 - 31.12.2012 i overensstemmelse med
&rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til 8rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
leeg til den udferte revision af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnska-
bet.

Odense, den 24.05.2013

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Lars Knage Nielsen
statsautoriseret revisor
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L edelsesberetning

Hovedaktivitet
Virksomheden beskadtiger sig med udvikling og produktion af |etvaggtskonstruktioner med anvendelse af
kompositmaterialer indenfor vindmalleindustrien, forsvarsindustrien og maskinindustrien.

Der er tale om hgjkvalitetsprodukter.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Avrets resultat udviser et mindre underskud, som dog anses for tilfredsstillende. For &ret 2013 budgetteres med
underskud pa 2,5 mio.kr.

Selskabet havde primo 2012 en negativ egenkapital og har i dret 2012 modtaget et skattefrit tilskud pa 5 mio.
kr. fra modersel skabet til reetablering af kapitalen.

Ledelsens forventninger til virksomhedens fremtidige muligheder er fortsat positive og det forventes, at virk-
somheden vil @ge positioneringen indenfor markedet som leverander af hgjkvalitets Compositlgsninger og
produkter.

Usikker hed vedr grende indregning og maling

Det er direktionens opfattelse, at resultatopgerelsen og balancen indeholder alle vassentlige oplysninger til
bedgmmelse af resultatet af virksomheden i den forlgbne periode og selskabets finansidlle stilling ved &rets
slutning.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige eko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaadi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden som faige af en tidligere begivenhed har en retlig €ler
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan méles palideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Mling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflasgges, og som be- dler afkradter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrarer regnskabsdret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaddsforpligtelser og andre monetagre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster. Materi-
elle og immaterielle anlamysaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetaare aktiver, der er kabt i fremmed
valuta, omregnestil historiske kurser.

Resultatopger elsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsadning, andring i lagre af faxdigvarer og varer under fremstil-
ling, arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtasgter, omkostninger til révarer og
hjadpematerialer og eksterne omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsagtning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnesi resultatopgerel sen, nér levering og risiko-
overgang til kaber har fundet sted. Nettoomsagining indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbin-
delse med salget og méles til dagsvaardien af det fastsatte vederlag.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for saadvanlige lagernedskrivnin-
ger.

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primaare aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorhol dsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvi-
dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsagtningsaktiver.

Per sonaleomkostninger
Personal eomkostninger omfatter 1gn og gager svel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbej dere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlasgsaktiver bestér af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud fra
henholdsvis de fastsatte restvaardier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfgrte nedskrivningstest og
af gevinster og tab ved salg af materielle anlagysaktiver.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestér af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gadd til tilknyt-
tede virksomheder, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle forpligtelser samt tillasg
under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henferestil &rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og alle modersel skabets avrige danske dattervirksomheder. Den
aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige
indkomster (fuld fordeling med refusion vedrarende skattemaessige underskud).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlagy, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gaering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For finansielt |easede aktiver
udger kostprisen den laveste vaardi af dagsveadien af aktivet og nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydel ser.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineagre af skrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Produktionsanl aeg og maskiner 358
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 358

Materielle anlagysaktiver nedskrives til genindvindingsvaardi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
veadi.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemeessige veardier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemeessige vaardi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sherettigede, skattemasssige underskud, indregnes
i balancen med den vaadi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaadi, hvor denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillsgy af hjemtagel sesomkostninger. Kostprisen for fremstillede
varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til ravarer, hjadpematerialer og direkte len samt indi-
rekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaardi for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af faerdiggerelses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel veardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéelse af forventede tab.

Periodeafgr sensningsposter
Periodeaf gramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsar. Periodeaf graansningsposter malestil kostpris.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrarende operationelle leasingaftaler indregnes lineaart i resultatopgerel sen over |easingperi-
oden.

Andrefinansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtel ser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopger elsefor 2012
2012 2011
Note kr. t.kr.

Bruttofortjeneste 7.223.792 1.630
Personal eomkostninger 2 (5.696.421) (6.272)
Af- og nedskrivninger 3 (1.177.097) (1.002)
Driftsresultat 350.274 (5.644)
Andre finansielle omkostninger 4 (481.496) (501
Resultat af ordinaere aktiviteter for skat (131.222) (6.145)
Skat af ordinaart resultat 5 31.062 1.536
Aretsresultat (100.160) (4.609)
Fordag til resultatdisponering
Overfart resultat (100.160) (4.609)

(100.160) (4.609)
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Balancepr. 31.12.2012
2012 2011
Note Kr. t.kr.
Produktionsanlegg og maskiner 4.627.611 5.754
Materielle anlaegsaktiver 6 4.627.611 5.754
Udskudt skat 7 697.146 1.315
Finansielle anlasgsaktiver 697.146 1.315
Anlaggsaktiver 5.324.757 7.069
Révarer og hjedpematerialer 754.588 707
Fremstillede varer og handelsvarer 422,592 1.465
Varebeholdninger 1.177.180 2172
Tilgodehavender frasalg og tjenesteydel ser 2.553.698 2.580
Andre tilgodehavender 29.002 377
Periodeaf gramsningsposter 499.860 530
Tilgodehavender 3.082.560 3.487
Omsatningsaktiver 4.259.740 5.659
Aktiver 9.584.497 12.728
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Balancepr. 31.12.2012
2012 2011

Note Kr. t.kr.
Virksomhedskapital 500.000 500
Overfart overskud eller underskud 164.879 (4.735)
Egenkapital 664.879 (4.235)
Bankgadd 1.589.500 1.777
Langfristede gaddsfor pligtelser 1.589.500 1.777
Bankgadd 1.657.037 3.507
Leveranderer af varer og tjenesteydel ser 468.330 1.608
Gadd til tilknyttede virksomheder 2.345.418 6.765
Anden gadd 2.859.333 3.306
Kortfristede geddsforpligtelser 7.330.118 15.186
Gaddsforpligtelser 8.919.618 16.963
Passiver 9.584.497 12.728
Going concern 1
Eventualforpligtel ser 8
Pantsagninger og sikkerhedsstillel ser 9

Ejerforhold

10
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Egenkapitalopgerelse for 2012
Overfart
Virksomheds-  overskud eller
kapital under skud | alt
Kr. Kr. Kr.
Egenkapital primo 500.000 (4.734.961) (4.234.961)
@vrige egenkapital posteringer 0 5.000.000 5.000.000
Aretsresultat 0 (100.160) (100.160)
Egenkapital ultimo 500.000 164.879 664.879
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Noter

1. Going concern

M odersel skabet og ledelsen har en forventning om, at driften i 2013 vil give et underskud p& 2,5 mio.kr. fer
skat jf. selskabets budget, men forventer aligevel at have den tilstrakkelige likviditet, hvorfor ledelsen har
aflagt &rsregnskabet efter going concern. Der foreligger ikke stetteerklaging fra modersel skabet, ligesom der
pt. ikke er beslutning om skattefrit tilskud eller anden kapitaltilfarsel.

2012 2011
kr. t.kr.
2. Per sonaleomkostninger
Gager og lan 4.913.807 5.445
Pensioner 509.229 651
Andre omkostninger til social sikring 273.385 176
5.696.421 6.272
2012 2011
kr. t.kr.
3. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pa materielle anlasgsaktiver 1.177.097 1.002
1.177.097 1.002
2012 2011
kr. t.kr.
4, Andrefinansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fratilknyttede virksomheder 279.197 281
Renteomkostninger i avrigt 202.299 220
481.496 501
2012 2011
kr. t.kr.

5. Skat af ordinaert resultat
AEndring af udskudt skat (31.062) (1.536)
(31.062) (1.536)
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Noter

Produktions-

anlasg og
maskiner
Kr.
6. Materidlle anlasgsaktiver
Kostpris primo 7.129.122
Tilgange 51.024
Kostprisultimo 7.180.146
Af- og nedskrivninger primo (1.375.438)
Arets afskrivninger (1.177.097)
Af- og nedskrivninger ultimo (2.552.535)
Regnskabsmaessig veer di ultimo 4.627.611

7. Udskudt skat
Udskudt skat pahviler materielle anlasgsaktiver og underskudsfremfarsel.

8. Eventualforpligtelser

For &rene 2011 - 2014 er indgéet operationelle leasingaftaler vedrarende:
Bil
Telefonanlagy

Arlige leasingydelser bil (13 mdr.), 72.000 kr.
Arlige leasingydelser telefonanlasy (18 mdr.), 18.000 kr.

Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med Falck-Schmidt A/S som administrationsselskab. Selskabet
hadter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fraog med 1. juli 2012 for eventuelle forpligtel ser
til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede sel skaber.

9. Pantsagtninger og sikker hedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvarende med bank er der stillet virksomhedspant i alt 3.500 t.kr., der omfatter simple
fordringer, lagerbeholdning, uindregistrerede karetgjer, driftsmidler, driftsmateriel og inventar o.l.

Herudover er der afgivet pant i haardeovn for i at 1.870 t.kr.
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Noter

10. Ejerforhold

Selskabet har registreret fglgende aktionaaer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder
eller palydende vaardi:
Falck-Schmidt A/S, Oslogade 1, 5000 Odense C



