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PJW Scandinavia ApS

Ledelsespåtegning

Direktionen har i dag behandlet og godkendt årsrapporten for 1. oktober 20L4 - 30. september 2015 for PJW

Scandinavia ApS.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven

Det er min opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 30. september 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. oktober 2Ot4 - 3Q.

september 20L5.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen om-

handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse

Randers, 23. februar 2016

Direktionen:

I

Per B
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PJW Scandinavia ApS

Den uafhæng¡ge rev¡sors erklæringer

Til kapitalejerne i PJW Scandinavia ApS

Påtegning på årsregnskabet

Vi har revideret årsregnskabet for PJW Scandinavia ApS for regnskabsåret 1. oktober 2O!4 - 30. september 2015,

der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter. Årsregnskabet udarbejdes efter

årsregnska bsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse

med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nødvendig

for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag afvores revision. Vi har udført revisio-

nen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifplge dansk revisorlov-

givning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at opnå høj grad af

sikkerhed for, at årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i års-

regnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for væ-

sentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen

overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et årsregnskab, der giver et

retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstændighe-

derne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision om-

fatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmæs-

sige skøn er rimelige samt den samlede præsentation af årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-

sion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 30. september 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. oktober 2014 - 30.

september 2015 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrørende forhold i regnskabet

Uden at tage forbehold herfor henleder vi opmærksomheden på note 5 i regnskabet, som beskriver usikkerheden

for going concern.
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PJW Scandinavia ApS

Den uafhæng¡ge rev¡sors erklær¡nger

Erklæring i henhold til anden lovgivning og øvr¡g regulering

Supplerende oplysninger vedrørende andre forhold

Selskabet har den 30. september 2015 et tilgodehavende på 282tkr. hos en kapitalejer. Selskabets udlån er i

strid med selskabslovens S 210 og kan være ansvarspådragende for selskabets ledelse.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen, men ikke foretaget yderligere handlin-

ger i tillæg til den gennemførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vores opfattelse, at oplys-

ningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet.

Randers Sø,23. februar 2016

Dansk Revision Randers

Godkendt Revisionspartnerselskab, CVR-nr. 31 77 85 30

(t
Skouboe

Statsautoriseret revisor
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PJW Scandinavia ApS

Ledelsesberetn¡ng

Udviklingen i aktiviteter og økonom¡ske forhold

Ârets udvikling og resultat anses for utilfredsstillende, idet det var forventet, at aktiviteten allerede i indevæ-

rende regnskabsår ville have været overskudsgivende.

Selskabet har tabt mere end halvdelen af selskabskapitalen og er derfor omfattet af kapitaltabsreglerne. Selska-

bet har gennem pengeinstitut og med vækstgaranti etableret tilstrækkelig kreditfaciliteter til sikring af den lø-

bende drift.

Selskabet vil gennem kapitaltilførsel og lån sikre et tilstrækkeligt kapitalberedskab. Der er igangværende forhand-

linger herom, og der er givet mundtligt tilsagn om kapitaltilfØrsel. Der er endnu ikke opnået tilsagn på lån.

Selskabets aktivitetsniveau er stigende med løbende salg af ståldøre og stålkarme, ligesom der er mange store

tilbud ude hos kunder. Det er ledelsens vurdering, at årsregnskabet aflægges med fortsat drift for øje.

På længere sigt er der et betydeligt ¡ndtjen¡ngspotentiale, der vil resultere i retablering af egenkapital og egenfi-

nansiering af drift.

Hændelser efter regnskabsårets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsårets afslutning, som vil påvirke vurderingen af selskabets

forhold væsentligt.
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PJW Scandinavia ApS

Anvendt regnskabspraks¡s

Generelt

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år

Generelt om indregning og måling

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og

aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige Økonomiske ressourcer vil fragå selskabet,

og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser som

beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv

rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag

samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belØb.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrapporten aflæg-

ges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

lndtægter indregnes i resultatopgØrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes værdireguleringer af

finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-

kostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-

pligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været

indregnet i resultatopgørelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta er i årets lØb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, gæld og

andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopgørelsen under finansielle poster

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modværdien i danske kroner af balanceposter i fremmed

valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning

Nettoomsætning ved salg af handelsvarer og færdigvarer indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og

risikoovergang til køber har fundet sted inden regnskabsårets udgang, og såfremt indtægten kan opgøres pålide-

ligt og forventes modtaget. Nettoomsætning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med

7 <i>GGi
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PJW Scandinavia ApS

Anvendt regnska bspraks¡s

salget.

lgangværende arbejder for fremmed regning indregnes i takt med, at produktionen udfØres, hvorved nettoom-

sætningen svarer til salgsværdien af årets udførte arbejder (produktionsmetoden). Nettoomsætningen indreg-

nes, når de samlede indtægter og omkostninger på entreprisekontrakten og færdiggørelsesgraden på balance-

dagen kan opgøres pålideligt, og det er sandsynligt, at de økonomiske fordele, herunder betalinger, vil tilgå sel-

skabet.

Bruttofortjeneste

Nettoomsætningen fratrukket omkostninger til andre eksterne omkostninger er sammendraget i posten "Brut-

tofortjeneste".

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv

Persona leomkostninger

Personaleomkostninger omfatter l6n og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets personale.

Finansielle ¡ndtægter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger samt tillæg og godtgørelse vedrørende aconto-

skatteordningen mv.

Skat af årets resultat

Ârets skat, som består af årets aktuelle skat og årets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgØrelsen

med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan henføres til

posteringer direkte på egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages lineære

afskrivninger baseret på en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restværdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-

ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar

til at blive taget i brug.

Der indgår forventede brugstider som fplger

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 5ar

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgspris med

fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-

nes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter eller andre driftsomkostninger.

8 {">GG¡
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PJW Scandinavia ApS

Anvendt regnskabspraksis

Nedskrivning på anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af materielle anlægsaktiver vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse, ud

over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis

gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, såfremt denne er lavere end den regn-

skabsmæssige værdi.

Som genindvindingsværdi anvendes den højeste værdi af nettosalgspris og kapitalværdi. Kapitalværdien opgøres

som nutidsværdien af de forventede nettoindtægter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles i balancen til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi. Værdien

reduceres med nedskrivninger til imødegåelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-

der.

lkke fakturerede tilgodehavender på balancedagen måles til forventet salgsværdi

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrørende efter-

følgende regnskabsår.

tikvide beholdninger

Omfatter likvide beholdninger

Gældsforpliglelser

Gæld måles til amortiseret kostpris svarende til nominel værdi.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat måles i balancen som beregnet skat af årets skatte-

pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmæs-

sig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skat-

tesatser, der med balancedagens lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som ak-

tuel skat. Ændring i udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles til

den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig positiv skattepligtig

indkomst eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle

udskudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.

{F>GG¡9
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PJW Scandinavia ApS

Anvendt retnskabspraks¡s

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, som er indregnet under passiver, omfatter modtagne betalinger vedrørende ind-

tægter i de efterfølgende år.
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PJW Scandinavia ApS

Note ResultatoPgørelse

20!4/ts

DKK

20t3/L4

1.000 DKK

Perioden 1. oktober - 30. september

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Afskrivninger, anlægsaktiver

Resultat før finansielle poster

Finansielle indtægter

Finansielle omkostninger

Resultat før skat

Skat af årets resultat

Ärets resultat

Forslag til resultatdisponering:

Overført resultat

Resultatdisponering i alt

595.8s3

-1.066.181

-18.000

84L

L 709

0

-488.328

L3.L46

-118.862

L32

0

L44

-594.O44

233,207

-tt
-25

-360.837 -37

-360.837 37

-360.837 -37

(Ê$,!'..
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PJW Scandinavia ApS

Note Balance

20L4lLs

DKK

20!3/t4

1.000 DKK

Aktiver pr. 30. september

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlægsaktiver

Deposita

Finansielle anlægsaktiver

Anlægsaktiver i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

lgangværende arbejder for fremmed regning

Tilgodehavender hos t¡lknyttede virksomheder

Udskudte skattea ktiver

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Periodeafgrænsningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsætningsaktiver i alt

Aktiver i alt

122.000 0

t22.OOO 0

2L.768 0

21.768 0

t43.768 0

2

1.368.62s

0

0

207.702

8.402

281.966

L5.165

209

500

5

0

t97

0

0

1.881.859 9tt

433.858 4

2.3t5.7t7 915

2.459.48s 915
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PJW Scandinavia ApS

Note Balance

2O!4/ts

DKK

20!3/!4

1.000 DKK

Passiver pr. 30, september

Virksomhedskapital

Overført resultat

Egenkapital i alt

Hensættelser til udskudt skat

Hensatte forpligtelser

Kreditinstitutter

Leverandører af varer og tjenesteydelser

Selskabsskat

Anden gæld

Periodeafgrænsningsposter

Kortfristede gældsforpligtelser

Gælds- og hensatte forpligtelser i alt

Passiver i alt

Hovedaktivitet

Usikkerhed om going concern

Eventualforpligtelser

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

125.000

-535.310

125

-174

3 -410.310 -49

0 25

0 25

544.324

509.104

0

1.811.323

5.044

376

110

0

453

0

2.869.795 939

2.869.795 964

2.459,485 915

4

5

6

7
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PJW Scandinavia ApS

Noter

2014/Ls

DKK

20L3/t4

1.000 DKK

t Personaleomkostninger

Løn og gager

Andre omkostninger til social sikring

Personaleomkostninger i alt

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse i alt

Tilgodehavende er forrentet med Nationalbankens udlånsrente

med tillæg af 9% hvilket ultimo året svarer til 10,05%.

Der er ikke stillet særskilt sikkerhed for lånet.

3 Egenkapital

Saldo primo
Årets resultat

Egenkapital ultimo

L.032.435
33.746

634
75

1.066.181 709

2

28L.966 0

281..966 0

Virksom-
hedskapi-

tal
1.000 DKK

t25
0

Overført
resu ltat

1.000 DKK

-L74
-361

I alt

1.000 DKK

_49

-361,

L25 -s35 -410

Virksomhedskapitalen er sammensat af anparter á DKK 1.000 eller multipla heraf

4 Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er at drive handel samt bygge og entreprenørvirksomhed
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PJW Scandinavia ApS

Noter

20L4/ls

DKK

20L3/L4

1.000 DKK

5 Usikkerhed om going concern

Selskabet har tabt mere end halvdelen af selskabskapitalen og er derfor omfattet af kapitaltabs-

reglerne. Selskabet har gennem pengeinstitut og med vækstgaranti etableret tilstrækkelige kre-

ditfaciliteter til sikring af den løbende drift.

Selskabet vil gennem kapitaltilførsel og lån sikre et tilstrækkeligt kapitalberedskab. Der er igang-

værende forhandlinger herom, og der er givet mundtligt tilsagn om kapitaltilfØrsel. Der er endnu

ikke opnået tilsagn om lån.

Selskabets aktivitetsniveau er stigende med løbende salg af ståldøre og stålkarme, ligesom der

er mange store tilbud ude hos kunder. Det vurderes derfor, at årsregnskabet aflægges med fort-

sat drift for øie.

På længere sigt er der et betydeligt indtjeningspotentiale, der vil resultere i retablering af egen-

kapital og egenfinansiering af drift.

Der henvises endvidere til selskabets ledelsesberetning.

6 Eventualforpligtelser

lngen.

7 Pantsætn¡nger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for engagement med selskabets bankforbindelse og vækstfonden er tinglyst virk-

somhedspant på TDKK 1.500 med pant i materielle anlægsaktiver og simple fordringer som hid-

tører fta salg af varer og tjenesteydelser.

Til sikkerhed for engagement med selskabets bilfinansiering er der afgivet ejendomsforbehold i

biler med en regnskabsmæssig værdi på TDKK 122.
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