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Principia A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2012 - 31. december
2012 for Principia A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver, finansielle stil-
ling pr. 31. december 2012 samt af resultat af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2012 - 31. de-

cember 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen

omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Randers, 3. april 2013

4

ire}xtionen:

orgen CheiStiansen

@/é&-"««}
Per Ebdrup

Jens Chr. Lauridsen
Formang -

Kai Andersen {/]4(—\

3 3 an indepesdent merber ol
< Dansk ’BAKER TILLY

.. Revision INTERNATIONAL



Principia A/S

Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Principia A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Principia A/S for regnskabsaret 1. januar 2012 - 31. december 2012, der om-
fatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregn-
skabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdeisen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdven-
dig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt revisi-
onen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisor-
lovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfgrer revisionen for at opna hgj
grad af sikkerhed for, at arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i ars-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger athaenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for
vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstandighe-
derne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision om-
fatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaes-
sige skgn er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-

sion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2012 - 31.
december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Principia A/S

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemiaest ledelsesberetningen, men ikke foretaget yderligere handlin-
ger i tilleeg til den gennemfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplys-
ningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Randers, 3. april 2013

Dansk Revision Randers
Gofkendt Revisionspartnerselskab

Je mstrup
Staf§autoriseret revisor
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Principia A/S

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er salg af cykler primaert med maerket Principia.

Udviklingen i aktiviteter og pkonomiske forhold
Selskabets resultat og skonomiske udvikling har vaeret forbedret i 2012, men stadig mindre tilfredsstillende.

Med henblik pa at styrke selskabets kapitalforhold har moderselskabet givet et tilskud p& 7.000.000 kr. ved
konvertering af gaeld til H.F. Christiansen A/S.

Forventet udvikling
Der forventes et uaendret aktivitetsniveau og et forbedret driftsresultat i 2013.

Risikoprofil og risikostyring
De usikre faktorer er knyttet til udviklingen i det private forbrug samt valutakursudviklingen pa USD.

@vrigt

Der er ikke i selskabet vaesentlige miljgmaessige forhold, da selskabets aktivitet hovedsageligt er engroshandel.
Der er ikke i selskabet egentlig forsknings- eller udviklingsaktivitet, men Igbende fokus pa fortsat produktudvik-
ling af cykler, herunder indenfor visse reservedelsomrader.
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Principia A/S
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Hoved- og nggletal 2012 2011 2010 2009 2008

1.000 1.000 1.000 1.000 1.000
DKK DKK DKK DKK DKK

Resultatopggrelse

Resultat af primaer drift -99 -964 -1.506 -1.254 67

Resultat af finansielle poster -318 -1.055 -1.198 -738 -72

Arets resultat -313 -1.515 -2.036 -1.498 -4

Balance

Investering i materielle anlaegs-

aktiver 0 137 399 0 0

Balancesum 21.833 18.506 20.794 14.810 9.848

Egenkapital 10.134 3.448 1.963 1.999 496

Nggletal i %

Afkastningsgrad -0,5 -5,2 -7,2 -8,5 0,7

Resultat for finansielle poster i procent af

samlede aktiver

Likviditetsgrad 185,2 120,6 108,6 115,6 105,3

Omseetningsaktiver i procent af kortfri-

stede gaeldsforpligtelser

Soliditetsgrad 46,4 18,6 9,4 13,5 5,0

Egenkapital ultimo i procent af samlede

aktiver

Egenkapitalforrentning -4,6 -56,0 -102,8 -120,1 -0,1

Ordineert resultat efter skat i procent af

gennemsnitlig egenkapital

Medarbejdere

Gennemsnitlige antal ansatte 1 1 3 3 1
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Principia A/S

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en mellemstor klasse C-
virksomhed.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.
Selskabet indgar i koncernregnskabet for H.F. Christiansen A/S, Hvidemgllevej 9-1, 8920 Randers NV.

| henhold til arsregnskabslovens §86 stk. 4 er der ikke udarbejdet pengestremsopg@relse. Vi skal henvise til
pengestromsopgegrelse i koncernregnskabet for H.F. Christiansen A/S.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga selska-
bet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effek-
tiv rente over Ipbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tillzeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten af-
legges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopgdrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har vaeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta er i drets Igb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, geeld og
andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopggrelsen under finansielle poster.
Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes fgrste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til dags-
vaerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter klassificeres som Andre tilgodeha-
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Principia A/S

Anvendt regnskabspraksis

vender henholdsvis Anden geeld.

Zndres dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er beregnet pa sikring af indregnede aktiver eller
forpligtelser, indregnes eendringen i resultatopggrelsen sammen med eventuelle ®&ndringer i dagsveerdien af
det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Zndres dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er beregnet pa sikring af fremtidige aktiver og for-
pligtelser, indregnes &ndringen i tilgodehavender eller geeld samt pa egenkapitalen. Resulterer den fremtidige
transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, fra
egenkapitalen og indregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige
transaktion i indteegter eller omkostninger, overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, til resultat-
opgerelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes andringer i dagsveerdi Igbende i resultatopggrelsen.

Resultatopggrelsen

Nettoomszatning

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted
inden regnskabsarets udgang. Nettoomsaetning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Finansielle indtsegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrgrende geld og transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg og godtgerelse vedrgrende acontoskatteord-

ningen m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
(fuld fordeling).

9 B
Qansk BAKER TILLY

Revision INTERNATIONAL



Principia A/S

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages linezre
afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restvaerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen om-
fatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er
klar til at blive taget i brug.

Der indgar forventede brugstider som fglger:
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab ind-
regnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af sdvel immaterielle som materielle anlegsaktiver vurderes arligt for indikatio-
ner pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdien opge-
res som nutidsvaerdien af de forventede nettoindteegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveaerdien lavere end kostprisen,
nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjemtagel-
sesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af faerdiggerelsesomkost-
ninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes under hensyntagen til omseettelig-
hed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser males i balancen til pdlydende vaerdi med fradrag af nedskrivninger
til impdegéelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehavender.
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Principia A/S

Anvendt regnskabspraksis

Gzldsforpligtelser
Geald males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vardi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og
skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere geldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst
som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig positiv skatte-
pligtig indkomst eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.
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Principia A/S

2012 2011
Note  Resultatopgdrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31. december
1 Bruttofortjeneste 457.091 -436
2 Personaleomkostninger -377.143 -383
Afskrivninger, anlaagsaktiver -178.551 -144
Resultat fgr finansielle poster -98.603 -964
Finansielle indtaegter 68.571 46
3 Finansielle omkostninger -387.030 -1.101
Resultat for skat -417.062 -2.018
Skat af arets resultat 104.000 503
Arets resultat -313.062 -1.515
Forslag til resultatdisponering:
Overfgrt resultat primo 2.847.557 1.363
Tilskud fra moderselskab 7.000.000 3.000
Arets resultat -313.062 -1.515
Til disposition i alt 9.534.495 2.848
Overfort resultat ultimo 9.534.495 2.848
Resultatdisponering i alt 9.534.495 2.848
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Principia A/S

2012 2011
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. december
4 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 168.396 347
Materielle anlaegsaktiver 168.396 347
Anlagsaktiver i alt 168.396 347
Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer 16.122.187 13.438
Varebeholdninger 16.122.187 13.438
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 5.511.379 4,721
Udskudte skatteaktiver 19.000 0
Periodeafgraensningsposter 12.401 1
Tilgodehavender 5.542.780 4,722
Omsatningsaktiver i alt 21.664.967 18.159
Aktiverialt 21.833.363 18.506
BAKER TILLY
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Principia A/S

2012 2011
Note Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 600.000 600
Overfort resultat 9.534.495 2.848
5 Egenkapital i alt 10.134.495 3.448
Hensaettelser til udskudt skat 5
Hensatte forpligtelser 5
Kreditinstitutter 2.743.091 3.378
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 201.799 103
Geeld til tilknyttede virksomheder 8.693.995 11.372
Anden geld 59.983 200
Kortfristede gaIdsforpligtelser 11.698.868 15.054
Geelds- og hensatte forpligtelser i alt 11.698.868 15.059
Passiver i alt 21.833.363 18.506
Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser m.v.
7 Neertstaende parter, bestemmende indflydelse samt transaktio-
ner
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Principia A/S

2012 2011
Noter DKK 1.000 DKK
1 Bruttofortjeneste
Grundet konkurrencemaessige hensyn har selskabet i henhoid til
Arsregnskabslovens § 32 sammendraget nettoomsaetning mv.
benaevnt bruttofortjeneste.
2 Personaleomkostninger
Len og gager 353.846 344
Pensioner 19.842 33
Andre omkostninger til social sikring 3.455 6
Personaleomkostninger i alt 377.143 383
3 Finansielle omkostninger
Renter tilknyttede virksomheder 276.464 985
Andre finansielle omkostninger 110.566 116
Finansielle omkostninger i alt 387.030 1.101
4 Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 535.706 399
Tilgang i arets lgb 0 137
Kostpris 31. december 535.706 536
Af- og nedskrivninger 1. januar -188.759 -44
Arets af- og nedskrivninger -178.551 -144
Afskrivninger 31. december -367.310 -189
Andre anlag, driftsmateriel og inventar i alt 168.396 347
5 Egenkapital Virksom- Overfort I alt
hedskapi- resultat
tal
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Saldo primo 600 2.848 3.448
Tilskud fra moderselskab 0 7.000 7.000
Arets resultat 0 -313 -313
Egenkapital ultimo 600 9.534 10.134

Virksomhedskapitalen er sammensat af 1 aktie 4 TDKK 500 samt 1 aktie & TDKK 100.
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Principia A/S

Noter

6 Eventualforpligtelser og sikkerhjedsstillelser m.v.

Principia A/S og koncernselskaberne H.F. Christiansen A/S, VN Cykler A/S, H.F. Cykler A/S, Dan-
Bike A/S, CycleVision Randers A/S og Flex Trading A/S hafter solidarisk for selskabernes sam-
lede geeld til pengeinstitutter.

Selskaberne har afgivet tilbagetreedelseserklzering pa egne koncerninterne tilgodehavender
over for pengeinstitutters tilgodehavender hos de naevnte koncernselskaber.

De naevnte selskabers geeld tii pengeinstitutter andrager pr. 31. december 2012 i alt 101 mio.
kr.

7 Nzrtstaende parter, bestemmende indflydelse samt transaktioner

H.F. Christiansen A/S, Koncernen
Direktgr Jgrgen Christiansen, Randers
Bestyrelse:

Advokat Jens Chr. Lauridsen

Direktgr Per Ebdrup

Direktgr Kai Andersen

Der er i arets Ipb foretaget k@b og salg koncernselskaberne imellem samt beregnet intern ren-
te, husleje og administrationsbidrag.

Felgende kapitalejere er noteret i selskabets aktionaerfortegnelse som ejende minimum 5 % af
stemmerne eller aktiekapitalen.
H.F. Christiansen A/S, Hvidemgllevej 9-11, 8920 Randers NV.
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